
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 
 ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนของการเล้ียงมาข่ี ซ่ึงต้ังอยูเลขท่ี 145 หมู 21 ตําบลดอย

หลอ อําเภอดอยหลอ จังหวัดเชียงใหม โดยการสัมภาษณเจาของฟารมมาข่ี ผูเล้ียงมาข่ีและพนักงาน
บัญชี เพื่อนําขอมูลมาทําการวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน ซ่ึงแบงออกเปน 4 สวนดังนี้ 
 สวนท่ี 1   ขอมูลท่ัวไปของฟารมชางรุง  
 สวนท่ี 2   ตนทุนการเล้ียงมาข่ี 
 สวนท่ี 3   ผลตอบแทนจากการเล้ียงมาข่ี 
 สวนท่ี 4   การประเมินผลตอบแทนจากการลงทุน 
 
4.1 ขอมูลท่ัวไปของฟารมชางรุง 

 ฟารมชางรุง เปนฟารมท่ีดําเนินกิจการฟารมมา มีวัตถุประสงคเพื่อขายลูกมาสําหรับการข่ี
แขงขัน และรับผสมพันธุมาข่ี มีสถานท่ีต้ังอยูท่ีเลขท่ี 145 หมู 21 ตําบลดอยหลอ อําเภอดอยหลอ 
จังหวัดเชียงใหม โดยเร่ิมทําฟารมมาข่ีเม่ือเดือนมกราคม ป 2552 ฟารมมีขนาดพ้ืนท่ี 100 ไร ปจจุบัน
มีมาท้ังส้ิน 24 ตัว แบงเปนตัวผู 4 ตัว ตัวเมีย 20 ตัว  
 
4.2 ขอมูลตนทุนการเล้ียงมาขี ่
 แบงคาใชจายในการเลี้ยงมาข่ีออกเปน 3 ประเภทคือ 

4.2.1  คาใชจายในการลงทุน 
 คาใชจายในการลงทุน เปนคาใชจายในการจัดซ้ือสินทรัพยถาวร ซ่ึงไดแก โรงมา โรง
คลอด โรงเก็บอาหาร หองยา คอกแปลงหญา สนามฝกมาแขง พอพันธุ แมพันธุและเคร่ืองมือและ
อุปกรณอ่ืน โดยเงินลงทุนท้ังส้ินมาจากสวนของเจาของฟารม ซ่ึงคาใชจายในการลงทุนมี
รายละเอียดดังนี้ 
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1) โรงเรือนและสิ่งปลูกสราง  
ตารางท่ี 4-1 แสดงรายการอาคารและสิ่งปลูกสราง 

รายการอาคารและส่ิงปลูกสราง ขนาดพื้นท่ี  จํานวน ราคาตอ ตร.ม./ไร มูลคา (บาท) 
โรงมา  4 ตร.ม. 21 4,431.04 372,207.36 
โรงคลอด  8 ตร.ม. 1 6,931.04 55,448.32 
โรงเก็บอาหาร  15 ตร.ม. 1 13,922.17 208,832.55 
หองเก็บยา  6 ตร.ม. 1 9,936.79 59,620.74 
คอกแปลงหญา  4 ไร 5 12,056.08 241,121.60 
สนามฝกมาแขง  25 ตร.ม. 1 6,429.91 160,747.75 

รวม 1,097,978.32 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางสามารถอธิบายรายละเอียดของอาคารและส่ิงปลูกสรางดังนี้ 
 โรงมา  สําหรับเปนอาคารพักอาศัยของมา เม่ือไมปลอยมาในแปลงหญา โดยตัวโรงเรือน
กอดวยอิฐบล็อคและฉาบดวยปูนซีเมนต หลังคามุงดวยกระเบ้ือง มีทางเขาออกสองทางโดยใช
ทางเขาออกรวมกัน แบงเปนคอกยอยสําหรับมาแตละตัว ซ่ึงมีท้ังหมด 21 คอก โดยในแตละคอก
ยอยมีขนาด 4 ตารางเมตร ซ่ึงมีขนาดตามมาตรฐานท่ัวไป และมีรางอาหาร รางหญา น้ํา สวนพื้นทํา
จากปูนและปูดวยฟาง โดยมีคากอสรางตารางเมตรละ 4,431.04 บาท และใชคากอสรางไปท้ังส้ิน 
372,207.36 บาท 
 โรงคลอด เปนสถานท่ีสําหรับทําคลอดมา มีลักษณะเหมือนกับโรงมา คือตัวโรงเรือนกอ
ดวยอิฐบล็อคและฉาบดวยปูนซีเมนต หลังคามุงกระเบ้ือง ซ่ึงจัดทําแยกออกมาตางหาก และมีขนาด
ใหญกวาโรงมาคือมีขนาด 8 ตารางเมตร คากอสรางตารางเมตรละ 6,931.04 บาท รวมเปนเงินคา
กอสรางท้ังส้ิน 55,448.32 บาท 
 โรงเก็บอาหาร เปนโรงเรือนมุงดวยกระเบ้ือง ผนังดานขางท้ัง 4 ดานเปนอิฐบล็อกคร่ึงหนึ่ง 
อีกคร่ึงหนึ่งเปนสังกะสี ใชเก็บอาหารท้ังอาหารมาท่ัวไปและฟางขาวท่ีอัดเปนกอนแลว มีขนาด 15 
ตารางเมตร คากอสรางตารางเมตรละ 13,922.17 บาท รวมเปนเงินคากอสรางทั้งส้ินจํานวน 
208,832.55 บาท 
 หองยา เปนโรงเรือนขนาดเล็กสําหรับเก็บยาท่ีสรางแยกมาตางหาก ขนาด 6 ตารางเมตร มี
คากอสรางตารางเมตรละ 9,936.79 บาท รวม 59,620.74 บาท 
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คอกแปลงหญา  เปนท่ีโลง พื้นหญา ลอมร้ัวดวยไม โดยแยกแปลงหญาตัวผูและตัวเมียออก
จากกัน ซ่ึงมีท้ังหมด 5 แปลง มีเนื้อท่ีประมาณ 20 ไร คากอสราง 12,056.08 บาทตอไร รวมท้ังส้ิน
จํานวน 241,121.60 บาท 
  สนามฝกมาแขง  เปนสนามรูปวงรี พื้นทราย ลอมดวยร้ัวไม ขนาด  25 ตารางเมตร ตาราง
เมตรละ 6,429.91 บาท รวมคากอสรางท้ังส้ิน 160,747.75 บาท  
 

2) พอพันธุและแมพันธุ 
ตารางท่ี 4-2 แสดงตนทุนพอพันธุแมพันธุและคาขนสงมา 

รายการ/ชื่อมา มูลคา (บาท) 

พอพันธุ  

        Mysterious cat 2,000,000.00 
        ดาง 900,000.00 
แมพันธุ  

        Universally 800,000.00 
        Elanthem 800,000.00 
        Tiffany road 800,000.00 
        Polgar 800,000.00 
        Just like red 800,000.00 
        คุณกานต 600,000.00 
        Catterline 600,000.00 
        ม่ิงขวัญ 600,000.00 
        Beautyful Sunday 600,000.00 
        Macha 600,000.00 
        Jass diva 800,000.00 
        Unbrildred red 800,000.00 
        Princcess straker 500,000.00 
        Placerwalk 500,000.00 
        Holding a bigspruce 500,000.00 
        Lucky well 500,000.00 

ยอดยกไป 13,500,000.00 
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ตารางท่ี 4-2 แสดงตนทุนพอพันธุแมพันธุและคาขนสงมา (ตอ) 

รายการ/ชื่อมา มูลคา (บาท) 
ยอดยกมา 13,500,000.00 

        Donnogal lass 800,000.00 
        สาวรวมทรัพย 300,000.00 
        คาขนสงมา 113,410.00 

รวม 14,713,410.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4.2 พบวา ฟารมชางรุงมีพอพันธุท้ังส้ิน 2 ตัว มีราคา 2,900,000 บาท และมีแม
พันธุท้ังส้ิน 18 ตัว ราคา 11,700,000 บาท คาจางรถขนยายมาจํานวน 113,410 บาท รวมราคาพอ
พันธุและแมพันธุท้ังส้ินจํานวน 14,713,410 บาท ซ่ึงสามารถคํานวณราคาทุนเฉล่ียของมาไดดังนี้ 

 ราคาทุนเฉล่ียตอตัวมา = ราคามาท้ังหมด 
         จํานวนมา 
     = 14,713,410 
            20 
     = 735,670.50 บาท 
 

3) เคร่ืองมือและอุปกรณ 
ตารางท่ี 4-3 แสดงรายการอุปกรณเคร่ืองใชและยานพาหนะ 

รายการ จํานวน ราคา มูลคา (บาท) 
ระบบไฟฟา 1 75,524.00 75,524.00 
รถไถ 1 527,350.00 527,350.00 
เคร่ืองตัดหญา 2 10,000.00 20,000.00 
คีมตัดกีบเทามา 1 4,800.00 4,800.00 
มีดสําหรับปาดกีบเทามา 2 1,550.00 3,100.00 
ตะไบแตงกีบเทามา 1 1,600.00 1,600.00 
เคร่ืองข่ีมา 3 3,233.33 9,700.00 

รวม 642,074.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
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 จากตารางท่ี 4-3 มีรายละเอียดอุปกรณเคร่ืองใชและยานพาหนะดังนี้ 
 ระบบไฟฟา เปนคาติดต้ังระบบไฟฟาท่ีฟารมชางรุงจํานวน 1 ระบบ ซ่ึงมีจํานวนไฟสอง
สวางท้ังส้ิน 25 ดวง มีมูลคา 75,524 บาท 

 รถไถ  ใชสําหรับงานไถปรับพื้นดินท่ีฟารมจํานวน 1 คัน มูลคา 527,350 บาท 
  เคร่ืองตัดหญา มีจํานวน 2 เคร่ือง เปนแบบสะพาย 1 เคร่ืองและแบบเดินตาม 1 เคร่ือง รวม
จํานวน 20,000 บาท 

 คีมตัดกีบเทามา ใชตกแตงกีบเทามา มีจํานวน 1 อันราคา 4,800 บาท 
 มีดสําหรับปาดกีบมา ใชตกแตงกีบเทามา มี 2 อัน อันละ 1,550 บาท รวม 3,100 บาท 
 ตะไบแตงกีบเทามา ใชตกแตงกีบเทามา มีจํานวน 1 อัน ราคา 1,600 บาท 

 เคร่ืองข่ีมา ประกอบดวยเคร่ืองบังเหียนหรือขลุมข่ี ใชในการบังคับมาใหเล้ียวไปในทิศทาง
ท่ีตองการ ซ่ึงบังเหียนใชผูกบริเวณสวนหนาของมา และอานมา เปนเครื่องมือท่ีใชในการนั่งข่ี และ
บังคับมาดวยเขา มีสวนประกอบที่สําคัญคือสายรัดทึบยึดติดตัวอานมาไวบนหลังไมใหเล่ือนไหล
หรือพลิกกลับ และสายโกลนซ่ึงใชในการเหยียบและยึดเทาของผูข่ี มี 3 ชุด ราคาชุดละ 3,233.33 
บาท รวมราคา 9,700 บาท 
 

4.2.2 คาใชจายในการผลิต 
 คาใชจายในการผลิต เปนคาใชจายท่ีเกี่ยวกับการผลิตและการดําเนินงานโครงการเล้ียงมาข่ี
โดยตรง ไดแกคาอาหาร คาสาธารณูปโภค คาซอมแซมบํารุงรักษาเคร่ืองมือเคร่ืองใช คาใชจายใน
ฟารมท่ีเกี่ยวของกับการผลิตอ่ืน เงินเดือนและคาจางคนเล้ียงมา ซ่ึงจะใชขอมูลของป พ.ศ. 2552 เปน
ฐานในการประมาณการเพ่ือใชเปนขอมูลในการตัดสินใจในการลงทุน โดยมีรายละเอียดคาใชจาย
ในการผลิตดังนี้ 
 
 



 
 

ตารางที่ 4-4 แสดงตนทุนคาอาหารมา 

ปที่ 

ตนทุนพอพันธุและแมพันธุ ตนทุนลูกมา 

ราคาอาหาร/
ตัว/เดือน 

(1) 

จํานวนพอ
พันธุและแม
พันธุ  (2) 

จํานวนที่เลีย้ง 
(3) 

จํานวนเงินรวม
(4) = (1)x(2)x(3) 

ราคาอาหาร/
ตัว/เดือน 

(1) 

จํานวนลูกมา
ในแตละปที่
ผลิต (2) 

จํานวนที่เลีย้ง 
(3) 

จํานวนเงินรวม 
(4) = (1)x(2)x(3) 

1 1,074.51 20 12 257,882.40 2,227.85 4 8 71,291.20 
2 1,128.24 20 12 270,777.60 3,341.78 8 8 213,873.92 
3 1,184.65 20 12 284,316.00 3,508.86 8 8 224,567.04 
4 1,243.88 20 12 298,531.20 3,684.31 8 8 235,795.84 
5 1,306.07 20 12 313,456.80 3,868.52 8 8 247,585.28 
6 1,371.38 20 12 329,131.20 4,061.95 8 8 259,964.80 
7 1,439.95 20 12 345,588.00 4,265.95 8 8 273,020.80 
8 1,511.94 20 12 362,865.60 4,478.30 8 8 286,611.20 

รวมตนทุน 2,462,548.80 รวมตนทุน 1,812,710.08 

ที่มา : ฟารมชางรุง 
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 จากตารางท่ี 4-4 พบวามีตนทุนคาอาหารมาพอพันธุและแมพันธุตลอดอายุโครงการจํานวน 
2,462,548.80 บาทและตนทุนคาอาหารลูกมาจํานวน 1,812,710.08 บาท รวมท้ังหมด 4,275,258.88 
บาท ซ่ึงตนทุนคาอาหารของลูกมาตอตัวมีจํานวนมากกวาคาอาหารของมาพอพันธุและแมพันธุ 
เพราะมีคานมสําหรับลูกมาดวย ขอมูลท่ีไดดังตารางมีตัวอยางในการคํานวณดังนี้ 

 ราคาอาหารพอพันธุ แมพันธุ = คาอาหาร/ตัว/เดือน x จํานวนตัว x ระยะเวลาท่ีเล้ียง (เดือน) 
         = 1,074.51 x 20 x 12 
         = 257,882.40 บาท 

 ราคาอาหารลูกมา      = คาอาหาร/ตัว/เดือน x จํานวนตัว x ระยะเวลาท่ีเล้ียง (เดือน) 
         = 2,227.85 x 4 x 8 
          = 71,291.20 บาท 
 
ตารางท่ี 4-5 แสดงรายละเอียดประมาณการคาสาธารณูปโภคในรอบระยะเวลา 8 ป  

ปท่ี 
คาสาธารณูปโภค 
คาไฟฟา (บาท) 

1 60,788.20 
2 63,827.61 
3 67,018.99 
4 70,369.94 
5 73,888.44 
6 77,582.86 
7 81,462.00 
8 85,535.10 

รวม 580,473.14 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-5 มีรายละเอียดคาสาธารณูปโภค ดังนี้ 
  คาสาธารณูปโภค เปนคาไฟฟาท้ังหมดของฟารมชางรุง โดยขอมูลปท่ี 1 (พ.ศ. 2552) เปน

คาไฟฟาท่ีเกิดข้ึนจริง สวนปท่ี 2 ถึงปท่ี 8 เปนขอมูลจากการประมาณการโดยใชขอมูลปท่ี 1 เปนป
ฐาน ซ่ึงคาไฟฟาท้ังหมดในระยะเวลา 8 ป เปนเงิน 580,473.14 บาท 
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 ตารางท่ี 4-6 แสดงคาซอมแซมและบํารุงรักษา 

คาซอมแซมและบํารุงรักษา รอยละของราคา ราคา มูลคา (บาท/ป) 
โรงมา 1.00 372,207.36 3,722.07 
โรงคลอด 1.34 55,448.32 740.28 
โรงเก็บอาหาร 0.50 208,832.55 1,044.16 
หองเก็บยา 1.00 59,620.74 596.21 
คอกแปลงหญา 1.50 241,121.60 3,616.82 
สนามฝกมา 1.00 160,747.75 1,607.48 
อุปกรณ 2.00 114,724.00 2,294.48 
ยานพาหนะ 1.00 527,350.00 5,273.50 

รวม 18,895.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-6 พบวา คาซอมแซม เปนคาซอมแซมตาง ๆ ท่ีเกี่ยวกับทรัพยสินของฟารม 
เชน รถไถ อุปกรณท่ีใชเกี่ยวกับมา คาซอมแซมโรงเรือนหรือคอกมา เปนตน จากตารางที่ 4-6 
สามารถนํามาแสดงเปนรายละเอียดคาซอมแซมบํารุงรักษาในแตละป โดยใชขอมูลป 2552 เปนฐาน
ในการประมาณการไดดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4-7 แสดงรายละเอียดคาซอมแซมบํารุงรักษาในแตละป 

ปท่ี จํานวนเงิน  (บาท) 
1 18,895.00 
2 19,839.75 
3 20,831.74 
4 21,873.32 
5 22,966.99 
6 24,115.34 
7 25,321.11 
8 26,587.16 

รวม 180,430.41 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
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จากตารางท่ี 4-7 พบวา ฟารมชางรุงมีคาซอมแซมบํารุงรักษาในระยะเวลา 8 ปจํานวน 
180,430.41 บาท 

 
ตารางท่ี 4-8 แสดงคาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ 

ปท่ี 
รายการคาใชจายในการผลิต 

คา
แคลเซียม 

คาอุปกรณ
อาบน้ํามา 

คาดูแล 
แปลงหญา 

คาเชาท่ี 
แปลงหญา 

คา
รักษาพยาบาล 

คาตอก 
เกือกมา 

1 1,000.00 1,668.00 7,400.00 20,000.00 81,774.00 4,000.00 
2 1,050.00 1,751.40 7,770.00 20,000.00 85,862.70 4,200.00 
3 1,102.50 1,838.97 8,158.50 20,000.00 90,155.84 4,410.00 
4 1,157.63 1,930.92 8,566.43 20,000.00 94,663.63 4,630.50 
5 1,215.51 2,027.46 8,994.75 20,000.00 99,396.81 4,862.03 
6 1,276.28 2,128.84 9,444.48 20,000.00 104,366.65 5,105.13 
7 1,340.10 2,235.28 9,916.71 20,000.00 109,584.98 5,360.38 
8 1,407.10 2,347.04 10,412.54 20,000.00 115,064.23 5,628.40 

รวม 9,549.12 15,927.91 70,663.41 160,000.00 780,868.84 38,196.44 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-8 พบวา คาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ ไดแก คาแคลเซียม คาอุปกรณอาบน้ํามา 
คาดุแลแปลงหญา คารักษาพยาบาล คาตอกเกือกมา ประมาณการจากปท่ี 1 โดยเพิ่มข้ึนรอยละ 5 ตอ
ป สวนคาเชาท่ีแปลงหญาเปนคาใชจายคงท่ี รวมคาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ รวมระยะเวลา 8 ปเปน
เงินท้ังส้ิน 1,075,205.72 บาท 
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ตารางท่ี 4-9 แสดงคาเส่ือมราคา 

คาเส่ือมราคา รอยละ ราคา มูลคา (บาท/ป) 
โรงมา 5.00 372,207.36 18,610.37 
โรงคลอด 5.00 55,448.32 2,772.42 
โรงเก็บอาหาร 5.00 208,832.55 10,441.63 
หองเก็บยา 5.00 59,620.74 2,981.04 
คอกแปลงหญา 10.00 241,121.60 24,112.16 
สนามฝกมา 10.00 160,747.75 16,074.78 
อุปกรณ 20.00 114,724.00 22,944.80 
ยานพาหนะ 20.00 527,350.00 105,470.00 

รวม 203,407.20 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-9 มีคาเส่ือมราคาท่ีตองถือเปนตนทุนในการเล้ียงมาตอป จํานวน 203,407.20
บาท โดยคํานวณคาเส่ือมราคาตามอายุการใชงานของสินทรัพย คือโรงมา โรงคลอด โรงเก็บอาหาร 
หองเก็บยา มีอายุการใชงาน 20 ป คอกแปลงหญาและสนามฝกมา มีอายุการใชงาน 10 ป สวน
อุปกรณและยานพาหนะ มีอายุการใชงาน 5 ป ซ่ึงคาเส่ือมราคาถือเปนคาใชจายคงท่ี มีมูลคาเทาเดิม
ต้ังแตปท่ี 1 ถึงปท่ี 8 รวมคาเส่ือมราคาท้ังส้ินตลอดระยะเวลา 8 ป เปน 1,627,257.60 บาท 
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ตารางท่ี 4-10 แสดงการปนสวนมูลคาพอพันธุ แมพันธุเปนตนทุนของลูกมา 

ปท่ี 
การปนสวนตนทุน 

รวม 
พอพันธุ แมพันธุ 

1 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
2 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
3 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 

4 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
5 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
6 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
7 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
8 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 

รวม 1,450,000.00 14,600,000.00 16,050,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง  
 

 จากตารางดังกลาว แสดงใหเห็นไดวามีการปนสวนมูลคาพอพันธุ แมพันธุไปเปนตนทุน
ของลูกมาตลอดระยะเวลาโครงการจํานวน 16,050,000.00 บาท ซ่ึงรายละเอียดการปนสวน ดังนี้ 
 พอพันธุ ราคาทุน 2,900,000 บาท ชวงเวลาท่ีใชในการผสมพันธุต้ังแตอายุ 5 ปถึง 20 ป คิด
เปน 16 ป ซ่ึงสามารถปนสวนเปนตนทุนของลูกมาตอป ไดดังนี้ 
 

การปนสวนมูลคาของพอพันธุ   =        ราคาทุน  =       2,900,000     บาท 
     จํานวนปท่ีใชงาน    16 
       =       181,250   บาท 
 

 แมพันธุ ราคาทุน 14,600,000 บาท ชวงเวลาท่ีใชในการผสมพันธุต้ังแตอายุ 5 ปถึง 12 ป คิด
เปน 8 ป ซ่ึงสามารถปนสวนเปนตนทุนของลูกมาตอป ไดดังนี้ 
 

การปนสวนมูลคาของแมพันธุ   =        ราคาทุน  =       14,600,000     บาท 
     จํานวนปท่ีใชงาน     8 
       =       1,825,000   บาท 
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ตารางท่ี 4-11 แสดงเงนิเดือน 

ตําแหนง อัตราเงินเดือน จํานวน (คน) รวม (บาท/ป) 
ผูดูแลฟารม 11,000.00 1 132,000.00 
คนเล้ียงมา 8,000.00 1 96,000.00 

รวม 228,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-11 พบวา เงินเดือน เปนเงินท่ีไดจายเปนประจําและจายเปนจํานวนเทาเดิม
ทุกเดือนสําหรับผูดูแลฟารมและผูดูแลมามาจํานวน 2 ราย สามารถนํามาแสดงเปนรายละเอียดคา
เงินเดือนในแตละปไดดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4-12 แสดงรายละเอียดคาเงนิเดือนในแตละป 

ปท่ี จํานวนเงนิ (บาท) 
1 228,000.00 
2 228,000.00 
3 228,000.00 
4 228,000.00 
5 228,000.00 
6 228,000.00 
7 228,000.00 
8 228,000.00 

รวม 1,824,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  
จากตารางท่ี 4-12 พบวา มีเงินเดือนรวมระยะเวลา 8 ปจํานวน 1,824,000 บาท 
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ตารางท่ี 4-13 แสดงคาจาง 

รายการคาจาง จํานวนคน อัตราเฉล่ีย (บาท/วัน) รวม (บาท/ป) 
คนงานประจําฟารม 5 239.01 436,201.26 

รวม 436,201.26 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-13 พบวา คาจางคนเล้ียงมา เปนเงินท่ีจายใหกับผูเล้ียงมาจํานวน 5 ราย ซ่ึง
ไมไดจายเปนจํานวนเทาเดิมทุกเดือน ซ่ึงคาดวาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 5 ตอป สามารถแสดงรายละเอียด
ประมาณการคาจางในแตละปไดดังนี้ 
   
ตารางท่ี 4-14 แสดงรายละเอียดประมาณการคาจางในแตละป 

ปท่ี จํานวนเงิน (บาท) 
1 436,201.26 
2 458,011.32 
3 480,911.89 
4 504,957.48 
5 530,205.36 
6 556,715.63 
7 584,551.41 
8 613,778.98 

รวม 4,165,333.33 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-14 พบวา ประมาณการคาจางในแตละปของฟารมชางรุง มีคาจางรวม
ระยะเวลา 8 ป จํานวนท้ังส้ิน 4,165,333.33 บาท 

 
4.2.3 คาใชจายในการบริหาร  

 คาใชจายในการบริหารประกอบดวย คาน้ํามันรถที่ใชในการติดตอประสานงาน คาใชจาย
ในการลงทะเบียนมา และคาใชจายเบ็ดเตล็ด ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
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ตารางท่ี 4-15 แสดงรายละเอียดการประมาณการคาใชจายในการบริหาร 

ปท่ี 
รายการ 

คาน้ํามันรถ คาลงทะเบียนมา คาใชจายเบ็ดเตล็ด 
1 17,720.00 73,400.00 94,758.00 
2 18,251.60 75,602.00 97,600.74 
3 18,799.15 77,870.06 100,528.76 
4 19,363.12 80,206.16 103,544.63 
5 19,944.02 82,612.35 106,650.96 
6 20,542.34 85,090.72 109,850.49 
7 21,158.61 87,643.44 113,146.01 
8 21,793.36 90,272.74 116,540.39 

รวม 157,572.20 652,697.47 842,619.98 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-15 แสดงการประมาณการคาใชจายในการบริหารอ่ืน ๆ ซ่ึงไดแกคาน้ํามันรถ 
คาลงทะเบียนมาและคาใชจายเบ็ดเตล็ด ซ่ึงรวมระยะเวลา 8 ป เปนจํานวนเงินท่ีจายจํานวน 
1,774,969.27 บาท 
  จากการขอมูลตนทุนท้ังหมดของการเล้ียงมาข่ี สามารถสรุปได ดังตารางท่ี 4-16 
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ตารางที่ 4-16 แสดงรายละเอียดตนทุนในการเลี้ยงมา 

รายการ ปที่ลงทุน ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

คาใชจายในการลงทุน           
  -โรงเรือนและสิ่งปลูกสราง    1,097,978.32          

  - พอพันธุและแมพันธุ 14,713,410.00          
  - เครื่องมือและอุปกรณ 642,074.00          

รวม 16,453,462.32          

คาใชจายในการดําเนินงาน           
คาใชจายในการผลิต           
  -คาอาหารมา  329,173.60 484,651.52 508,883.04 534,327.04 561,042.08 589,096.00 618,608.80 649,476.80 4,275,258.88 
  -คาสาธารณูปโภค  60,788.20 63,827.61 67,018.99 70,369.94 73,888.44 77,582.86 81,462.00 85,535.10 580,473.14 
  -คาซอมแซม  18,895.00 19,839.75 20,831.74 21,873.32 22,966.99 24,115.34 25,321.11 26,587.16 180,430.41 
  -คาใชจายในการผลิตอื่น  115,842.00 120,634.10 125,665.81 130,949.11 136,496.56 142,321.38 148,437.45 154,859.31 1,075,205.72 
  -เงินเดือน  228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 1,824,000.00 
  -คาจาง  436,201.26 458,011.32 480,911.89 504,957.48 530,205.36 556,715.63 584,551.41 613,778.98 4,165,333.33 
คาใชจายในการบริหาร           
  -คาใชจายในการบริหารอื่น  185,878.00 191,454.34 197,197.97 203,113.91 209,207.33 215,483.55 221,948.06 228,606.49 1,652,889.65 

รวม  1,374,778.06 1,566,418.64 1,628,509.44 1,693,590.80 1,761,806.76 1,833,314.76 1,908,328.83 1,986,843.84 13,753,591.13 

รวมตนทุนทั้งสิ้น 16,453,462.32 1,374,778.06 1,566,418.64 1,628,509.44 1,693,590.80 1,761,806.76 1,833,314.76 1,908,328.83 1,986,843.84 13,753,591.13 

ที่มา : ฟารมชางรุง 
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4.3 ผลตอบแทนจากการเล้ียงมาขี่ 

 จากการสัมภาษณเจาของฟารมชางรุงและผูดูแลฟารม พบวาโดยประมาณแลวในแตละป
สามารถผลิตลูกมาข่ีจํานวน 8 ตัว โดยจะจําหนายลูกมาไดเม่ือลูกมาหยานมแลว คือ ประมาณ 8 
เดือน ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4-17 แสดงการประมาณการรายไดจากการขายลูกมา 

รายไดจากการขายลูกมา จํานวนลูกมาท่ีได ราคาโดยเฉล่ีย รวม (บาท/ป) 
ปท่ี 1 4 550,000.00 2,200,000.00 

ปท่ี 2 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 3 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 4 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 5 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 6 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 7 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 8 8 550,000.00 4,400,000.00 

รวม 60 550,000.00 33,000,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-17 พบวามีจํานวนลูกมาตลอดระยะเวลาโครงการ 60 ตัว ราคาขายเฉล่ีย 
550,000 บาท รวมรายไดจากการขายลูกมาคือ 33,000,000 บาท นอกจากรายไดจากการจําหนายลูก
มาแลว ฟารมชางรุงยังมีรายไดจากการรับผสมพันธุมาดวย ซ่ึงมีประมาณปละ 7 คร้ัง โดยการรับ
ผสมพันธุมานั้นมีระยะเวลานานกวาท่ีจะทราบผลการตั้งทองของแมมา ดังนั้นทางฟารมชางรุงจึงคิด
คาบริการดูแลมา เดือนละ 6,500 บาท โดยเฉล่ียจะรับฝากประมาณ 6 เดือน รายละเอียดดังตารางท่ี 
4-18 
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ตารางท่ี 4-18 แสดงการประมาณการรายไดจากการรับผสมพันธุมา 

รายไดจากการรับ
ผสมพันธุมา 

จํานวนคร้ังท่ี 
รับผสมพันธุ 

ราคาคารับผสม
พันธุ/คร้ัง 

ราคาคาดูแลมา/คร้ัง 
(เดือนละ 6,500) 

รวม 
(บาท/ป) 

ปท่ี 1 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 2 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 3 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 4 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 5 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 6 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 7 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 8 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

รวม 56 45,000.00 39,000.00 4,704,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตาราง พบวาฟารมชางรุงมีรายไดจากการรับผสมพันธุมาตลอดระยะเวลา 8 ป เทากับ 
4,704,000 บาท มาจากจํานวนคร้ังท่ีคาดวาจะรับผสมพันธุมาคือ 7 คร้ังตอป ซ่ึงมีรายไดคารับผสม
พันธุคร้ังละ 45,000 บาท และราคาคาดูแลมาคร้ังละ 39,000 บาท  

ดังนั้นจากตารางท่ี 4-17 และ 4-18 พบวาผลตอบแทนโดยประมาณระยะเวลา 8 ป คือ 
37,704,000 บาท 
 จากขอมูลตาง ๆ สามารถนํามาจัดทํางบกระแสเงินสดของการเล้ียงมาข่ี ตามตารางท่ี 4-19 
ซ่ึงพบวากระแสเงินสดเขาท้ังหมด คือ ผลตอบแทนจากการจําหนายลูกมาและผลตอบแทนจากการ
รับผสมพันธุม าจํานวน  37,704,000.00 บาท  มีกระแสเงินออกจากคาใชจายในการลงทุน 
16,453,462.32 บาท มาจากคาใชจายในการดําเนินงาน 13,753,591.13 บาท มีกระแสเงินสดรับสุทธิ
ท้ังส้ิน 7,496,946.55 บาท และสามารถนํามาจัดทํางบกําไรขาดทุนไดตามตารางท่ี 4-20 โดยได
จัดทํางบกําไรขาดทุนในแตละป ต้ังแตปท่ี 1 ถึงปท่ี 8 ซ่ึงมีกําไรสุทธิรวมระยะเวลา 8 ป จํานวน 
6,159,741.27 บาท 
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ตารางที่ 4-19 แสดงรายละเอียดงบกระแสเงินสดของการเลี้ยงมาขี ่

รายการ ปที่ลงทุน ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

รายได           

รายไดจากการ 
   ขายลูกมา 

 
2,200,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 33,000,000.00 

รายไดจากการรับ 
   ผสมพันธุมา 

 
588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 4,704,000.00 

      รวมรายได  2,788,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 37,704,000.00 

คาใชจาย           

คาใชจายในการลงทุน           

-โรงเรือนและ 
   สิ่งปลูกสราง    1,097,978.32 

         

- พอพันธุและแมพันธุ 14,713,410.00          
- เครื่องมือและอุปกรณ 642,074.00          
คาใชจายในการ       
ดําเนินงาน 

          

 -คาใชจายในการผลิต  1,188,900.06 1,374,964.30 1,431,311.47 1,490,476.89 1,552,599.43 1,617,831.21 1,686,380.77 1,758,237.35 12,100,701.48 
 -คาใชจายในการ
บริหาร 

 
185,878.00 191,454.34 197,197.97 203,113.91 209,207.33 215,483.55 221,948.06 228,606.49 1,652,889.65 

      รวมคาใชจาย 16,453,462.32 1,374,778.06 1,566,418.64 1,628,509.44 1,693,590.80 1,761,806.76 1,833,314.76 1,908,328.83 1,986,843.84 13,753,591.13 

เงินสดรับสุทธิ (16,453,462.32) 1,413,221.94 3,421,581.36 3,359,490.56 3,294,409.20 3,226,193.24 3,154,685.24 3,079,671.17 3,001,156.16 23,950,408.87 

เงินสดรับสะสม (16,453,462.32) (15,040,240.38) (11,618,659.02) (8,259,168.46) (4,964,759.26) (1,738,566.02) 1,416,119.22 4,495,790.39 7,496,946.55 7,496,946.55 

ที่มา : ฟารมชางรุง
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ตารางที่ 4-20 แสดงงบกําไรขาดทุน 

รายการ ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

รายได  

รายไดจากการขายลูกมาและรับ     
ผสมพันธุมา 

2,788,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 37,704,000.00 

หัก  คาใชจายในการผลิตผันแปร          

       -คาอาหารมา          329,173.60    484,651.52     508,883.04 534,327.04     561,042.08    589,096.00     618,608.80     649,476.80  4,275,258.88 
       - คาสาธารณูปโภค         60,788.20       63,827.61       67,018.99   70,369.94      73,888.44      77,582.86       81,462.00       85,535.10    580,473.14 
       - คาซอมแซม         18,895.00       19,839.75      20,831.74   21,873.32      22,966.99      24,115.34       25,321.11      26,587.16     180,430.41 
       -คาแคลเซียม           1,000.00         1,050.00        1,102.50     1,157.63        1,215.51        1,276.28         1,340.10        1,407.10        9,549.12 
       -คาอุปกรณอาบน้ํามา           1,668.00        1,751.40        1,838.97     1,930.92        2,027.46        2,128.84        2,235.28        2,347.04      15,927.91 
       -คาดูแลแปลงหญา           7,400.00        7,770.00         8,158.50     8,566.43        8,994.75        9,444.48         9,916.71      10,412.54      70,663.41 
       -คารักษาพยาบาล         81,774.00      85,862.70      90,155.84   94,663.63      99,396.81    104,366.65     109,584.98     115,064.23    780,868.84 
       -คาตอกเกือกมา           4,000.00        4,200.00        4,410.00    4,630.50        4,862.03        5,105.13         5,360.38        5,628.40      38,196.44 
       -คาจาง       436,201.26    458,011.32     480,911.89 504,957.48    530,205.36     556,715.63     584,551.41     613,778.98  4,165,333.33 
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ตารางที่ 4-20 (ตอ) 

รายการ ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

คาใชจายในการผลิตคงที่  
       -เงินเดือน       228,000.00   228,000.00    228,000.00    228,000.00    228,000.00    228,000.00       228,000.00      228,000.00 1,824,000.00 
       - คาเชาที่แปลงหญา         20,000.00     20,000.00      20,000.00      20,000.00      20,000.00      20,000.00         20,000.00        20,000.00     160,000.00 
       -คาเสื่อมราคา      203,407.20   203,407.20    203,407.20    203,407.20    203,407.20    203,407.20       203,407.20      203,407.20 1,627,257.60 
       -มูลคาพอพันธุ แมพันธุ     2,006,250.00 2,006,250.00  2,006,250.00  2,006,250.00  2,006,250.00  2,006,250.00    2,006,250.00    2,006,250.00 16,050,000.00
       -คาขนสงมา      113,410.00         
กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน   (723,967.26) 1,403,378.50 1,347,031.33 1,287,865.91 1,225,743.37 1,160,511.59 1,091,962.03 1,020,105.45 7,812,630.92 

หัก  คาใชจายในการบริหารผันแปร          
       -คาน้ํามัน       17,720.00     18,251.60      18,799.15     19,363.12      19,944.02      20,542.34         21,158.61       21,793.36    157,572.20 
       -คาลงทะเบียนมา       73,400.00    75,602.00      77,870.06     80,206.16      82,612.35      85,090.72         87,643.44      90,272.74    652,697.47 
       -คาใชจายเบ็ดเตล็ด        94,758.00    97,600.74    100,528.76    103,544.63    106,650.96    109,850.49        113,146.01    116,540.39    842,619.98 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ    (909,845.26) 1,211,924.16  1,149,833.36 1,084,752.00 1,016,536.04    945,028.04       870,013.97     791,498.96 6,159,741.27 

ที่มา : ฟารมชางรุง 
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 จากการประมาณการคาใชจายเกีย่วกับการเล้ียงมาซ่ึงไดแกคาใชจายในการผลิตและ
คาใชจายในการบริหารดังแสดงในตารางท่ี 4-20 และการประมาณจํานวนลูกมาท่ีจะไดรับตลอดอายุ
โครงการ 8 ป สามารถนํามาคํานวณตนทุนท้ังส้ินของลูกมาตอตัวไดดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4-21 แสดงตนทุนลูกมาตอตัว 

ปท่ี 
รายการคาใชจายในการเลี้ยงมา จํานวนลูกมา

ท่ีคาดวาจะ
ไดรับ  (4) 

ตนทุนตอ 
ลูกมาตอตัว 

(3) / (4) 
คาใชจาย 

ในการผลิต  (1) 
คาใชจาย 

ในการบริหาร  (2) 
รวม 

(3) = (1) + (2) 
1 3,511,967.26 185,878.00 3,697,845.26 4    924,461.32  
2 3,584,621.50 191,454.34 3,776,075.84 8    472,009.48  
3 3,640,968.67 197,197.97 3,838,166.64 8    479,770.83  
4 3,700,134.09 203,113.91 3,903,248.00 8    487,906.00  
5 3,762,256.63 209,207.33 3,971,463.96 8    496,433.00  
6 3,827,488.41 215,483.55 4,042,971.96 8    505,371.50  
7 3,896,037.97 221,948.06 4,117,986.03 8    514,748.25  
8 3,967,894.55 228,606.49 4,196,501.04 8    524,562.63  

รวม 29,891,369.08 1,652,889.65 31,544,258.73 60    525,737.65  

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-21 แสดงราคาตนทุนของลูกมาตอตัวในแตละปตลอดอายโุครงการ จะเห็น
ไดวาในปท่ีเร่ิมลงทุน มีราคาตนทุนตอตัวของลูกมาสูงท่ีสุด คือ 924,461.32 บาท เพราะในปแรกมี
ลูกมาเพียง 4 ตัว และจากระยะเวลาโครงการท้ังส้ิน จะมีลูกมา 60 ตัว และมีคาใชจายในการเล้ียงมา
จํานวน 31,544,258.73 บาท ดังนั้นจึงมีตนทุนตอตัวของลูกมาเทากับ 525,737.65 บาท ซ่ึงตัวอยาง
รายละเอียดการคํานวณเปนดังนี ้
 ตนทุนลูกมาตอตัวตอป = คาใชจายในการผลิต + คาใชจายในการบริหาร 
                จํานวนลูกมาท่ีคาดวาจะไดตอป  
    = 29,891,369.08 + 1,652,889.65 
                60 
    = 525,737.65   บาท 
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4.4 การประเมินผลตอบแทนจากการลงทุน 
 การตัดสินใจในการลงทุนเล้ียงมาข่ี จะศึกษาตนทุนและผลตอบแทนในการลงทุน โดยการ
วิเคราะหทางการเงิน เพื่อพิจารณาความเปนไปไดของโครงการ ไดแก วิธีอัตราผลตอบแทนคิดลด 
(Internal Rate of Return : IRR) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) วิธีระยะเวลาคืน
ทุน (Payback Period) และวิธีดัชนีกําไร (Profitability Index : PI) 

 
4.4.1 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนคิดลด (IRR) 
อัตราผลตอบแทนคิดลด หมายถึง อัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีทําใหมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดรับสุทธิ ท่ีไดรับในอนาคตเทากับเงินสดจายลงทุนสุทธิ ซ่ึงมีสูตรในการคํานวณดังนี้  

 

โดยกําหนดให PV = มูลคาปจจุบันหรือเงินสดจายลงทุนสุทธิ 
 CFt = กระแสเงินสดรับสุทธิแตละปของโครงการ (Cash Inflow) 
 r = อัตราผลตอบแทนคิดลด (Internal Rate of Return) 
 n = อายุของโครงการ 
 

 จากขอมูลของฟารมชางรุง นํามาทดลองหาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนพบวาอยู
ในชวงอัตราผลตอบแทนระหวางรอยละ 8 – รอยละ 9 ซ่ึงคํานวณในตารางท่ี 4-22 ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4-22 แสดงการคาํนวณอัตราผลตอบแทนคิดลด 

เงินจายลงทุนเร่ิมตน = 16,453,462.32 บาท 

ปท่ี 
กระแสเงินสดรับ
สุทธิ (บาท) 

มูลคาปจจุบันเม่ือ 
IRR = 8 % 

มูลคาปจจุบันเม่ือ 
IRR = 9 % 

1 1,413,221.94 (1,413,221.94x0.926) =1,308,643.52 (1,413,221.94x0.917) = 1,295,924.52 
2 3,421,581.36 (3,421,581.36x0.857) = 2,932,295.23 (3,421,581.36x0.842) = 2,880,971.51 
3 3,359,490.56 (3,359,490.56x0.794) =2,667,435.50 (3,359,490.56x0.772) = 2,593,526.71 
4 3,294,409.20 (3,294,409.20x0.735) = 2,421,390.76 (3,294,409.20x0.708) = 2,332,441.71 
5 3,226,193.24 (3,226,193.24x0.681) = 2,197,037.60 (3,226,193.24x0.650) = 2,097,025.61 
6 3,154,685.24 (3,154,685.24x0.630) = 1,987,451.70 (3,154,685.24x0.596) = 1,880,192.40 
7 3,079,671.17 (3,079,671.17x0.583) = 1,795,448.29 (3,079,671.17x0.547) = 1,684,580.13 
8 3,001,156.16 (3,001,156.16x0.540) = 1,620,624.33 (3,001,156.16x0.502) = 1,506,580.39 

รวม 16,930,326.93    16,271,242.98 

ท่ีมา : ตาราง Present Value of $1 (PVIF) 
 

 จากตารางท่ี 4-22 นํามาคํานวณอัตราผลตอบแทนคิดลดไดดังนี้ 
 

ผลตางของมูลคาปจจุบัน (16,930,326.93-16,271,242.98) คือ  659,083.95  = 1% 
ผลตางของ                   (16,453,462.32-16,271,242.98) คือ  182,219.34   = 182,219.34  x  1 
  659,083.95    
 = 0.28 % 

ดังนั้น อัตราผลตอบแทนคิดลดในการลงทุนโครงการนี้ = 9% - 0.28 %  
 =    8.72 % 
  
 จะเห็นวาโครงการลงทุนเล้ียงมาข่ีนี้ใหอัตราผลตอบแทนคิดลดเทากับรอยละ 8.72 เม่ือ
เปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไปท่ีกําหนดไวคือรอยละ 7.00 ซ่ึง
เปนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารไทยพาณิชย ณ วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2552 แลว อัตราผลตอบแทนคิด
ลดในการลงทุนโครงการเล้ียงมาข่ีมากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไป และ
สูงกวาอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าท่ีกิจการตองการ จึงควรลงทุนในโครงการนี้  
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4.4.2 การวิเคราะหมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) 
ในการศึกษาคร้ังนี้กําหนดใหตนทุนคาเสียโอกาสหรืออัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีใชใน

การคํานวณหาคาปจจุบันสุทธิเทากับอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไป ในท่ีนี้
กําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารไทยพาณิชยเทากับรอยละ 7.00 ตอป ซ่ึงเปนอัตรา ณ 
วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2552 คํานวณไดจากสูตร 

 
โดยกําหนดให NPV =  มูลคาปจจุบันสุทธิ 
 CFt   =   กระแสเงินสดรับสุทธิแตละปต้ังแตปท่ี 1 - ปท่ี n  
 k   =   อัตราผลตอบแทนท่ีตองการ หรือคาของทุน  
 I =  เงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการ 
 n = อายุของโครงการ 

 จากการคํานวณไดผลปรากฏดังตารางท่ี 4-23 
 
ตารางท่ี 4-23 แสดงการคํานวณหามูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 

ปท่ี 
(n) 

รายการ 
จํานวนเงิน 

(ขอมูลจากตารางท่ี 4-19) 
อัตราคิดลด 

I=7.00* 
มูลคาปจจุบัน 

0 เงินลงทุนจาย (16,453,462.32)  (16,453,462.32) 

1 ผลตอบแทนสุทธิ 1,413,221.94 0.935  1,321,362.51  
2 ผลตอบแทนสุทธิ 3,421,581.36 0.873  2,987,040.53  
3 ผลตอบแทนสุทธิ 3,359,490.56 0.816  2,741,344.30  
4 ผลตอบแทนสุทธิ 3,294,409.20 0.763  2,513,634.22  
5 ผลตอบแทนสุทธิ 3,226,193.24 0.713  2,300,275.78  
6 ผลตอบแทนสุทธิ 3,154,685.24 0.666  2,101,020.37  
7 ผลตอบแทนสุทธิ 3,079,671.17 0.623  1,918,635.14  
8 ผลตอบแทนสุทธิ 3,001,156.16 0.582  1,746,672.89  

รวมรับ 8 ป 17,629,985.74  

คาปจจุบันสุทธิ 1,176,523.42 

*ท่ีมา : ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ขอมูล ณ วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2552 



69 
 
  

จากตารางท่ี 4-23 จะเห็นวาจากการคํานวณมีคาปจจุบันสุทธิของผลตอบแทนท้ัง 8 ปรวม 
17,629,985.74 บาท เม่ือคิดคาปจจุบันท่ีจายในปท่ี 0 แลวมีคาปจจุบันสุทธิเทากับ 1,176,523.42 บาท 
ซ่ึงมีคามากกวาศูนย สามารถสรุปไดวาควรจะลงทุนในโครงการนี้ 
  

4.4.3 การวิเคราะหระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)  
นําขอมูลจากตารางท่ี 4-19 มาคํานวณหาระยะเวลาคืนทุนไดดังนี้ 

  กระแสเงินสดจายสุทธิ    16,453,462.32 
  กระแสเงินสดเขาสุทธิ     

  หัก  ปท่ี 1      (2,788,000.00)   
  คงเหลือ      13,665,462.32 
  หัก  ปท่ี 2      (4,988,000.00) 
  คงเหลือ        8,677,462.32 
  หัก  ปท่ี 3      (4,988,000.00) 
  คงเหลือ                                                                       3,689,462.32 
 
 
  ถาจํานวนเงิน   4,988,000.00 เทากับ  1  ป 
  จํานวนเงิน 3,689,462.32 เทากับ              3,689,462.32   =  0.74  ป 
        4,988,000.00 
  ระยะเวลาคืนทุนตอเดือน =  0.74 x 12  =  8.88  เดือน 
  ระยะเวลาคืนทุนตอวัน =  0.88 x 30  =  26.40  วัน 

 ดังนั้น ระยะเวลาคืนทุนของโครงการประมาณ 3 ป 8 เดือน 27 วัน หมายความวากิจการมี
กระแสเงินสดจายในปท่ีเร่ิมลงทุน คือ 16,453,462.32 บาท ในปท่ี 1 กิจการมีกระแสเงินสดรับ
จํานวน 2,788,000 บาท ทําใหกระแสเงินสดจายมากกวากระแสเงินสดรับจํานวน 13,665,462.32 
บาท ในปท่ี 2 มีกระแสเงินสดรับอีกจํานวน 4,988,000 บาท ทําใหยังคงมีกระแสเงินสดจายมากกวา
กระแสเงินสดรับจํานวน 8,677,462.32 บาท และในปท่ี 3 กิจการมีกระแสเงินสดรับ 4,988,000 บาท 
คงเหลือกระแสเงินสดจายมากกวากระแสเงินสดรับอีกจํานวน 3,689,462.32 บาทซ่ึงในปท่ี 4 มี
กระแสเงินสดรับจํานวน 4,988,000 บาท ดังนั้นภายในระยะเวลา 3 ป 8 เดือน 27 วัน กจิการก็
สามารถชําระเงินทุนคืนท้ังหมด 
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4.4.4 ดัชนีกําไร (Profitability Index หรือ PI) 
ดัชนีกําไร หมายถึง อัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีคาดวาจะ

ไดรับกับมูลคาปจจุบันของเงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการนั้น สูตรในการคํานวณหาคาดัชนีใน
การทํากําไรก็คือ 

PI   มูลคาปจจบัุนของกระแสเงินสดเขาสุทธิ 
        กระแสเงินจายลงทุนคร้ังแรก 

 
โดยกําหนดให CFt   =   กระแสเงินสดรับสุทธิแตละปต้ังแตปท่ี 1 - ปท่ี n  
 I =  เงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการ 
 k   =   อัตราผลตอบแทนท่ีตองการ หรือคาของทุน 

 
  จากขอมูลในตารางท่ี 4-23 สามารถคํานวณดัชนีกําไรไดดังนี้ 
 
 ดัชนีกําไร = 17,629,985.74 

     16,453,462.32 

  = 1.07 
 
 โครงการลงทุนเล้ียงมาของฟารมชางรุงมีดัชนีกําไรมากกวา 1 แสดงวาโครงการลงทุนนี้มี
กระแสเงินสดรับมากกวากระแสเงินสดจายลงทุน ดังนั้นจึงควรลงทุนในโครงการนี้ 
 


