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บทคัดยอ 
 

การคนควาอิสระน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางคณะ
กรรมการบริหารบริษัทกับโครงสรางเงินทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยรวบรวมขอมูลใน งบการเงินและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ในชวงป 
พ.ศ.2549 – พ.ศ.2551 จํานวน 525 กลุมตัวอยาง โดยกลุมตัวอยางดังกลาวไมรวมถึง บริษัทในตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (Market Alternative Investment: MAI) กลุมบริษัทจดทะเบียนในกลุม
อุตสาหกรรมการเงิน บริษัทท่ีแกไขการดําเนินงานไมไดตามกําหนด (Non-Performing Group) และ
บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบ 3 ป 

การศึกษาคร้ังนี้ใชการวิเคราะหผลทางสถิติโดยใชการทดสอบถดถอยแบบพหุคูณ        
ในการทดสอบความสัมพันธระหวางโครงสรางคณะกรรมการบริหารบริษัทกับโครงสรางเงินทุน
ของบริษัท โดยตัวแปรท่ีใชในการศึกษาเร่ืองโครงสรางคณะกรรมการบริหารบริษัทประกอบดวย  
ขนาดของคณะกรรมการ สัดสวนของกรรมการท่ีไมเปนผูบริหาร การควบรวมตําแหนงผูบริหาร
สูงสุดกับประธานกรรมการในคนเดียวกัน และคาตอบแทนของฝายบริหาร สวนตัวแปรควบคุม 
ประกอบดวย ขนาดของกิจการ ความสามารถในการทํากําไร และสภาพคลองของกิจการ 

ผลการศึกษาพบวาตัวแปรท่ีใชแทนโครงสรางคณะกรรมการบริหารบริษัทมีเพียง
ขนาดของคณะกรรมการบริษัทเทานั้นท่ีมีความสัมพันธกับโครงสรางเงินทุนของบริษัทอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิตท่ี 0.05 โดยขนาดของคณะกรรมการบริษัทสงผลตอโครงสราง
เงินทุนในทิศทางตรงกันขาม สําหรับตัวแปรสัดสวนของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร การควบรวม
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ตําแหนงผูบริหารสูงสุดกับประธานกรรมการในคนเดียวกัน และคาตอบแทนของฝายบริหาร
คาตอบแทนของฝายบริหาร ไมมีนัยสําคัญตอโครงสรางเงินทุนของบริษัท และในสวนของตัวแปร
ควบคุม คือขนาดของกิจการ พบวามีความสัมพันธกับโครงสรางเงินทุนของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 
ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิตท่ี 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และยังพบวาความสามารถ
ในการทํากําไร และสภาพคลองของกิจการนั้น มีความสัมพันธกับโครงสรางเงินทุนของบริษัทอยาง
มีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิตท่ี 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  
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ABSTRACT 
 
         This independent study aims to study the relationship between the company 

board structure and the capital structure of Listed Companies in the Stock Exchange of Thailand 
(SET). The data were collected from financial statements and the Annual Registration Statements 
(Form 56-1) consisting of 525 firms during 2006 – 2008 which excluded Market Alternative 
Investment: (MAI), Listed companies in financial industry, non-performing group and listed 
companies with incomplete data during three years. 

 This study used multiple regression analysis equations to test the hypothesis 
between company board structure and capital structure. The company board structure in this study 
focuses on contents board of directors. There are four characteristics of board measurements 
which are board size, board composition, CEO duality and management compensations. In 
addition, their control variables are size (sales), profitability and liquidity. 

       The findings showed that the only factor that affects capital structure in the 
opposite direction at the significant level of 0.05 is the board size of company. On the contrary, 
the board composition, CEO duality and management compensations have no significant effect 
on capital structure. The control variable is size (sales) which affects capital structure in the same 
direction at the significant level of 0.05, while the other control variables are profitability and 
liquidity which have affect capital structure in the opposite direction at the significant level of 0.05 


