
บทท่ี 5 
สรุปผลการศึกษา และขอเสนอแนะ 

 
 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของบริษัทในหมวดธุรกิจ
การเกษตรที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อประโยชนสําหรับการปฏิบัติงาน
ของผูทําการศึกษา ผูบริหารของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และผูสนใจท่ัวไปท่ี
สามารถนําขอมูลไปใชในการประกอบการตัดสินใจในการเลือกลงทุนตอไป 
 
สรุปผลการศึกษา 
 
 จากการศึกษาการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชเทคนิคทางดานอัตรารอยละตอยอดรวม แนวโนม 
อัตราสวนทางการเงิน มูลคาเพิ่มทางตลาด และมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร สามารถสรุปผลไดดังนี้ 
 
 ดานอัตรารอยละตอยอดรวม 
 งบดุล จากการวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมของงบดุล พบวาแหลงเงินทุนสวน
ใหญของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2546 ถึง พ.ศ. 2550 มาจากสวน
ของผูถือหุนเทากับรอยละ 91.25 91.87 93.22 94.44 และ 94.09 โดยมาจากกําไรสะสมยังไมได
จัดสรร มีอัตราสวนรอยละ 65.15 66.29 58.91 59.84 และ 57.46 ทุนเรือนหุน มีอัตราสวนรอยละ 
18.33 17.97 26.46 26.35 และ 28.26 สวนทางดานหน้ีสิน เทากับรอยละ 8.75 8.13 6.78 5.56 และ 
5.91 โดยมาจากเจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืนๆ มีอัตราสวนรอยละ 4.48 4.80 3.44 2.45 และ 3.15 
ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย มีอัตราสวนรอยละ 2.32 2.72 2.80 2.99 และ 2.65  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากสวนของผู
ถือหุนเทากับรอยละ 63.70 59.60 61.21 51.81 และ 53.41 โดยมาจากกําไรสะสมยังไมไดจัดสรร มี
อัตราสวนรอยละ 22.88 21.74 21.54 8.74 และ 16.01 สวนเกินมูลคาหุน มีอัตราสวนรอยละ 18.26 
16.56 19.03 20.29 และ 17.53 ทุนเรือนหุน มีอัตราสวนรอยละ 16.04 14.59 14.17 18.34 และ 15.92 
สวนทางดานหน้ีสิน เทากับรอยละ 36.30 40.40 38.79 48.19 และ 46.59 โดยเปนเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะส้ัน มีอัตราสวนรอยละ 11.33 11.49 19.68 และ 18.84 รองลงมาคือหนี้สินระยะ
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ยาว มีอัตราสวนรอยละ 11.03 16.51 12.76 15.69 และ 17.01 เจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืนๆ มี
อัตราสวนรอยละ 3.74 3.43 3.76 4.40 และ 4.69  
 จะเห็นไดวาแหลงเงินทุนสวนใหญของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
ไดมาจากสวนของเจาของแทบท้ังส้ิน และเปนแหลงเงินทุนท่ีไมมีภาระดานดอกเบ้ียจาย หรือภาระ
ในการชําระหนี้ในระยะส้ัน สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาแหลงเงินทุนสวนใหญ
จะมาจากสวนของผูถือหุนเหมือนกัน แตอัตราสวนระหวางหน้ีสินกับสวนของผูถือหุน มีอัตราสวน
ท่ีใกลเคียงกันมาก และจากการท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีอัตราสวนหนี้สินจากเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว ท่ีสูงดังนั้นจึงทําใหตองมีภาระเกี่ยวกับ
ดอกเบ้ียจาย และภาระในการชําระหนี้ในอนาคต ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบทางดานสภาพคลองของ
บริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรได 
 ทางดานสินทรัพยของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ.2546 ถึง 
พ.ศ.2550 พบวาท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ มีอัตราสวนรอยละ 35.57 40.94 47.55 47.17 และ 42.88 
สินคาคงเหลือ มีอัตราสวนรอยละ 24.21 20.69 22.48 25.34 และ 29.89 เงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด มีอัตรารอยละ 15.98 5.84 11.90 15.14 และ 9.96  
 สวนคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
มีอัตรารอยละ 20.23 24.24 24.26 28.97 และ 26.13 สินคาคงเหลือ มีอัตรารอยละ 15.66 14.64 16.69 
19.05 และ 15.48 เงินลงทุนในบริษัทยอย และบริษัทรวม มีอัตรารอยละ 37.67 36.08 37.01 6.11 
และ 7.28 ลูกหนี้การคา มีอัตรารอยละ 8.27 9.16 10.17 12.50 และ 12.14  
 จะเห็นไดวาดานของสินทรัพยท้ังบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และหมวด
ธุรกิจการเกษตร จะลงทุนในสินทรัพยถาวร เพื่อใชในการประกอบกิจการ และสตอกสินคา โดยใน
สวนของ บริษัทฯ มีการถือครองเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสด ในอัตราท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตรอยูคอนขางมาก แตในสวนของคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตรพบวามี
การลงทุนในบริษัทยอย และบริษัทรวมในอัตราสวนท่ีสูงมากกวาบริษัทฯ นั่นแสดงใหเห็นวา ใน
สวนของคาเฉล่ียหมวดธุรกิจการเกษตรมีการลงทุนในบริษัทอ่ืนๆ มากกวา บริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 
  งบกําไรขาดทุน จากการวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวม ของงบกําไรขาดทุนพบวา
รายไดหลักของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ.2546 ถึง พ.ศ.2550 มาจาก
การขายและบริการ มีอัตราสวนรอยละ 98.29 98.24 97.86 97.75 และ 97.96 รายไดอ่ืนๆ มี
อัตราสวนรอยละ 1.71 1.76 1.26 2.25 และ 2.04 ตนทุนขายสินคา มีอัตราสวนรอยละ 70.73 73.34 
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73.09 69.88 และ 74.14 คาใชจายในการขายและบริหาร มีอัตราสวนรอยละ 16.47 16.00 16.44 
16.63 และ 16.06 กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษี มีอัตราสวนรอยละ 9.64 7.99 8.00 9.93 และ 9.81 และ
กําไรสุทธิ มีอัตราสวนรอยละ 9.56 7.99 7.98 9.92 และ 9.81  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวารายไดหลักมาจากการขายและบริการ มี
อัตราสวนรอยละ 93.81 95.19 92.27 96.32 และ 90.48 สวนแบงกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน มี
อัตราสวนรอยละ 3.88 3.83 6.64 2.40 และ 7.88 ตนทุนขายสินคา มีอัตราสวนรอยละ 83.79 86.23 
83.13 87.38 และ 82.86 คาใชจายในการขายและบริหาร มีอัตราสวนรอยละ 6.80 7.25 7.21 6.69 
และ 6.17 กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษี มีอัตราสวนรอยละ 7.02 5.18 9.24 5.52 และ 10.40 และกําไร
สุทธิ มีอัตราสวนรอยละ 5.56 3.96 7.93 3.71 และ 8.66  
 จะเห็นไดวาถึงแมบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) จะมีคาใชจายในการขาย
และบริหาร ในอัตราสวนรอยละท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตเนื่องจากตนทุนขาย
สินคา และภาระดานดอกเบ้ียจาย ท่ีมีอัตราสวนรอยละท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร
อยูมาก จึงทําใหอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิ ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
สูงกวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร อยูมากพอสมควร 
 
 ดานแนวโนม 
 งบดุล จากการวิเคราะหดานแนวโนมของงบดุล พบวาสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 โดยเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
2.03 3.92 4.37 และ 7.04 โดยมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจาก สินทรัพยอ่ืน เทากับรอยละ 49.81 113.18 
124.12 และ 114.28 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ เทากับรอยละ 17.44 38.95 38.42 และ 29.05 
สินคาคงเหลือ มีแนวโนมลดลง ในป พ.ศ. 2547 และป พ.ศ. 2548 เทากับรอยละ 12.79 และ 3.53 
และมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ในป พ.ศ. 2549 และป พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 9.22 และ 32.17    
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกัน โดยเพิ่มข้ึนเทากับ
รอยละ 11.11 32.21 19.79 และ 38.93 โดยมีแนวโนมท่ีสูงข้ึนจาก เงินลงทุนระยะยาว เทากับรอยละ 
25.90 27.85 666.40 และ 651.10 เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ ในป พ.ศ. 2547 และป 
พ.ศ. 2548 มีแนวโนมลดลงเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 11.33 13.78 สวนในป พ.ศ. 
2549 และป พ.ศ. 2550 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 55.44 และ 
414.22 ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน เทากับรอยละ 23.10 62.62 81.14 และ 104.04 
 จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน งบดุลดานแนวโนมพบวาสินทรัพยรวม
ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากปริมาณสินคาคงเหลือ 
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เนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ทําการผลิตสินคาเพื่อรอสงมอบใหกับ
ลูกคา ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทุนในการกอสรางอาคารหองเย็นแหง
ใหม และมีการซ้ือเคร่ืองจักรในสายการผลิตเพิ่มเติม สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มี
แนวโนมสูงข้ึนจากเงินลงทุนระยะยาว เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ เนื่องจากมีการ
ลงทุนในบริษัทรวม และบริษัทยอย ตลอดจนการใหบริษัทรวม และบริษัทยอย ของบริษัทในหมวด
ธุรกิจการเกษตร กูยืมไปใชในการดําเนินกิจการ ซ่ึงจะเห็นไดวาท้ังสองสวนมีอัตราสวนท่ีมีความ
สอดคลองกัน 
 ทางดานหน้ีสินของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) พบวามีแนวโนมลดลง
เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 5.15 19.40 33.64 และ 27.70 โดยมีแนวโนมลดลงจาก
เจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน ในป พ.ศ. 2547 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอย
ละ 9.45 และมีแนวโนมลดลงเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 นับต้ังแตป พ.ศ. 2548 ถึงป พ.ศ. 2550 
เทากับรอยละ 20.18 42.78 และ 24.72 ดานเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ. 2547 มี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 มีแนวโนมเพิ่มข้ึน เทากับรอยละ 374.95 และมีแนวโนม
ลดลงเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 นับต้ังแตป พ.ศ. 2548 ถึงป พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 100.00 
1000.00 และ 1000.00  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 
เทากับรอยละ 23.67 41.29 59.02 และ 78.33 โดยเพิ่มข้ึนจากหนี้สินระยะยาว เทากับรอยละ 66.32 
52.91 70.42 และ 114.15 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน เทากับรอยละ 12.61 55.24 107.97 
และ 130.96 
 ทางดานสวนของผูถือหุนของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 2.72 6.15 8.01 และ 10.37 โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
0.00 50.00 50.00 และ 65.00 กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมาย เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 0.00 
21.05 46.24 และ 65.00  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 3.96 27.03 
(2.57) และ 16.48 โดยเพิ่มข้ึนจากทุนเรือนหุน เทากับรอยละ 1.10 16.83 36.98 และ 37.94 สวนเกิน
มูลคาหุน เทากับรอยละ 0.77 37.74 33.10 และ 33.39 กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมาย 
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 4.80 9.37 15.67 และ 18.69 
 ในสวนของงบดุลดานแนวโนมดานหน้ีสินและสวนของผูถือหุนของ บริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) พบวาหนี้สินมีแนวโนมลดลง โดยเจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน เงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมทั้งหนี้สินอ่ืน มีแนวโนมลดลง เนื่องจากบริษัท เชียงใหม
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โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึนมากจึงไมมีความจําเปนท่ีจะตองใชเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน สวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึน โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน 
เนื่องจากมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพ่ือรองรับการขยายงานของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน)  และพบวากําไรสะสมจัดสรรเพ่ือสํารองตามกฏหมายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจาก
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ตองทําการกันสํารองกําไรตามท่ีกฏหมายกําหนด 
โดยท่ีกําไรสะสมยังไมไดจัดสรรมีแนวโนมลดลง เนื่องจากการจายเงินปนผลประจําปใหกับผูถือ
หุน สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึน โดยเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว มีแนวโนมเพิ่มข้ึน สวนหนี้สินหมุนเวียนมีแนวโนมท่ี
จะลดลง และจะเห็นไดวาบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรมีแนวโนมท่ีจะประสบปญหาสภาพคลอง
ในอนาคต เนื่องจากการที่มีภาระท่ีจะตองชําระหนี้ระยะส้ันเพิ่มข้ึน สวนของผูถือหุนก็มีแนวโนม
เพิ่มข้ึน โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจากบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรมีการระดมทุน
เพื่อรองรับการขยายงาน และลงทุนในสินทรัพย โดยจะเห็นไดจากแนวโนมของการเพ่ิมข้ึนของเงิน
ลงทุนในบริษัทรวม และบริษัทยอย ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ และพบวากําไรสะสมจัดสรรเพ่ือ
สํารองตามกฏหมายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกัน เนื่องจากบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรจะตองทํา
การกันสํารองกําไรตามท่ีกฏหมายกําหนดไว ทางดานของกําไรสะสมมีแนวโนมลดลง เนื่องจากมี
การนํากําไรสะสมออกมาจายปนผล ใหกับผูถือหุน 
  
 งบกําไรขาดทุน จากการวิเคราะหดานแนวโนม ของงบกําไรขาดทุนพบวารายไดของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับปพ.ศ.2546 โดยมี
แนวโนมเพิ่มข้ึน เทากับรอยละ 10.11 6.57 3.15 และ 1.47 โดยเพิ่มข้ึนจาก รายไดจากการขายและ
บริการท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึนแบบถดถอยเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 10.06 6.11 2.58 
และ 1.13 สวนคาใชจายของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุก
ปเชนกันเม่ือเทียบกับป พ.ศ.2546 โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึน เทากับรอยละ12.12 8.51 2.82 และ 1.28 
โดยเพิ่มข้ึนจากตนทุนสินคาขาย เทากับรอยละ 14.17 10.13 1.90 และ 6.36 คาใชจายในการขายและ
บริหาร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2547 ถึงป พ.ศ. 2549 เทากับรอยละ 6.98 6.38 และ 4.17 สวนป 
พ.ศ. 2550 มีแนวโนมลดลง เทากับรอยละ 1.08 ดอกเบ้ียจาย มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2547 พ.ศ. 
2548 และป พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 247.63 3,888.85 และ 52.04 สวนป พ.ศ. 2549 มีแนวโนม
ลดลงเทากับ 56.74 จึงมีผลทําใหกําไรสุทธิของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
แนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2549 และป พ.ศ. 2550 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 7.05 
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และ 4.06 โดยมีแนวโนมลดลงในป พ.ศ. 2547 และป พ.ศ. 2548 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับ
รอยละ 8.03 และ 11.07 
 ในขณะท่ีรายไดของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 
พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 4.78 31.89 48.48 และ 70.29 โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากรายไดจากสวน
แบงกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน ในป พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2548 และป พ.ศ. 2550 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 
2546 เทากับรอยละ 3.40 125.66 และ 245.61 สวนป พ.ศ. 2549 มีแนวโนมลดลง เทากับรอยละ 8.36 
รายไดจากการขายและบริการ เทากับรอยละ 6.33 29.73 52.45 และ 64.25 สวนคาใชจายของหมวด
ธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 6.86 28.73 50.87 และ 64.10 โดยเพิ่มข้ึนจาก
ตนทุนสินคาขาย เทากับรอยละ 7.84 30.85 54.84 และ 68.41 คาใชจายในการขายและบริหาร 
เทากับรอยละ 11.75 39.98 46.27 และ 54.52 ดอกเบ้ียจาย มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 ถึงป 
พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 21.46 94.26 และ 114.64 ในขณะท่ีป พ.ศ. 2547 มีแนวโนมลดลง เทากับ
รอยละ 15.95 จึงทําใหกําไรสุทธิของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 และ
ป พ.ศ. 2550 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 88.23 และ 165.25 โดยมีแนวโนมลดลงในป 
พ.ศ. 2547 และป พ.ศ. 2549 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 25.37 และ 0.98 
 จะเห็นไดวาถึงแมบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) จะมีแนวโนมการเพิ่มข้ึน
ของรายได นอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตในดานของตนทุนขาย และคาใชจายใน
การขายและบริหาร ของบริษัทฯ กลับมีแนวโนมของการเพิ่มข้ึนท่ีนอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร 
 
 อัตราสวนทางการเงิน 
 ดานสภาพคลองทางการเงิน จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของ บริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร 
พบวาบริษัทฯ มีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว สูงกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงสภาพคลอง ความสามารถในการชําระหนี้ระยะส้ัน และ
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะส้ันดวยเงินสด หลักทรัพย และลูกหนี้ทางการคา ของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีสูงมากกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร หากเจาหนี้
เรียกชําระหนี้ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ก็มีความสามารถท่ีจะนําสินทรัพยของ
ตนเองมาทําการชําระหนี้ใหกับเจาหนี้ได 
 ดานระยะเวลาในการรับชําระหนี้ พบวาท้ังของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีอัตราท่ีใกลเคียงกัน แตทางดานอัตราหมุนเวียน



 
 
 

84 

ของสินคา กลับพบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราหมุนเวียนของ
สินคา ท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) ตองใชเงินทุนหมุนเวียนในการจัดการเร่ืองของสตอกสินคา มากกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจทางการเกษตร 
  ดานประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย จากการวิเคราะหอัตราการหมุนของสินทรัพย
ถาวร และอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม ของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับ
คาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร และอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม ตํ่ากวา คาเฉล่ีย
ของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของการใชสินทรัพยถาวรและสินทรัพย
ท้ังหมด ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในการสรางรายไดดอยกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร 
 
 ดานความสามารถในการกอหนี้ จากการวิเคราะห อัตราสวนหนี้สิน ของ บริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนหนี้สิน ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจากการกอหนี้เพียงเล็กนอย
เทานั้น ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตรมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจากการกอหนี้มากกวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 ดานอัตราสวนแหงทุน พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
อัตราสวนแหงทุน ท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร อยูคอนขางมาก แสดงใหเห็นวาหาก
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ประสบปญหาทางการเงิน สวนของผูถือหุนจะตองมี
ความรับผิดชอบในการชําระหนี้เพียงเล็กนอยเทานั้น ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตร สวนของผูถือ
หุนจะมีความรับผิดชอบในการชําระหนี้มากกวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 ดานความสามารถในการจายดอกเบ้ีย พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย สูงกวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร 
อยูคอนขางมาก แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีความสามารถใน
การจายชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมสูงมาก ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตรก็มีความสามารถในการจาย
ชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมคอนขางสูง หรือจะกลาวอีกนัยหนึ่งวา ภาระในการจายดอกเบ้ียของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีนอยมาก เม่ือเทียบกับหมวดอุตสาหกรรม  
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 ดานความสามารถในการทํากําไร จากการวิเคราะห อัตรากําไรสุทธิ ของบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตรากําไรสุทธิ สูงกวาคาเฉลี่ยหมวดธุรกิจการเกษตร 
พอสมควรเนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการจัดการและควบคุมตนทุน
ในการผลิต คาใชจายในการขายและบริหารไดดีข้ึน และเนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) มีภาระดานดอกเบ้ียจายนอยมากเมื่อเทียบกับหมวดธุรกิจการเกษตร จึงทําใหอัตรา
กําไรสุทธิของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) สูงกวาในสวนของคาเฉล่ียของหมวด
ธุรกิจการเกษตร 
 ดานกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม สูงกวาคาเฉล่ียหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพใน
การใชสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) วามีประสิทธิภาพสูงกวา
หมวดธุรกิจการเกษตร เนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) สามารถที่จะใช
สินทรัพยรวมในการกอใหเกิดกําไรไดในอัตราสวนท่ีสูงกวาของหมวดธุรกิจการเกษตร  
 ดานกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุน พบวาโดยเฉล่ียท้ัง 5 ปหมวดธุรกิจการเกษตร สามารถให
ผลตอบแทนตอผูถือหุนไดมากกวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 
 ดานมูลคาตลาด จากการวิเคราะห อัตราสวนราคาหุนตอกําไร ของบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวา อัตราสวน
ราคาหุนตอกําไรของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีคาเฉลี่ย 5 ปอยูท่ีประมาณ 
9.42 เทา ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ี 10.94 เทา 
 ดานอัตราเงินปนผลตอราคาตลาด พบวาอัตราเงินปนผลตอราคาตลาดของบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 11.31 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 7.30  
 ดานอัตราเงินปนผลตอกําไร พบวาอัตราเงินปนผลตอกําไร ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหาชน) มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 105.61 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 79.76  
 
 ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด จากการวิเคราะหมูลคาเพิ่มทางตลาด ของบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาด ติดลบท้ัง 5 ปท่ีทําการศึกษา ในขณะท่ี
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คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบเพียง 2 ปแรกเทานั้น สวน 3 ปท่ี
เหลือมีคาเปนบวก แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ไมสามารถสราง
ความมั่งค่ังใหกับผูถือหุนของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ได แตในสวนของ
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร กลับสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนในชวงระยะเวลา 3 ป 
สุดทายท่ีทําการศึกษาได 
 
 ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร  จากการวิเคราะหมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร 
พบวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกท้ัง 5 ป สวนบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนลบในป พ.ศ.2547 แสดง
ใหเห็นวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรสามารถสรางรายไดจนสามารถนําไปชดเชยคาใชจาย
ดําเนินงาน และชําระตนทุนเงินทุนของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรได และสามารถสราง
ความม่ังค่ังใหกับผูลงทุนในบริษัทของหมวดธุรกิจการเกษตรได 
  
อภิปรายผล 
 
 จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงเปนการคนหาขอขอเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน และผลการ
ดําเนินงานของกิจการใดกิจการหนึ่งจากงบการเงินของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) นั้น พรอมท้ังนําขอเท็จจริงดังกลาวมาประกอบการตัดสินใจ โดยนําขอมูลจากการ
วิเคราะหงบการเงินมาวิเคราะห และเปรียบเทียบกันเพื่อเปนเคร่ืองมือกล่ันกรองเบ้ืองตน โดยใช
เทคนิคดานอัตรารอยละตอยอดรวม แนวโนม อัตราสวนทางการเงิน มูลคาเพิ่มทางตลาด และ
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ซ่ึงผลจากการศึกษาพบวา 
 ดานอัตรารอยละตอยอดรวม พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแหลง
เงินทุนสวนใหญมาจากสวนของผูถือหุนแทบท้ังส้ิน ซ่ึงเปนแหลงเงินทุนท่ีไมมีภาระดานดอกเบ้ีย
จาย หรือภาระในการชําระหนี้ในระยะส้ัน ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ เขมิกา คํานวน (2544) 
ศึกษาเรื่องการวิเคราะหผลการดําเนินงานของของอุตสาหกรรมสงออกผักและผลไมแชแข็งใน
จังหวัดเชียงใหม ในระหวางป พ.ศ. 2539-2542 : กรณีศึกษาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหชน) พบวา แหลงเงินทุนของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ไดมาจากสวนของ
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ผูถือหุนเปนสวนใหญสวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาแหลงเงินทุนสวนใหญจะมา
จากสวนของผูถือหุน แตอัตราสวนระหวางหนี้สินกับสวนของผูถือหุน มีอัตราสวนท่ีใกลเคียงกัน
มาก และมีอัตราสวนหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว ท่ีสูง
ดังนั้นจึงทําใหตองมีภาระเกี่ยวกับดอกเบ้ียจาย และภาระในการชําระหนี้ในอนาคต ซ่ึงอาจจะสงผล
กระทบทางดานสภาพคลองของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรได  ทางด านกํ าไร สุทธิ  พบว า
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิ สูงกวา คาเฉล่ีย
ของหมวดธุรกิจการเกษตร อยูพอสมควร ถึงแมวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) จะ
มีคาใชจายในการขายและบริหาร ในอัตราสวนรอยละท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
แตเนื่องจากตนทุนขายสินคา และภาระดานดอกเบ้ียจาย บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) กลับมีอัตราสวนรอยละท่ีตํ่ากวาอยูมาก  
 ดานแนวโนม พบวาสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
แนวโนมเพิ่มข้ึนจากปริมาณสินคาคงเหลือ ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ เขมิกา คํานวน (2544) 
ศึกษาเรื่องการวิเคราะหผลการดําเนินงานของของอุตสาหกรรมสงออกผักและผลไมแชแข็งใน
จังหวัดเชียงใหม ในระหวางป พ.ศ. 2539-2542 : กรณีศึกษาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหชน) พบวา สินคาคงเหลือของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ทําการผลิตสินคาเพื่อรอสงมอบใหกับลูกคา ท่ีดิน อาคาร และ
อุปกรณ เนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการลงทุนในการกอสรางอาคาร
หองเย็นแหงใหม และมีการซ้ือเคร่ืองจักรในสายการผลิตเพิ่มเติม ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร มีแนวโนมสูงข้ึนจากเงินลงทุนระยะยาว เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ 
เนื่องจากมีการลงทุนใหบริษัทรวม และบริษัทยอย ของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร และมีการ
ใหบริษัทรวม และบริษัทยอยกูยืมไปใชในการดําเนินกิจการ สวนแนวโนมดานหนี้สินและสวนของ
ผูถือหุนของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) พบวาหนี้สินมีแนวโนมลดลง โดย
เจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันมีแนวโนมลดลง ในขณะท่ี
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึน โดยเพ่ิมข้ึนจากเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะส้ัน เจาหนี้การคา และหนี้สินระยะยาว ทางดานสวนของผูถือหุนของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมสูงข้ึน 
โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจากมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อรองรับการขยายงาน และ
กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจากจะตองทําการกันสํารอง
กําไรตามท่ีกฏหมายกําหนด ทางดานกําไรสุทธิ พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีแนวโนมการเพิ่มข้ึนของรายได นอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตตนทุน
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ขาย คาใชจายในการขายและบริหาร รวมถึงดอกเบ้ียจาย ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) กลับมีแนวโนมของการเพิ่มข้ึน ท่ีนอยกวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร ทําให
แนวโนมของกําไรสุทธิของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมท่ีจะสูงกวา
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร  
 ดานอัตราสวนทางการเงิน   

- อัตราสวนดานสภาพคลอง พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
สภาพคลองทางการเงินท่ีมากกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร  เนื่องจากมี
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว สูงกวาคาเฉล่ียของหมวด
ธุรกิจการเกษตร โดยมีระยะเวลาในการรับชําระหนี้ ท่ีใกลเคียงกันกับคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร ทางดานอัตราหมุนเวียนของสินคา กลับพบวาบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราหมุนเวียนของสินคา ท่ีนานกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร ดังนั้นบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ตองใช
เงินทุนหมุนเวียนในการจัดการเร่ืองของสตอกสินคา มากกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ เขมิกา คํานวน (2544) ศึกษาเร่ืองการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของของอุตสาหกรรมสงออกผักและผลไมแชแข็งใน
จังหวัดเชียงใหม ในระหวางป พ.ศ. 2539-2542 : กรณีศึกษาบริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหชน) พบวา บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีระยะเวลา
ในการเก็บสินคาเปนเวลานานเฉล่ีย 106.34 วัน 

- อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) มีอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร และอัตราการหมุนของสินทรัพย
รวม ตํ่ากวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของการ
ใชสินทรัพยถาวรและสินทรัพยท้ังหมด ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) ในการสรางรายไดดอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 

- อัตราสวนการวัดความสามารถในการกอหนี้ พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนหนี้สิน ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงให
เห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการลงทุนในสินทรัพยถาวร
จากการกอหนี้เพียงเล็กนอยเทานั้น ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตรมีการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรจากการกอหนี้มากกวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
ดานอัตราสวนแหงทุน พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
อัตราสวนแหงทุน ท่ีต่ํากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร คอนขางมาก แสดงให
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เห็นวาหากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ประสบปญหาทางการเงิน 
สวนของผูถือหุนจะตองมีความรับผิดชอบในการชําระหนี้ในอัตราสวนเพียงเล็กนอย
เทานั้น เม่ือเปรียบเทียบกับหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีสวนของผูถือหุนจะมีอัตราสวน
ความรับผิดชอบในการชําระหนี้มากกวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
ดานความสามารถในการจายดอกเบ้ีย พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย สูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร คอนขางมาก แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
มีความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมสูงมาก ในขณะท่ีหมวดธุรกิจ
การเกษตรก็มีความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมคอนขางสูง หรือจะกลาว
อีกนัยหนึ่งวา ภาระในการจายดอกเบ้ียของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีนอยมาก เม่ือเทียบกับหมวดอุตสาหกรรม  

- อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตรากําไรสุทธิ สูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พอสมควร นั่น
แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการจัดการและ
ควบคุมตนทุน คาใชจาย และดอกเบ้ียจายไดคอนขางดี เม่ือเทียบกับหมวดธุรกิจ
การเกษตร ดานกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม สูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหาชน) วามีประสิทธิภาพสูงกวาหมวดธุรกิจการเกษตร เนื่องจาก
สามารถใชสินทรัพยรวมในการกอใหเกิดกําไรไดในอัตราสวนท่ีสูงกวาของหมวด
ธุรกิจการเกษตร ดานกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุน พบวาโดยเฉล่ียท้ัง 5 ปหมวดธุรกิจ
การเกษตร สามารถใหผลตอบแทนตอผูถือหุน ไดมากกวาของบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

- อัตราสวนวัดมูลคาตลาด พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
อัตราสวนราคาหุนตอกําไร เฉล่ีย 5 ปตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีระดับ 
9.42 เทา ตอ 10.94 เทา ดานอัตราเงินปนผลตอราคาตลาด พบวาบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราเงินปนผลตอราคาตลาดเฉล่ีย 5 ปสูงกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีระดับรอยละ 11.31 ตอ 7.30 ดานอัตราเงินปนผลตอกําไร 
พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราเงินปนผลตอกําไรเฉลี่ย 5 
ปสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีระดับรอยละ 105.61 ตอ 79.76  
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 ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน)  มีมูลคาเพิ่ม
ทางตลาด ติดลบท้ัง 5 ป ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบ
ในป พ.ศ.2546 และ พ.ศ.2547 สวนป พ.ศ.2548 ถึง พ.ศ.2550 มีคาเปนบวก นั่นแสดงใหเห็นวาผูถือ
หุนในสวนของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีความม่ังค่ังจากมูลคาหุนตามราคาตลาดในชวง
ป พ.ศ.2548 ถึง พ.ศ.2550  
 ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนลบในป พ.ศ.2547 สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกท้ัง 5 ป แสดงใหเห็นวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร
สามารถสรางรายไดจนสามารถนําไปชดเชยคาใชจายดําเนินงาน และชําระตนทุนเงินทุนของ
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรได และสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูลงทุนในบริษัทของ
หมวดธุรกิจการเกษตรได โดยบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร สูงสุดท่ี 636.01 ลานบาทในป พ.ศ.2546 สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร สูงสุดท่ี 9,111.60 ลานบาทในป พ.ศ.2550 
 
ขอคนพบ  
 

1. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากสวนของ
เจาของ ซ่ึงเปนแหลงเงินทุนท่ีไมมีภาระดานดอกเบ้ียจาย หรือภาระในการชําระหนี้ในระยะส้ัน 
สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาแหลงเงินทุนสวนใหญจะมาจากสวนของผูถือหุน
เหมือนกัน แตอัตราสวนระหวางหนี้สินกับสวนของผูถือหุน มีอัตราสวนท่ีใกลเคียงกันมาก และจาก
การที่คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีอัตราสวนหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
ส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว ท่ีสูงดังนั้นจึงทําใหตองมีภาระเกี่ยวกับดอกเบ้ียจาย และภาระในการ
ชําระหนี้ในอนาคต ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบทางดานสภาพคลองของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร
ภายในอนาคตได  

2. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการถือครองเงินสด และรายการ
เทียบเทาเงินสด ในอัตราท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร คอนขางมาก จึงทําใหเกิดภาวะ
ของสภาพคลองทางการเงินท่ีสูง ซ่ึงการท่ีบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ถือครอง
เงินสดในอัตราท่ีสูงมากนี้ทําใหเกิดการเสียโอกาสในการหาประโยชนจากเงินสดน้ีได 

3. บริษัท  เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิ สูง
กวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาจะมีอัตราสวนรอยละของคาใชจายในการขายและ
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บริหาร ท่ีสูงกวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ก็ตามแตเนื่องจากการที่มีอัตราสวนรอยละของ
ตนทุนสินคาขาย และดอกเบี้ยจาย ท่ีตํ่ากวา คาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร  จึงทําใหบริษัท
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิสูงกวา คาเฉล่ียของหมวด
ธุรกิจการเกษตร 

4. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลืออยางตอเนื่องเปนไปในทิศทางดียวกัน ซ่ึงอาจจะทําใหท้ัง
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมท่ี
จะตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มมากข้ึนในการจัดการสินคาคงเหลือในอนาคต 

5. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของลูกหนี้การคา
และลูกหนี้อ่ืน ในระดับท่ีคอนขางตํ่ากวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร หากทิศทางของการ
เพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน ของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ยังคงเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่อง อาจจะทําใหคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ประสบปญหาสภาพคลองตามมาใน
อนาคตได 

6. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการลดลงของหนี้สิน โดย
พบวาเจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันมีแนวโนมลดลง สวน
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสิน โดยเพิ่มข้ึนจากเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน หนี้สินระยะยาว จะเห็นไดวาภาระหนี้สินของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร ท่ีเพิ่มข้ึนจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว จะทําให
ภาระในการจายดอกเบี้ยเงินกูยืม การชําระหนี้เงินกูระยะส้ัน และหนี้สินท่ีครบกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป มีแนวโนมท่ีสูงข้ึน และจะทําใหเกิดผลกระทบตอสภาพคลองของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตรในอนาคตได 

7. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของตนทุนขายและบริการ รวมท้ังคาใชจายในการขายและบริหาร ในอัตราท่ี
สูงมากกวารายไดและบริการ หากไมสามารถควบคุมอัตราการเติบโตของตนทุนขายและบริการ 
รวมท้ังคาใชจายในการขายและบริหาร ใหตํ่ากวา หรือเทากับอัตราการเติบโตของรายไดและบริการ 
ไดจะทําใหท้ังบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร ประสบกับสภาวะการขาดทุนในอนาคตได 

8. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราหมุนเวียนของสินคาสูงกวา
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรมาก ในขณะที่มีอัตรารอยละของสินคาคงเหลืออยูในระดับ
ใกลเคียงกัน แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีความจําเปนท่ีจะตอง
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ทําการเก็บสตอกสินคาไวยาวนานกวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร และมีความสามารถท่ีจะ
ขายสินคาไดชากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 

9. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย
ถาวร และสินทรัพยท้ังหมดตํ่ากวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร ในขณะที่มี อัตรากําไรสุทธิ
ตอสินทรัพยรวม สูงกวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร เนื่องจากตนทุนสินคาท่ีขายของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีตนทุนท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
ประกอบกับการท่ีบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ไมมีภาระดานดอกเบ้ียจาย จึงทํา
ใหอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน)  สูงกวา
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แทนท่ีจะเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ ประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย 

10.  บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีความสามารถในการทํากําไรในอัตรา
ท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตกลับมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบท้ัง 5 ปท่ี
ทําการศึกษา ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรมีมูลคาติดลบเพียง 2 ปแรกเทานั้น แสดง
ใหเห็นวามูลคาหลักทรัพยของบริษัทฯ ไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของบริษัทฯ ได 
เม่ือเทียบกับคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปนบวกจึงสงผลใหมูลคา
ตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนของเจาของ หรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือ หลักทรัพยของบริษัทฯ 
ไมเปนท่ีนิยมของนักลงทุนในตลาดจึงทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดของบริษัทฯ มีคาท่ีไมสอดคลองกับ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

11.  บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการจายเงินปนผลใหกับผูลงทุน ใน
อัตราเงินปนผลตอกําไรท่ีไมนอยกวานโยบายท่ีไดแจงไว คือ รอยละ 60 ของกําไรสุทธิเวนแตใน
กรณีท่ีบริษัทมีโครงการจะขยายการลงทุน ก็จะพิจารณาจายเงินปนผลตามความเหมาะสมทาง
การเงิน 

12.  บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ติดลบใน
ป พ.ศ. 2547 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกท้ัง 
5 ปท่ีทําการศึกษา แสดงใหเห็นวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรสามารถสรางรายไดจน
สามารถนําไปชดเชยคาใชจายดําเนินงาน และชําระตนทุนเงินทุนของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตรได และสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูลงทุนในบริษัทของหมวดธุรกิจการเกษตรได 
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ขอเสนอแนะ 
 

1. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะนําเงินสด และรายการเทียบเทา
เงินสด มาใชใหเกิดประโยชนกับ บริษัทฯ และผูลงทุน เปนตนวานําไปลงทุนในหลักทรัพยในความ
ตองการของตลาด ลงทุนในบริษัทตางๆ ท่ีมีแนวโนมในการดําเนินธุรกิจท่ีดี หากบริษัทฯ ไม
สามารถท่ีจะรับสถาพความเสียงในการลงทุนท่ีสูงๆ ได ก็ควรที่จะลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐ หรือ
ต๋ัวแลกเงินของสถาบันการเงินตางๆ ท่ีใหผลตอบแทนในระดับท่ีนาพอใจได เปนตน 

2. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรท่ีจะมองหาลูทางการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน เชนการสรางหองเย็น หรือซ้ือหองเย็นเพื่อทําการจัดเก็บสินคาของบริษัทฯ 
เพิ่มเติมเนื่องจากในแตละปบริษัทฯ ตองเสียคาใชจายในการนําสินคาไปฝากไวกับหองเย็นท่ีอยู
ภายนอกบริษัทฯ เปนมูลคาท่ีสูงมาก หรือนําไปลงทุนในการจัดการดานการขนสงโดยอาจจะกอต้ัง
บริษัทฯ ท่ีดําเนินธุรกิจดานการขนสงสินคา เพื่อรองรับการขนสงสินคาขาออกจากบริษัทฯ ไปยัง
ทาเรือ ท่ีมีมากกวาปละ 1,000 เท่ียว หรือรับจางขนสงใหกับบริษัท อ่ืนๆ เพื่อรองรับความเส่ียงใน
ดานตนทุนคาขนสงสินคาท่ีอาจจะสูงข้ึนในอนาคตได  

3. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะทําการบริหารจัดการดานสินคา
คงคลังใหมีประสิทธิภาพมากกวาในปจจุบัน เนื่องจากพบวาสินคาของบริษัทฯ มีรอบระยะเวลา
จัดเก็บท่ียาวนานมากนับต้ังแตผลิตจนสงมอบใหกับลูกคา หากสามารถลดระยะเวลาการจัดเก็บลง
ไดเทียบเทากับคาเฉล่ียฯ ก็จะทําใหบริษัทฯ มีสภาพคลองท่ีสูงมากข้ึน และอาจจะงายตอการที่จะ
ดําเนินการตัดสินใจลงทุน หรือดําเนินการในธุรกิจอ่ืนๆ ไดงายข้ึน หรือหากสภาวะการณทางการ
ตลาดไมสามารถท่ีจะสงมอบ หรือขายสินคาไดเร็วข้ึน ก็ควรท่ีจะทําการลดปริมาณจัดเก็บสตอก
สินคาลงใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม และสอดคลองกับความตองการของลูกคาในแตละรอบ
ระยะเวลาการสั่งซ้ือ เพื่อลดภาระคาใชจายตางๆ ท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการเก็บรักษาสตอกสินคา การ
ลงทุนในตัวสตอกสินคา และลดความสูญเสียโอกาสในการที่จะนําเงินทุนท่ีบริษัทฯ ลงทุนในสตอก
สินคา ไปลงทุนในสวนอ่ืนๆ ได 

4. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะทําการจายเงินปนผลเปนราย
ไตรมาส หรือทุกๆ 6 เดือน เพื่อท่ีจะกระตุนใหเกิดการหมุนเวียนของหุนสามัญของบริษัทฯ ใน
ตลาดหลักทรัพยมากกวาในปจจุบัน เนื่องจากขอมูลการจายเงินปนผลของบริษัทฯ พบวาเม่ือบริษัท
ฯ ประกาศจายเงินปนผล หุนสามัญของบริษัทฯ ก็จะมีการปริมาณการซ้ือ ขาย มากในชวงท่ีจะจาย
ปนผลเทานั้น และหากมีการหมุนเวียนของหุนสามัญในตลาดอยางตอเนื่องก็จะทําใหราคาของหุน
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สามัญมีการเคล่ือนไหวตามผลประกอบการ และจะสามารถสะทอนมูลคาท่ีแทจริงของหุนสามัญ
ของบริษัทฯ ในแตละชวงการดําเนินงานไดดีกวาในปจจุบัน 

5. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะจัดหาเคร่ืองมือรองรับความ
เส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีเหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจดานการ
สงออกเกือบท้ังหมด  

6. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรท่ีจะดําเนิการคากับลูกคาในสกุลเงิน
หลักอ่ืนๆ บางนอกเหนือจากสกุลเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา เชน สกุลเงินเยนของญ่ีปุน หรือสกุล
เงินยูโร ของประเทศในกลุมสหภาพยุโรป เนื่องจากลูกคาของบริษัท ประมาณรอยละ 90 เปนลูกคา
ในประเทศญ่ีปุน  และประเทศในกลุมสหภาพยุโรปเพ่ือปองกันความเสียหายจากการเปล่ียนแปลง
ของคาเงิน 

7. สําหรับการศึกษาคร้ังตอไป ควรท่ีจะทําการแบงกลุมบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร 
ตามลักษณะการดําเนินธุรกิจ กอนท่ีจะทําการวิเคราะหผลการดําเนินงาน เนื่องจากในหมวดธุรกิจ
การเกษตรมีการดําเนินธุรกิจท่ีแตกตางกันเชน กลุมปศุสัตว กลุมสัตวปก กลุมน้ํามันพืช กลุมอาหาร
ทะเลบรรจุกระปอง และแชแข็ง กลุมยางธรรมชาติ และกลุมพืชผัก หากสามารถที่จะแบงกลุมธุรกิจ
ได ก็จะทําใหสามารถวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมแตละกลุมไดอยางถูกตอง ชัดเจนและมี
ความละเอียดมากข้ึน 
 
 
 
 
 


