
บทท่ี 4 
การวิเคราะหผลการศึกษา 

 
  ในการศึกษาคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคหลักคือ เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินหลักกับราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยไดจัดลําดับของการศึกษาเปน 2 สวน ดังตอไปนี้ 

 สวนท่ี 1    การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบดวย การสรุปจํานวน
ตัวอยางท่ีใชในการประมวลผลและวิเคราะหขอมูล ของกลุมธนาคารพาณิชยท่ีใชในการศึกษา 

 สวนท่ี 2   การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) ประกอบดวย 
2.1 การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ (Correlation Analysis) 
2.2 การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 
 สวนท่ี 1    การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 
  การศึกษาในสวนนี้เปนการสรุปจํานวนตัวอยางท่ีใชในการประมวลผลและ
วิเคราะหขอมูลของกลุมธนาคารพาณิชยท่ีใชในการศึกษา จํานวนท้ังหมด 11 ธนาคาร ประกอบดวย 

   -   ธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน)  ACL 
   -   ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  BAY 
   -   ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน)  BBL 
   -   ธนาคารไทยธนาคาร จํากดั (มหาชน)  BT 
   -   ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  KBANK 
   -   ธนาคารเกียรตินาคิน จํากดั (มหาชน)  KK 
   -   ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  KTB 
   -   ธนาคารไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน)  SCB 
   -   ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)  SCIB 
   -   ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน)   TISCO 
   -   ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  TMB 
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  สําหรับสถิติท่ีใชในการศึกษาสวนนี้ เปนสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)
ประกอบดวย คา Mean คือ คาเฉล่ียของขอมูลท้ังหมด, คา Median คือ คามัธยฐานของขอมูล, คา 
Std. Deviation คือ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอมูล, คา Minimum คือ คาตํ่าสุดของขอมูล และ
คา Maximum คือ คาสูงสุดของขอมูล โดยทําการแสดงสถิติเชิงพรรณนาขอมูลรายละเอียดสถานะ
ของธนาคารพาณิชยแตละแหง แสดงในตาราง 4.1 ดังนี้ 
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ตาราง 4.1  ขอมูลแสดงสถานะของธนาคารพาณิชยแตละแหง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 
          หนวย : ลานบาท 

  
มูลคาหลักทรัพยตาม

ราคาตลาด* 
สินทรัพยรวม เงินฝากรวม สินเชื่อรวม NPL 

สัดสวน 
NPL ตอ

สินเชื่อรวม 

เงินกองทุนตาม
กฎหมาย** 

  ACL 5,435.89 0.53% 55,324.52 0.78% 26,520.43 0.48% 33,265.34 0.71% 1,751.61 5.27% 12,262.16 1.67% 
  BAY 141,758.40 13.89% 653,979.06 9.26% 507,216.30 9.14% 417,291.08 8.86% 53,677.88 12.86% 91,310.15 12.47% 
  BBL 250,058.42 24.50% 1,584,565.44 22.44% 1,260,857.26 22.71% 971,769.94 20.62% 81,670.99 8.40% 153,712.10 20.99% 
  BT 8,610.36 0.84% 196,991.60 2.79% 162,135.44 2.92% 86,489.55 1.84% 9,567.96 11.06% 11,029.65 1.51% 
  KBANK 209,410.27 20.51% 1,009,170.99 14.29% 791,675.53 14.26% 744,405.70 15.80% 31,914.75 4.29% 112,706.03 15.39% 
  KK 15,392.60 1.51% 92,969.25 1.32% 44,217.26 0.80% 64,850.94 1.38% 8,201.77 12.65% 13,535.95 1.85% 
  KTB 118,505.34 11.61% 1,262,746.45 17.88% 1,043,019.28 18.79% 927,339.81 19.68% 96,083.81 10.36% 128,190.09 17.51% 
  SCB 165,353.18 16.20% 1,084,357.10 15.35% 846,662.00 15.25% 738,400.30 15.67% 47,460.27 6.43% 103,297.68 14.11% 
  SCIB 35,917.78 3.52% 423,445.70 6.00% 352,155.39 6.34% 236,091.82 5.01% 18,297.24 7.75% 33,847.08 4.62% 
  TISCO 16,338.51 1.60% 98,419.31 1.39% 51,967.03 0.94% 80,969.59 1.72% 3,231.52 3.99% 10,393.04 1.42% 
  TMB 53,997.76 5.29% 600,655.28 8.50% 464,540.41 8.37% 411,477.90 8.73% 72,415.07 17.60% 61,976.37 8.46% 
  1,020,778.51 100.00% 7,062,624.70 100.00% 5,550,966.33 100.00% 4,712,351.97 100.00% 424,272.87 9.00% 732,260.30 100.00% 
 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551  

*    อางอิงจากราคาหลักทรัพย ณ วันที่ 3 มีนาคม 2551 เนื่องจาก ธนาคารพาณิชยไดเปดเผย งบการเงิน งวดป 2550 ครบทุกแหงในวันดังกลาว 
**  เงินกองทุนตามกฎหมาย คือ เงินที่ธนาคารตองเก็บสํารองไวตามกฎหมายที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ใหเพียงพอสําหรับรองรับความ    
      เสียหายที่อาจจะเกิดขึ้นจากการดําเนินธุรกรรมตางๆ โดยมิใหความเสียหายที่เกิดขึ้นมากระทบตอผูฝากเงินและเจาหนี้ 
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  จากตาราง 4.1 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวม ณ วันท่ี 3 มีนาคม 
2551 จํานวนท้ังส้ิน 1,020,778.51 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปน
ธนาคารท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดสูงสุด 250,058.42 ลานบาท คิดเปน 24.50% ของมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาดรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
(KBANK) มีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรองลงมา คือ 209,410.27 ลานบาท คิดเปน 20.51% 
ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด 
(มหาชน) (ACL) เปนธนาคารท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดตํ่าสุด คือ 5,435.89 ลานบาท คิด
เปนเพียง 0.53% ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวมของกลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีสินทรัพยรวมจํานวนท้ังส้ิน 
7,062,624.70 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปนธนาคารท่ีมีสินทรัพยรวม
สูงสุด 1,584,565.44 ลานบาท คิดเปน 22.44% ของสินทรัพยรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มีสินทรัพยรวมรองลงมา คือ 1,262,746.45 ลานบาท คิด
เปน 17.88% ของสินทรัพยรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) 
(ACL) เปนธนาคารท่ีมีสินทรัพยรวมต่ําสุด คือ 55,324.52 ลานบาท คิดเปนเพียง 0.78% ของ
สินทรัพยรวมของกลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานเงินฝากรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีเงินฝากรวมจํานวนท้ังส้ิน 
5,550,966.33 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปนธนาคารที่มีเงินฝากรวม
สูงสุด 1,260,857.26 ลานบาท คิดเปน 22.71% ของเงินฝากรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มีเงินฝากรวมรองลงมา คือ 1,043,019.28 ลานบาท คิดเปน 
18.79% ของเงินฝากรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) 
เปนธนาคารที่มีเงินฝากรวมต่ําสุด คือ 26,520.43 ลานบาท คิดเปนเพียง 0.48% ของเงินฝากรวมของ
กลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานสินเช่ือรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีสินเช่ือรวมจํานวนท้ังส้ิน 
4,712,351.97 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือรวม
สูงสุด 971,769.94 ลานบาท คิดเปน 20.62% ของสินเช่ือรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มีสินเช่ือรวมรองลงมา คือ 927,339.81 ลานบาท คิดเปน 
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19.68% ของสินเช่ือรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) 
เปนธนาคารที่มีสินเช่ือรวมตํ่าสุด คือ 33,265.34 ลานบาท คิดเปนเพียง 0.71% ของสินเช่ือรวมของ
กลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานสินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา 
ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมดจํานวน 11 ธนาคาร มี
สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) รวมจํานวนท้ังส้ิน 424,272.87 ลานบาท คิดเปนสัดสวน 9.00% 
ตอยอดสินเช่ือรวม ท้ังหมด 4,712,351.97 ลานบาท โดย ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 
เปนธนาคารท่ีมีสัดสวน สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอสินเช่ือรวม สูงสุด 17.60% และ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) มีสัดสวน สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอ
สินเช่ือรวม รองลงมา คือ 12.86% สวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) เปนธนาคารท่ีมี
สัดสวน สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอสินเช่ือรวม ตํ่าสุด เพียง 3.99% 
  ดานเงินกองทุนตามกฎหมายรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคาร
พาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีเงินกองทุน
ตามกฎหมายรวมจํานวนท้ังส้ิน 732,260.30 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) 
เปนธนาคารที่มีเงินกองทุนตามกฎหมายสูงสุด 153,712.10 ลานบาท คิดเปน 20.99% ของ
เงินกองทุนตามกฎหมายรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
มีเงินกองทุนตามกฎหมายรองลงมา คือ 128,190.09 ลานบาท คิดเปน 17.51% ของเงินกองทุนตาม
กฎหมายรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) เปนธนาคารที่
มีเงินกองทุนตามกฎหมายตํ่าสุด คือ 10,393.04 ลานบาท คิดเปนเพียง 1.42% ของเงินกองทุนตาม
กฎหมายรวมของกลุมธนาคารพาณิชย 
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ตาราง 4.2  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -3.68 -9.83 15.43 -24.44 26.97 

LTDi,t  104.31 100.21 28.65 67.99 153.39 

NPLi,t  21.37 16.96 11.51 5.05 42.04 

CTIi,t  62.43 55.03 23.63 36.08 112.14 

NIMi,t  0.69 0.65 0.16 0.43 1.04 

EPSi,t  0.15 0.16 0.08 0.01 0.35 

%∆BVPSi,t 2.08 2.19 1.04 -0.11 3.50 

ROEi,t  2.02 2.07 1.03 0.11 3.40 

ROAi,t  0.71 0.66 0.49 0.02 1.58 

  จากตาราง 4.2 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารสิน
เอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) เทากับ -3.68% และคามัธยฐานเทากับ -9.83% สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ  15.43% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -24.44% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
26.97% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
104.31% และคามัธยฐานเทากับ 100.21% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 28.65% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 67.99% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 
153.39% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
21.37% และคามัธยฐานเทากับ 16.96% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.51% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 5.05% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
42.04% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 62.43% 
และคามัธยฐานเทากับ 55.03% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 23.63% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 36.08% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 112.14% ใน
ไตรมาสท่ี 2 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.69% และคามัธยฐานเทากับ 0.65% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.16% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.43% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 1.04% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2548 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.15 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.16 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.08 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.01 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 0.35 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 2.08% และคามัธยฐานเทากับ 2.19% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.04% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -0.11% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 3.50% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 2.02% และคามัธยฐานเทากับ 2.07% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.03% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 0.11% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 3.40% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.71% และคามัธยฐานเทากับ 0.66% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.49% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.02% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 1.58% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
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ตาราง 4.3  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 5.50 2.75 9.13 -5.95 27.11 

LTDi,t  83.53 83.78 3.45 76.86 88.92 

NPLi,t  10.73 9.78 1.95 8.63 14.72 

CTIi,t  61.14 55.98 14.24 49.96 104.97 

NIMi,t  0.74 0.74 0.07 0.63 0.89 

EPSi,t  0.15 0.36 0.58 -1.68 0.46 

%∆BVPSi,t 2.19 2.90 4.93 -12.73 10.02 

ROEi,t  1.86 3.89 5.07 -13.32 4.87 

ROAi,t  0.10 0.24 0.44 -1.36 0.41 

  จากตาราง 4.3 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารกรุง
ศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) เทากับ 5.50% และคามัธยฐานเทากับ 2.75% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 9.13% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -5.95% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 3 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 27.11% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
85.53% และคามัธยฐานเทากับ 83.78% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.45% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 76.86% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และสูงสุด 
88.92% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
10.73% และคามัธยฐานเทากับ 9.78% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.95% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 8.63% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 
14.72% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 61.14% 
และคามัธยฐานเทากับ 55.98% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 14.24% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 49.96% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และสูงสุด 104.97% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.74% และคามัธยฐานเทากับ 0.74% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.63% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 0.89% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.15 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.36 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.58 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -1.68 บาท ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และสูงสุด 0.46 
บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และในไตรมาสที่ 3 ป 2550 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 2.19% และคามัธยฐานเทากับ 2.90% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.93% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -12.73% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคา
ตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลง
ในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 10.02% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 1.86% และคามัธยฐานเทากับ 3.89% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.07% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -13.32% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 
และสูงสุด 4.87% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.10% และคามัธยฐานเทากับ 0.24% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.44% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -1.36% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และ
สูงสุด 0.41% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
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ตาราง 4.4  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 2.38 0.11 7.02 -8.25 15.81 

LTDi,t  78.62 78.32 1.58 76.65 81.17 

NPLi,t  13.49 11.07 4.70 7.86 22.11 

CTIi,t  53.75 54.54 4.88 46.46 63.70 

NIMi,t  0.73 0.75 0.09 0.51 0.84 

EPSi,t  2.45 2.44 0.37 1.74 3.15 

%∆BVPSi,t 3.03 2.48 2.02 0.70 7.70 

ROEi,t  3.49 3.26 0.72 2.48 4.89 

ROAi,t  0.32 0.33 0.05 0.24 0.42 

  จากตาราง 4.4 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เทากับ 2.38% และคามัธยฐานเทากับ 0.11% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 7.02% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -8.25% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 1 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 15.81% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
78.62% และคามัธยฐานเทากับ 78.32% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.58% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 76.65% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 
81.17% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2548 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
13.49% และคามัธยฐานเทากับ 11.07% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.70% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 7.86% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
22.11% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 53.75% 
และคามัธยฐานเทากับ 54.54% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.88% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 46.46% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 63.70% ใน
ไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.73% และคามัธยฐานเทากับ 0.75% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.09% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.51% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 0.84% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 2.45 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 2.44 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.37 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 1.74 บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 3.15 บาท 
ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 3.03% และคามัธยฐานเทากับ 2.48% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.02% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางเพิ่มข้ึนตํ่าสุด 0.70% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 7.70% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 2 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.49% และคามัธยฐานเทากับ 3.26% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.72% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 2.48% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 4.89% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.32% และคามัธยฐานเทากับ 0.33% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.05% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.24% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และ
สูงสุด 0.42% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 
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ตาราง 4.5  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -9.10 -8.68 16.21 -39.94 22.78 

LTDi,t  62.81 64.61 6.16 48.06 70.64 

NPLi,t  5.66 5.21 1.82 2.60 9.66 

CTIi,t  45.93 80.29 103.37 -299.93 116.15 

NIMi,t  0.57 0.52 0.22 0.30 0.97 

EPSi,t  -0.42 0.08 1.01 -2.79 0.28 

%∆BVPSi,t -6.56 1.81 28.21 -74.50 40.61 

ROEi,t  -29.04 1.62 78.33 -294.89 6.36 

ROAi,t  -0.34 0.05 0.75 -2.04 0.16 

หมายเหตุ :  ตัดขอมูลท่ีมีความผิดปกติ (Outliers) จากการตรวจสอบคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
       (Standardized Residual) ท่ีมีคาเกิน ± 3 จํานวน 1 ตัวอยาง   

  จากตาราง 4.5 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) เทากับ -9.10% และคามัธยฐานเทากับ -8.68% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ  16.21% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -39.94% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
22.78% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
62.81% และคามัธยฐานเทากับ 64.61% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 6.16% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 48.06% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และสูงสุด 
70.64% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 5.66% 
และคามัธยฐานเทากับ 5.21% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.82% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 2.60% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และสูงสุด 9.66% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 45.93% 
และคามัธยฐานเทากับ 80.29% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 103.37% โดยมีอัตราสวนคาใชจาย
ตอรายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด -299.93% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 116.15% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.57% และคามัธยฐานเทากับ 0.52% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.22% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.30% ในไตรมาส
ท่ี 2 ป 2547 และสูงสุด 0.97% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -0.42 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.08 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.01 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -2.79 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 0.28 
บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -6.56% และคามัธยฐานเทากับ 1.81% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 
28.21% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -74.50% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวน
มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และมีการ
เปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 40.61% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ -29.04% และคามัธยฐานเทากับ 1.62% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 78.33% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -294.89% ในไตรมาสท่ี 4 
ป 2550 และสูงสุด 6.36% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ     
-0.34% และคามัธยฐานเทากับ 0.05% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.75% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -2.04% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 0.16% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
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ตาราง 4.6  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 4.44 5.96 8.97 -10.20 22.44 

LTDi,t  86.25 87.06 5.67 75.29 97.05 

NPLi,t  7.62 6.99 2.19 4.06 12.06 

CTIi,t  50.72 49.71 4.41 43.77 59.80 

NIMi,t  0.94 0.99 0.11 0.74 1.10 

EPSi,t  1.52 1.50 0.19 1.12 1.87 

%∆BVPSi,t 4.59 3.66 3.19 0.52 12.87 

ROEi,t  4.81 4.37 1.32 3.41 8.25 

ROAi,t  0.42 0.41 0.06 0.32 0.54 

  จากตาราง 4.6 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) เทากับ 4.44% และคามัธยฐานเทากับ 5.96% สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 8.97% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -10.20% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 22.44% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
86.25% และคามัธยฐานเทากับ 87.06% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.67% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 75.29% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 
97.05% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 7.62% 
และคามัธยฐานเทากับ 6.99% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.19% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 4.06% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 12.06% ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 50.72% 
และคามัธยฐานเทากับ 49.71% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.41% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 43.77% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 และสูงสุด 59.80% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.94% และคามัธยฐานเทากับ 0.99% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.11% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.74% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 1.10% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.52 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 1.50 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.19 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 1.12 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และสูงสุด 1.87 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 4.59% และคามัธยฐานเทากับ 3.66% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.19% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางเพิ่มข้ึนตํ่าสุด 0.52% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 12.87% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 4.81% และคามัธยฐานเทากับ 4.37% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.32% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 3.41% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และ
สูงสุด 8.25% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.42% และคามัธยฐานเทากับ 0.41% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.06% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.32% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และ
สูงสุด 0.54% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.7  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KK) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -1.40 -2.93 11.14 -16.48 20.54 

LTDi,t  116.47 109.34 17.07 100.84 157.41 

NPLi,t  15.79 16.09 1.71 12.45 18.49 

CTIi,t  39.41 36.01 14.44 24.13 65.99 

NIMi,t  1.43 1.40 0.44 0.92 2.61 

EPSi,t  1.08 1.03 0.56 0.23 2.67 

%∆BVPSi,t -0.66 0.94 6.93 -21.42 9.00 

ROEi,t  3.92 3.92 2.11 0.94 9.71 

ROAi,t  0.88 0.90 0.40 0.17 1.67 

  จากตาราง 4.7 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
เกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KK) เทากับ -1.40% และคามัธยฐานเทากับ -2.93% สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ  11.14% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -16.48% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
20.54% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
116.47% และคามัธยฐานเทากับ 109.34% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 17.07% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 100.84% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2548 และสูงสุด 
157.41% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
15.79% และคามัธยฐานเทากับ 16.09% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.71% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 12.45% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
18.49% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 39.41% 
และคามัธยฐานเทากับ 36.01% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 14.44% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 24.13% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และสูงสุด 65.99% ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 1.43% และคามัธยฐานเทากับ 1.40% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.44% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.92% ในไตรมาส
ท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 2.61% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.08 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 1.03 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.56 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.23 บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และสูงสุด 2.67 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2550 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -0.66% และคามัธยฐานเทากับ 0.94% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 
6.93% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -21.42% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวน
มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และมีการ
เปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 9.00% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.92% และคามัธยฐานเทากับ 3.92% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.11% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 0.94% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และ
สูงสุด 9.71% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.88% และคามัธยฐานเทากับ 0.90% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.40% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.17% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และ
สูงสุด 1.67% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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ตาราง 4.8  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 1.40 -2.07 11.14 -16.03 22.33 

LTDi,t  92.87 92.79 3.14 88.73 99.71 

NPLi,t  10.66 10.27 1.42 7.78 12.63 

CTIi,t  49.89 47.62 6.99 40.90 66.31 

NIMi,t  0.91 0.95 0.13 0.68 1.09 

EPSi,t  0.25 0.32 0.17 0.04 0.46 

%∆BVPSi,t 1.47 1.50 3.57 -4.94 7.36 

ROEi,t  3.33 4.34 2.34 0.37 6.75 

ROAi,t  0.24 0.31 0.17 0.03 0.46 

  จากตาราง 4.8 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) เทากับ 1.40% และคามัธยฐานเทากับ -2.07% สวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.14% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -16.03% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
22.33% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
92.87% และคามัธยฐานเทากับ 92.79% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.14% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 88.73% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 
99.71% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
10.66% และคามัธยฐานเทากับ 10.27% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.42% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 7.78% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 
12.63% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 49.89% 
และคามัธยฐานเทากับ 47.62% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 6.99% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 40.90% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 66.31% ใน
ไตรมาสท่ี 2 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.91% และคามัธยฐานเทากับ 0.95% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.13% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.68% ในไตรมาส
ท่ี 2 ป 2547 และสูงสุด 1.09% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.25 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.32 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.17 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.04 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และในไตรมาสที่ 4 
ป 2550 และสูงสุด 0.46 บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.47% และคามัธยฐานเทากับ 1.50% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.57% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -4.94% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 7.36% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 3 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.33% และคามัธยฐานเทากับ 4.34% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.34% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 0.37% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 6.75% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.24% และคามัธยฐานเทากับ 0.31% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.17% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.03% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 0.46% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.9  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (SCB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 4.74 1.93 7.97 -6.68 22.49 

LTDi,t  90.05 89.93 4.34 81.22 97.01 

NPLi,t  10.47 9.28 3.21 5.73 16.37 

CTIi,t  47.55 47.73 5.02 33.78 54.32 

NIMi,t  0.81 0.84 0.10 0.64 0.99 

EPSi,t  1.24 1.28 0.47 -0.18 2.02 

%∆BVPSi,t 1.90 2.11 3.74 -6.42 8.45 

ROEi,t  4.65 4.47 1.67 1.21 9.07 

ROAi,t  0.49 0.47 0.18 0.12 0.90 

  จากตาราง 4.9 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) (SCB) เทากับ 4.74% และคามัธยฐานเทากับ 1.93% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 7.97% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -6.68% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 22.49% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
90.05% และคามัธยฐานเทากับ 89.93% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.34% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 81.22% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และสูงสุด 
97.01% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
10.47% และคามัธยฐานเทากับ 9.28% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.21% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 5.73% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
16.37% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 47.55% 
และคามัธยฐานเทากับ 47.73% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.02% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 33.78% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 54.32% ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.81% และคามัธยฐานเทากับ 0.84% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.10% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.64% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 0.99% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.24 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 1.28 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.47 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -0.18 บาท ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และสูงสุด 2.02 
บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.90% และคามัธยฐานเทากับ 2.11% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.74% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -6.42% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 8.45% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 4.65% และคามัธยฐานเทากับ 4.47% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.67% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 1.21% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และ
สูงสุด 9.07% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.49% และคามัธยฐานเทากับ 0.47% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.18% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.12% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และ
สูงสุด 0.90% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.10  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (SCIB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -1.34 -2.45 10.08 -15.29 17.05 

LTDi,t  73.00 74.00 9.17 59.24 86.60 

NPLi,t  3.94 3.30 1.65 2.33 8.07 

CTIi,t  57.97 54.84 12.21 45.52 98.32 

NIMi,t  0.72 0.71 0.11 0.56 0.94 

EPSi,t  0.44 0.63 0.70 -1.88 1.30 

%∆BVPSi,t 0.71 0.62 4.28 -10.44 8.31 

ROEi,t  2.67 3.86 4.18 -11.89 6.35 

ROAi,t  0.20 0.29 0.32 -0.95 0.46 

  จากตาราง 4.10 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (SCIB) เทากับ -1.34% และคามัธยฐานเทากับ -2.45% สวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 10.08% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -15.29% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
17.05% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
73.00% และคามัธยฐานเทากับ 74.00% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 9.17% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 59.24% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และสูงสุด 
86.60% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 3.94% 
และคามัธยฐานเทากับ 3.30% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.65% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 2.33% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 8.07% ใน
ไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 57.97% 
และคามัธยฐานเทากับ 54.84% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.21% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ



 38 

รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 45.52% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 98.32% ใน
ไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.72% และคามัธยฐานเทากับ 0.71% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.11% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.56% ในไตรมาส
ท่ี 1 และในไตรมาสที่ 3 ป 2547 และสูงสุด 0.94% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.44 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.63 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.70 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -1.88 บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 1.30 
บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.71% และคามัธยฐานเทากับ 0.62% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.28% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -10.44% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคา
ตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลง
ในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 8.31% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 2.67% และคามัธยฐานเทากับ 3.86% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.18% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -11.89% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
และสูงสุด 6.35% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.20% และคามัธยฐานเทากับ 0.29% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.32% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -0.95% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และ
สูงสุด 0.46% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.11  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -0.16 -2.77 10.42 -13.63 23.62 

LTDi,t  138.57 124.75 34.45 94.83 230.41 

NPLi,t  4.80 4.58 0.79 3.93 6.40 

CTIi,t  48.42 47.95 12.62 31.67 78.95 

NIMi,t  0.81 0.84 0.14 0.50 1.04 

EPSi,t  0.52 0.50 0.25 0.22 1.20 

%∆BVPSi,t 0.79 2.46 5.46 -11.07 12.28 

ROEi,t  3.64 3.29 1.37 2.04 7.29 

ROAi,t  0.61 0.56 0.31 0.25 1.43 

  จากตาราง 4.11 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารทิส
โก จํากัด (มหาชน) (TISCO) เทากับ -0.16% และคามัธยฐานเทากับ -2.77% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 10.42% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -13.63% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 3 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 23.62% ซ่ึงเปน
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
138.57% และคามัธยฐานเทากับ 124.75% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 34.45% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 94.83% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 
230.41% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 4.80% 
และคามัธยฐานเทากับ 4.58% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.79% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 3.93% ในไตรมาสท่ี 3 และในไตรมาสที่ 4 ป 2550 และ
สูงสุด 6.40% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 48.42% 
และคามัธยฐานเทากับ 47.95% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.62% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 31.67% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 และสูงสุด 78.95% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.81% และคามัธยฐานเทากับ 0.84% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.50% ในไตรมาส
ท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 1.04% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.52 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.50 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.25 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.22 บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 และสูงสุด 1.20 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.79% และคามัธยฐานเทากับ 2.46% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.46% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -11.07% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคา
ตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลง
ในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 12.28% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.64% และคามัธยฐานเทากับ 3.29% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.37% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 2.04% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และ
สูงสุด 7.29% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.61% และคามัธยฐานเทากับ 0.56% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.31% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.25% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และ
สูงสุด 1.43% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
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ตาราง 4.12  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -3.65 -3.85 10.75 -21.21 10.90 

LTDi,t  101.55 100.58 8.91 86.89 122.18 

NPLi,t  12.22 12.00 1.39 10.23 15.17 

CTIi,t  106.34 62.56 94.46 51.52 325.64 

NIMi,t  0.58 0.57 0.07 0.43 0.74 

EPSi,t  -0.17 0.09 0.49 -1.21 0.14 

%∆BVPSi,t -5.06 1.14 15.17 -37.59 14.39 

ROEi,t  -8.66 2.70 22.42 -61.36 5.18 

ROAi,t  -0.47 0.19 1.34 -3.73 0.37 

หมายเหตุ :  ตัดขอมูลท่ีมีความผิดปกติ (Outliers) จากการตรวจสอบคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
       (Standardized Residual) ท่ีมีคาเกิน ± 3 จํานวน 1 ตัวอยาง   

  จากตาราง 4.12 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
ทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) เทากับ -3.65% และคามัธยฐานเทากับ -3.85% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ  10.75% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -21.21% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
10.90% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
101.55% และคามัธยฐานเทากับ 100.58% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 8.91% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 86.89% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และสูงสุด 
122.18% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
12.22% และคามัธยฐานเทากับ 12.00% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.39% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 10.23% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 
15.17% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 106.34% 
และคามัธยฐานเทากับ 62.56% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 94.46% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 51.52% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 325.64% ใน
ไตรมาสท่ี 2 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.58% และคามัธยฐานเทากับ 0.57% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.43% ในไตรมาส
ท่ี 3 ป 2547 และสูงสุด 0.74% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -0.17 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.09 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.49 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -1.21 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 0.14 
บาท ในไตรมาสท่ี 1 และในไตรมาสที่ 2 ป 2547 และในไตรมาสที่ 1 ป 2548 และในไตรมาสที่ 1 ป 
2549 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -5.06% และคามัธยฐานเทากับ 1.14% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 
15.17% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -37.59% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวน
มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และมีการ
เปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 14.39% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 3 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ -8.66% และคามัธยฐานเทากับ 2.70% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 22.42% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -61.36% ในไตรมาสท่ี 2 
ป 2550 และสูงสุด 5.18% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ     
-0.47% และคามัธยฐานเทากับ 0.19% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 1.34% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -3.73% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 0.37% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.13  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารพาณิชยทุกแหง รายป 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 รวม ตัว
แปร 

คาสถิต ิ
(N = 44) (N = 43) (N = 44) (N = 43) (N = 174) 

Mean -2.97 1.96 1.60 -0.57 -0.01 

Median -3.72 0.07 -0.12 -0.31 -1.26 

Std. Deviation 11.59 9.02 11.72 13.01 11.50 

Minimum -27.05 -19.14 -18.31 -39.94 -39.94 %
∆P

RI
CE

i,t 

Maximum 22.44 26.32 27.11 26.97 27.11 

Mean 95.54 93.54 90.15 95.15 93.59 

Median 87.90 91.00 88.39 88.86 88.82 

Std. Deviation 22.44 18.26 23.27 34.36 25.14 

Minimum 61.71 66.20 56.62 48.06 48.06 

LT
D i,t 

Maximum 153.39 167.00 169.37 230.41 230.41 

Mean 13.45 11.25 9.16 8.64 10.63 

Median 12.18 10.94 9.13 8.07 9.67 

Std. Deviation 9.18 5.94 4.30 3.41 6.37 

Minimum 2.66 2.53 2.33 3.93 2.33 

NP
L i,t 

Maximum 42.04 27.94 16.98 15.17 42.04 

Mean 55.18 51.93 61.76 56.89 56.46 

Median 53.83 49.83 53.12 54.30 53.54 

Std. Deviation 18.04 12.43 29.79 82.06 44.57 

Minimum 24.44 30.09 28.22 -299.93 -299.93 

CT
I i,t 

Maximum 112.14 94.20 223.68 325.64 325.64 
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ตาราง 4.13  (ตอ) 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 รวม ตัว
แปร 

คาสถิต ิ
(N = 44) (N = 43) (N = 44) (N = 43) (N = 174) 

Mean 0.74 0.82 0.80 0.91 0.81 

Median 0.68 0.78 0.80 0.82 0.78 

Std. Deviation 0.27 0.25 0.21 0.37 0.29 

Minimum 0.30 0.45 0.43 0.52 0.30 

NI
M

i,t 

Maximum 1.46 1.47 1.24 2.61 2.61 

Mean 0.79 0.84 0.56 0.49 0.67 

Median 0.50 0.62 0.44 0.27 0.43 

Std. Deviation 0.76 0.78 0.96 1.20 0.94 

Minimum -0.30 -0.02 -2.79 -2.32 -2.79 

EP
S i,t 

Maximum 2.81 3.15 2.72 2.79 3.15 

Mean 2.47 2.91 -0.21 -3.30 0.48 

Median 2.93 2.98 1.95 0.99 2.21 

Std. Deviation 4.59 3.08 9.99 16.82 10.35 

Minimum -9.23 -4.61 -53.22 -74.50 -74.50 %
∆B

VP
S i,t 

Maximum 14.39 10.02 12.50 40.61 40.61 

Mean 3.99 3.93 -0.42 -9.43 -0.45 

Median 4.06 4.14 3.06 2.04 3.55 

Std. Deviation 2.49 1.20 15.10 47.33 25.14 

Minimum -7.19 0.50 -88.07 -294.89 -294.89 

RO
E i,t 

Maximum 9.07 5.91 5.56 9.71 9.71 
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ตาราง 4.13  (ตอ) 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 รวม ตัว
แปร 

คาสถิต ิ
(N = 44) (N = 43) (N = 44) (N = 43) (N = 174) 

Mean 0.51 0.47 0.21 -0.03 0.29 

Median 0.39 0.39 0.33 0.26 0.34 

Std. Deviation 0.45 0.29 0.55 0.96 0.65 

Minimum -0.48 0.02 -2.26 -3.73 -3.73 

RO
A i,t 

Maximum 1.58 1.24 0.94 1.67 1.67 

หมายเหตุ :  ตัดขอมูลท่ีมีความผิดปกติ (Outliers) จากการตรวจสอบคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
       (Standardized Residual) ท่ีมีคาเกิน ± 3 จํานวน 2 ตัวอยาง 

โดยท่ี 
 %∆PRICEi,t คือ การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
 LTDi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
 NPLi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
 CTIi,t  คือ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
 NIMi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย 
    (Net Interest Margin-NIM) 
 EPSi,t  คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
 %∆BVPSi,t คือ การเปล่ียนแปลงมูลคาตามบัญชีตอหุน  
    (Book Value per Share-BVPS) 
 ROEi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  
 ROAi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 

   

 

 



 46 

  จากตาราง 4.13 สามารถอธิบายตัวแปรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ดวยสถิติเชิง
พรรณนา ดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
พบวาคาเฉล่ียรวมการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) เทากับ          

-0.01% และคามัธยฐานเทากับ -1.26% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 11.50% โดยมีการ
เปล่ียนแปลงราคาหุนสามัญในทางลดลงสูงสุด -39.94% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุน
สามัญของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และการเปล่ียนแปลง
ราคาหุนสามัญในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 27.11% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 

2. อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
เทากับ 93.59% และคามัธยฐานเทากับ 88.82% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 25.14% โดยมีขอมูล
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 48.06% ซ่ึงเปนของธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan 
to Deposit Ratio) สูงสุด 230.41% ซ่ึงเปนของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) ในไตรมาส
ท่ี 4 ป 2550 

3. อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
เทากับ 10.63% และคามัธยฐานเทากับ 9.67% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 6.37% โดยมีขอมูล
อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 2.33% ซ่ึงเปนของธนาคารนคร
หลวงไทย จํากัด (มหาชน) (SCIB) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอ
สินเช่ือรวม (NPL Ratio) สูงสุด 42.04% ซ่ึงเปนของธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 

4. อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของขอมูลอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio)
เทากับ 56.46% และคามัธยฐานเทากับ 53.54% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 44.57% โดยมีขอมูล
อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด -299.93% ซ่ึงเปนของธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to 
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Income Ratio) สูงสุด 325.64% ซ่ึงเปนของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) ในไตรมาสท่ี 
2 ป 2550 

5. อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest 
Margin-NIM) เทากับ 0.81% และคามัธยฐานเทากับ 0.78% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.29% 
โดยมีขอมูลอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.30% 
ซ่ึงเปนของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และผลตอบแทน
สุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) สูงสุด 2.61% ซ่ึงเปนของธนาคารเกียรตินาคิน 
จํากัด (มหาชน) (KK) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 

6. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 

เทากับ 0.67 บาท และคามัธยฐานเทากับ 0.43 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.94 บาท โดยมี
ขอมูลอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -2.79 บาท ซ่ึงเปนของธนาคาร
ไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และขอมูลอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน 
(Earning per Share-EPS) สูงสุด 3.15 บาท ซ่ึงเปนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2548 

7. การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book 
Value per Share-BVPS) เทากับ 0.48% และคามัธยฐานเทากับ 2.21% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เทากับ 10.35% โดยมีการเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) ในทางลดลงสูงสุด -74.50% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในธนาคารไทยธนาคาร จํากัด 
(มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และการเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน 
(Book Value per Share-BVPS) ในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 40.61% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดขึ้นใน
ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) เชนกัน ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 

8. อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-
ROE) เทากับ -0.45% และคามัธยฐานเทากับ 3.55% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 25.14% โดยมี
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ขอมูลอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -294.89% ซ่ึงเปน
ของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และอัตราสวนผลตอบแทน
สวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) สูงสุด 9.71% ซ่ึงเปนของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) (KK) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 

9. อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-
ROA) เทากับ 0.29% และคามัธยฐานเทากับ 0.34% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.65% โดยมี
ขอมูลอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -3.73% ซ่ึงเปนของ
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และอัตราสวนผลตอบแทนของ
สินทรัพย (Return on Asset-ROA) สูงสุด 1.67% ซ่ึงเปนของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
(KK) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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 สวนท่ี 2   การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) 

  2.1   การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ (Correlation Analysis) 
  การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรดวยวิธี สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของ    
เพียรสัน (Pearson’s Product Moment Correlation Coefficient) เปนคาท่ีใชวัดความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระวามีความสัมพันธกันหรือไม และความสัมพันธเปนไปในทิศทางใด 
โดยพิจารณาทิศทางของความสัมพันธจากเคร่ืองหมาย +/- ของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ถาคา
เปน + แสดงวา ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตถา
คาเปน – แสดงวาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
  จากการพิจารณาความสัมพันธของตัวแปรอิสระท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ พบวาอาจ
เกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearity) ข้ึน ดังนั้นผูศึกษาจึงไดทําการตัดตัวแปรอิสระ 
การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) (%∆BVPSi,t) 
ออกจากการวิเคราะห เนื่องจากมีระดับความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืนสูง ซ่ึงไดแสดงไวใน
ภาคผนวก หลังจากตัดตัวแปรดังกลาวแลว จึงวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีเหลือ
สามารถแสดงไดจากตาราง 4.14 ดังนี้ 

ตาราง 4.14  ความสัมพันธของตัวแปรตางๆ (Correlation Matrix) 

 %∆PRICE LTD NPL CTI NIM EPS ROE ROA 

%∆PRICE 1 -0.004 -0.151* -0.028 0.024 0.224** 0.294** 0.112 

LTD   1 0.254** 0.042 0.323** 0.024 0.154* 0.328** 

NPL     1 0.022 0.129 0.066 0.027 0.254** 

CTI       1 -0.248** -0.168* 0.049 -0.411** 

NIM         1 0.254** -0.003 0.325** 

EPS           1 0.457** 0.554** 

ROE             1 0.590** 

ROA               1 

 * มีความสัมพันธท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
 ** มีความสัมพันธท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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  จากตาราง 4.14 แสดงถึงความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ดวยคาสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธของเพียรสัน พบวาท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock 
Price) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-
EPS) และอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) และมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
  ในขณะท่ี อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มี
ความสัมพันธกับอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio), อัตราสวนผลตอบแทน
สุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย 
(Return on Asset-ROA) ในทิศทางเดียวกัน (+) แตไมพบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) 
กับอัตราสวนทางการเงินใดๆ 
  ในสวนของอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) และมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขาม (-) กับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
  ดานอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) พบวามีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-
NIM), อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวนผลตอบแทนของ
สินทรัพย (Return on Asset-ROA) แตไมพบความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวน
ทางการเงินใดๆ 
  ดานอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
พบวามีความสัมพันธในทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to 
Deposit Ratio), อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวนผลตอบแทน
ของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวน
คาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio)  
  ดานอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) พบวามีความสัมพันธใน
ทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price), อัตราสวน
ผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM), อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผู
ถือหุน (Return on Equity-ROE) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income 
Ratio) 
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  ดานอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price), 
อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย 
(Return on Asset-ROA) และไมพบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนทางการ
เงินใดๆ 
  ดานอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit 
Ratio), อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio), อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอ
สินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM), อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
และอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) และมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม (-) กับ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
  นอกจากนี้ ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละตัวอยูในระดับปานกลาง 
เนื่องจากมีคาไมเกิน 0.8 แสดงวาไมมีปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearity) ซ่ึงหมายถึง
ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง ทําใหผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณไมถูกตอง (เต็มศรี 
ชํานิจารกิจ, 2540) 
 
  2.2   การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
  การศึกษาในสวนนี้ ไดนําขอมูลท้ังหมดมาวิเคราะหโดยใช เทคนิคการวิเคราะห
การถดถอยพหุคูณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) เพื่อทดสอบ
สมมติฐานตางๆ ท่ีไดกําหนดไว 

 สถิติท่ีใชประมาณคา คือ คาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคา (Coefficient) 
สําหรับวัดความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระใดๆ กับตัวแปรตามในขณะท่ีตัวแปรอิสระอ่ืนๆมี
คาคงท่ี คา t-Statistic คือ คาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคา (Coefficient) หารดวย                            
คาความคลาดเคล่ือนมาตรฐานของตัวประมาณคาสัมประสิทธ์ิ (Std. Error) และ คา Prob. เปน       
คาความนาจะเปนท่ีคา t-Statistic ท่ีคํานวณไดมีคามากกวา คา t-Statistic มาตรฐานโดยเทียบคาท่ีได
กับคาระดับนัยสําคัญท่ีกําหนด คือ 0.05 ถาคานอยกวาจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก และคา C คือ 
คาคงท่ีเปนผลจากการวิเคราะหสมการถดถอย 

 สถิติท่ีใชในการตัดสินใจ คือ คาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณ (R Square) และ
คาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณท่ีปรับแลว (Adjusted R Square) ใชวัดตัวแปรอิสระตางๆ              
วามีผลทําใหตัวแปรตามเปล่ียนแปลงไดมากหรือนอย โดยจะมีคา 0 ถึง 1 คานี้ยิ่งเขาใกล 1 ยิ่งดี      
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คา Durbin-Watson ใชวัดคาความคลาดเคล่ือนมีความเปนอิสระหรือไม คา F-Statistic เปนคาท่ีใช
ในการทดสอบสมมติฐานวาคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณคาไดมีคาแตกตางไปจากศูนยหรือไม ซ่ึงคานี้  
ยิ่งสูงยิ่งดี คา Prob. (F-Statistic) เปนคา P-Value ของ คา F-Statistic โดยคา P-Value จะตองนอยกวา 
0.05 (ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนด) จึงจะปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวาคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณคา       
ไดมีคาไมแตกตางไปจากศูนย  

 ในท่ีนี้ ผูศึกษาไดทําการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ โดยไดตัดตัวแปรอิสระ 
%∆BVPSi,t ออกจากตัวแบบในการศึกษาความสัมพันธแลว ซ่ึงไดแสดงผลการวิเคราะหดังตาราง 
4.15 สวนการทดสอบเง่ือนไขการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ ไดนําเสนอไวในภาคผนวก 

ตาราง 4.15  ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณตามตัวแบบในการศึกษาความสัมพันธ 

%∆PRICEi,t = β 0 + β 1LTDi,t + β 2NPLi,t + β 3CTIi,t + β 4NIMi,t 
         + β 5EPSi,t + β 7ROEi,t + β 8ROAi,t + e i,t 

 

ตัวแปรอิสระ Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

  C 1.085 4.440 0.244 0.807 

  LTDi,t 0.016 0.039 0.410 0.682 

  NPLi,t -0.231 0.145 -1.590 0.114 

  CTIi,t -0.025 0.029 -0.865 0.388 

  NIMi,t 1.328 3.242 0.410 0.683 

  EPSi,t 2.048* 0.974 2.102 0.037 

  ROEi,t 0.159* 0.030 5.245 0.000 

  ROAi,t -3.834 2.739 -1.400 0.163 

R Square 0.138 

Adjusted R Square 0.102 

Std. Error of Regression 10.900 

Durbin-Watson 2.084 

F-Statistic (Prob.) 3.809 (0.001) 

 * มีความสัมพันธท่ีระดับนยัสําคัญ 0.05 
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 หมายเหตุ : คา t-Statistic และ Prob. (t-Statistic) ในตารางเปนคาท่ีไดจากการใชวิธีการ 
       White’s Heteroscedasticity Corrected Standard Errors 

โดยท่ี 
 %∆PRICEi,t คือ การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
 LTDi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
 NPLi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
 CTIi,t  คือ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
 NIMi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย 
    (Net Interest Margin-NIM) 
 EPSi,t  คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
 ROEi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  
 ROAi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
 
  จากตาราง 4.15 พบวาคาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณ (R Square) และคา
สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณท่ีปรับแลว (Adjusted R Square) มีคาเทากับ 0.138 และ 0.102 
ตามลําดับ ถือวามีคานอย หมายความวาตัวแปรอิสระตางๆ คือ LTDi,t, NPLi,t, CTIi,t, NIMi,t, EPSi,t, 
ROEi,t และROAi,t มีผลทําใหตัวแปรตาม %∆PRICEi,t เปล่ียนแปลงไดนอย 
  คา Durbin-Watson ซ่ึงเปนคาสถิติท่ีใชในการทดสอบความเปนอิสระกันของคา
ความคลาดเคล่ือน จากตารางมีคาเทากับ 2.084 แสดงวา คาความคาดเคล่ือนเปนอิสระตอกัน จึงไม
เกิดปญหา Autocorrelation 
  คาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคา (Coefficient) ใชวัดความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระตามตารางขางตน สามารถอธิบายไดทีละคู ในขณะที่พิจารณา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระคูใด ตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ ท่ีเหลือจะไมมีการ
เปล่ียนแปลง ทิศทางของความสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระจะแสดงโดยเคร่ืองหมาย 
+/- ท่ีสัมประสิทธ์ิของพจนตางๆ ในสมการถดถอย ถาคาเปน + แสดงวา ความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตถาคาเปน – แสดงวาความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางตรงขามกัน ซ่ึงคาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณ
คา (Coefficient) และคา Prob. ท่ีไดสามารถสรุปการทดสอบสมมติฐานไดดังนี้ 
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1. อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 0.016 แสดงวา อัตราสวนสินเช่ือ

ตอเงินฝากรวมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางเดียวกัน (+) ซ่ึง
หมายความวา เม่ืออัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวมมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับ
สมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.682 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 
จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวมไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไมเปนไปตามสมมติฐาน H1 

2. อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ -0.231 แสดงวา อัตราสวนสินเช่ือ

ดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทาง
ตรงกันขาม (-) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวมมีการเปล่ียนแปลง 
จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางตรงกันขาม โดยทิศทาง
ความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามี
คาเทากับ 0.114 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือ
รวมไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไม
เปนไปตามสมมติฐาน H2 

3. อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ -0.025 แสดงวา อัตราสวน

คาใชจายตอรายไดมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางตรงกันขาม (-) 
ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนคาใชจายตอรายไดมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางตรงกันขาม โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับ
สมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.388 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 
จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนคาใชจายตอรายไดไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคา
หุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไมเปนไปตามสมมติฐาน H3 

4. อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 1.328 แสดงวา อัตราสวน

ผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ียมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ใน
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ทิศทางเดียวกัน (+) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ียมีการ
เปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทาง
ความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามี
คาเทากับ 0.683 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพย
เฉล่ียไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไม
เปนไปตามสมมติฐาน H4 

5. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 2.048 แสดงวา อัตราสวนกําไร

สุทธิตอหุนมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางเดียวกัน (+) ซ่ึง
หมายความวา เม่ืออัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐาน
ท่ีต้ังไว และเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.037 ซ่ึงมีคานอยกวา 0.05 จึง
สามารถสรุปไดวา อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธกับการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
สามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงเปนไปตามสมมติฐาน H5 

6. อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 0.159 แสดงวา อัตราสวน

ผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทาง
เดียวกัน (+) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมีการเปล่ียนแปลง จะทํา
ใหเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทางความสัมพันธ
ดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว และเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 
0.000 ซ่ึงมีคานอยกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงเปนไปตาม
สมมติฐาน H7 

7. อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ -3.834 แสดงวา อัตราสวน

ผลตอบแทนของสินทรัพยมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางตรงกัน
ขาม (-) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพยมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิด
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางตรงกันขาม โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาว
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ไมสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว และเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.163 
ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนไมมี
ความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไมเปนไป
ตามสมมติฐาน H8 


