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บทคัดยอ 
 

  การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินหลักของธนาคารพาณิชยกับราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวนท้ังหมด 11 หลักทรัพย โดยใชขอมูลผลการ
ดําเนินงานและราคาปดเฉล่ียในแตละไตรมาส ยอนหลังจํานวน 4 ป ต้ังแต ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
จนถึง ไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  ผลการศึกษาดวยการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวา 
อัตราสวนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในกลุมธนาคาร
พาณิชยนั้น มี 2 อัตราสวน คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ สําหรับอัตราสวนทางการเงินอ่ืนๆ ไดแก อัตราสวนสินเช่ือตอ
เงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio), อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio), 
อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio), อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพย
เฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-
ROA) นั้น ไมพบวามีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชย
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ABSTRACT 

 
  The objective of this independent study was to study relationship between key 
financial ratios and stock prices in the banking sector listed in The Stock Exchange of Thailand. 
Data were collected from quarterly financial statement and average closing price of 11 banks 
during the first quarter of 2004 to the forth quarter of 2007. 
  Results from this study with multiple regression analysis (at the significant level 
of 0.05) showed that the relationships between financial ratios and stock prices changed related 
with the same direction were Earning per Share (EPS) and Return on Equity (ROE).  While the 
others financial ratios as Loan to Deposit Ratio, NPL Ratio, Cost to Income Ratio, Net Interest 
Margin (NIM) and Return on Asset (ROA) did not showed any relationship (at the significant 
level). 
 


