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บทท่ี 4 การวิเคราะหผลการศึกษา        22 

4.1 ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ของการจัดกลุม 
      หลักทรัพยตามดัชนี SET 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  22 

4.1.1 กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตามแนวคิดของ Markowitz     
         ประกอบดวยการลงทุนในหลักทรัพย     23 
4.1.2 กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีการลงทุนในทุกหุนเทาๆกัน ประกอบ 
         ดวยการลงทุนในหลักทรัพย      24 
4.1.3 กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีสุมข้ึนมาเพื่อเปรียบเทียบ ประกอบดวยการ  
         ลงทุนในหลักทรัพย       24 

4.2 ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ของมูลคาความเส่ียง 
      ของการลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามดชันี SET 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง 
      ประเทศไทย         25 
4.3 ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ของการวัดความ 
      สามารถการวัดความเส่ียงดวยวิธีการทดสอบยอน (Back-Testing) ของมูลคา  
      ความเส่ียงโดยวิธีการตางๆ ของการลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามดชันี SET 50  
      ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย      30 
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ตาราง                      หนา
4-1  ตารางเปรียบเทียบ ผลตอบแทน ความเส่ียง และ จํานวนกลุมหลักทรัพย ของการ 
 จัดกลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตามแนวคิดของ Markowitz ไดแก  
 กลุมหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียงตํ่าสุด กลุมหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนสูงสุด และ  
 กลุมหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ีย      23 
4-2 แสดงอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงเปรียบเทียบการลงทุนในกลุมหลักทรัพย 25 
4-3 แสดงมูลคาความเส่ียงโดยวิธีการจําลองโดยใชขอมูลในอดีต (Historical Simulation), 
  วิธีเดลตา ใชการกระจายแบบปกติ (Delta Normal) และ วิธีการจําลองแบบ  
 มอนติคารโล (Monte Carlo Simulation) ท่ีระดับความเช่ือม่ันตาง ของกลุมหลัก 
 ทรัพยการลงทุนตามดัชนี SET 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   26 
4-4 แสดงการเปรียบเทียบผลการทดสอบยอนของมูลคาความเส่ียงวิธีการจาํลองโดยใช 
 ขอมูลในอดีต (Historical Simulation), วิธีเดลตา ใชการกระจายแบบปกติ  
 (Delta Normal) และ วิธีการจาํลองแบบ มอนติคารโล (Monte Carlo Simulation)  
 ท่ีระดับความเช่ือม่ันตางๆ เปรียบเทียบกบัการจัดกลุมหลักทรัพยการลงทุนประเภท 
 ตางๆ ไดแก กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตามแนวคิดของ Markowitz 
  กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีการ ลงทุนในทุกหุนเทาๆกัน และ กลุมหลักทรัพย 
 การลงทุนท่ีสุมข้ึนมาเพื่อเปรียบเทียบ       32 
5-1 แสดงการเปรียบเทียบขอดี และ ขอดอย ของแบบจําลองมูลคาความเส่ียง โดยวิธีการ 
 จําลองโดยใชขอมูลในอดีต (Historical Data Simulation), วิธีเดลตา ใชการกระจาย 
 แบบปกติ (Delta Normal) และ วิธีการจําลองแบบ มอนติคารโล (Monte Carlo  
 Simulation)          50 
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รูป           หนา 
4-1 แสดงเสนแนวการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตามแนวคิดของ Makowitz ของกลุม 
 หลักทรัพยการลงทุนตามดัชนี SET 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  23 
5-1 แสดงการเปรียบเทียบมูลคาความเส่ียง วิธีการจําลองโดยใชขอมูลในอดีต  
 (Historical Simulation), วิธีเดลตา ใชการกระจายแบบปกติ (Delta Normal)  
 และ วิธีการจําลองแบบ มอนติคารโล (Monte Carlo Simulation) ท่ีระดับความ 
 เช่ือม่ันตางๆ เปรียบเทียบกับการจัดกลุมหลักทรัพยการลงทุนประเภทตางๆ  
 ไดแก กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตามแนวคิดของ Markowitz  
 กลุมหลักทรัพยการลงทุนท่ีมีการลงทุนในทุกหุนเทาๆกัน และ กลุมหลักทรัพย 
 การลงทุนท่ีสุมข้ึนมาเพื่อเปรียบเทียบ        42 
5-2 แสดงความเส่ียงจากการใชตัวแบบจําลองท่ีผิดพลาด    44 
5-3 แสดงการเปรียบเทียบคาเฉล่ียของกลุมหลักทรัพยการลงทุนในการสรางแบบจําลอง 
 มูลคาความเส่ียงกับคาเฉล่ียท่ีเกิดข้ึนจริงของกลุมหลักทรัพยการลงทุนของการ 
 ทดสอบยอนกลับ        45 
5-4 แสดงการเปรียบเทียบคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกลุมหลักทรัพยการลงทุน 
 ในการสรางแบบจําลองมูลคาความเส่ียงกับ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีเกิด 
 ข้ึนจริงของกลุมหลักทรัพยการลงทุนของการทดสอบยอนกลับ   45 
 
 


