
บทท่ี 5 
สรุปผลการศึกษา  

 
สรุปผลการศึกษา 

   จากการวิเคราะหขอมูลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย โดยทําการทดสอบประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซ้ือขายของเคร่ืองมือทางเทคนิค
ท้ัง 6 ชนิดคือ Moving Average, MACD, RSI, Stochastic, Momentum และ On Balance Volume 
ทําการศึกษาขอมูลในอดีตเปนชวงระยะเวลา 2 ป ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2549 ถึง 31 ธันวาคม 
พ.ศ.2550 และนําขอมูลสัญญาณท่ีวิเคราะหไดมาประเมินประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค 
โดยใชปจจัยช้ีวัดประสิทธิภาพของเคร่ืองมือจาก อัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย 
จํานวนรอบของสัญญาณ และคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน แสดงผลไดดังตารางท่ี 5-1 

 
ตารางท่ี 5-1 แสดงจํานวนรอบการซ้ือขาย อัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย คา

สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน และอัตราผลตอบแทนตอรอบ ของแตละเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค 
จํานวนรอบ
การซื้อขาย 

อัตรา
ผลตอบแทน

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน

เฉล่ีย 

คาสัมประสิทธ์ิ
ความ

แปรปรวน 

อัตราผลตอบแทน
ตอรอบ 

Moving Average 38 -6.09 -0.25 -6.07 -0.16 

MACD 72 -8.93 -0.37 -7.75 -0.12 

RSI 12 42.69 1.78 1.26 3.56 

Stochastic 93 6.03 0.25 11.15 0.06 

Momentum 162 2.94 0.12 25.56 0.02 

On Balance Volume 51 43.64 1.82 1.31 0.86 
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จากตารางท่ี 5-1 สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 
1. ประสิทธิภาพผลตอบแทนท่ีประเมินจากอัตราผลตอบแทนรวมและอัตราผลตอบแทน

เฉล่ีย พบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนรวมสูงสุดคือ OBV ท่ี 43.64 
รองลงมาคือ RSI ท่ี 42.69 อันดับสามไดแก Stochastic ท่ี 6.03 อันดับส่ีไดแก 
Momentum ท่ี 2.94 อันดับหาไดแก Moving Average ท่ี -6.09 และอันดับสุดทายคือ 
MACD ท่ี -8.93 สวนผลของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียนั้น เปนไปในทิศทางเดียวกันกับ
อัตราผลตอบแทนรวมคือ OBV 1.82, RSI 1.78, Stochastic 0.25, Momentum 0.12, 
Moving Average -0.25 และ MACD -0.37 ตามลําดับ 

2. ประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณ โดยประเมินจากการเปรียบเทียบระหวางจํานวน
รอบในการลงทุนกับผลตอบแทนรวมของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคพบวา เคร่ืองมือ
ทางเทคนิคท่ีใหจํานวนรอบสูงสุดไดแก Momentumท่ี 162 รอบ Stochasticท่ี 93 รอบ 
MACDท่ี 72 รอบ OBVท่ี 51 รอบ Moving Average ท่ี 38 รอบ และนอยสุดคือ RSIท่ี 
12 รอบ แตเม่ือนําอัตราผลตอบแทนมาเปรียบเทียบกับจํานวนรอบของสัญญาณซ้ือขาย
พบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนตอรอบสูงสุดคือ RSI 3.56, OBV 0.86, 
Stochastic 0.06และMomentum เทากับ 0.02 สวน Moving Average และ MACD ไม
นํามาวิเคราะหเพราะอัตราผลตอบแทนรวมเปนลบ แสดงใหเห็นวา จํานวนรอบของ
สัญญาณซ้ือขายของเคร่ืองมือบางชนิดมีการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคา
อยางรวดเร็ว แตไมไดหมายความวา จํานวนรอบที่มากจะทําใหมีผลตอบแทนมากตาม
ไปดวย ดังนั้นการพิจารณาในการลงทุนไมควรดูท่ีความสามารถในการแสดงสัญญาณ
เพียงอยางเดียวเพราะจะทําใหเกิดความผิดพลาดในการลงทุนได   

3. ประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดับความเส่ียงท่ี เหมาะสม  โดยประเมิน
เปรียบเทียบระหวางอัตราผลตอบแทนรวมท่ีไดรับกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าท่ีสุดคือ RSI 1.26 
อันดับสองคือ OBV 1.31 อันดับสามคือ Stochastic 11.15 และอันดับส่ีคือ Momentum 
25.56 สวน Moving Average และ MACD ไมนํามาพิจารณาเพราะวาคาท่ีไดเปนลบ 
นั่นคือเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนแลว จะพบวาอัตราผลตอบแทนมีการ
เรียงลําดับจากสูงสุดมาตํ่าสุดคือ OBV, RSI, Stochastic และ Momentum ตามลําดับ 
เม่ือพิจารณารวมกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เคร่ืองมือท่ีใหผลตอบแทนดีและ
ความเส่ียงนอยสามารถเรียงลําดับไดดังนี้ RSI, OBV, Stochastic และ Momentum   
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ตารางท่ี 5-2 แสดงผลสรุปการศึกษาการทดสอบประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซ้ือขายของ 
เคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดตามลําดับ 

 

 1 2 3 4 5 6 
ประสิทธิภาพอัตรา
ผลตอบแทนรวม 

OBV RSI Stochastic Momentum MA MACD 

ประสิทธิภาพอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ย 

OBV RSI Stochastic Momentum MA MACD 

ประสิทธิภาพในการแสดง
สัญญาณ 

RSI OBV Stochastic Momentum MA MACD 

ประสิทธิภาพของผลตอบแทน
ในระดับความเสี่ยงท่ีเหมาะสม 

RSI OBV Stochastic Momentum MA MACD 

 
   จากตารางท่ี 5-2 พบวาประสิทธิภาพโดยรวมของเคร่ืองมือทางเทคนิคมีความแตกตางกัน

เฉพาะในสวนของเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI กับ OBV ซ่ึงถามองในดานของผลตอบแทนรวมและ
อัตราผลตอบแทนจะพบวา OBV ใหผลตอบแทนรวมและอัตราผลตอบแทนสูงสุด ในขณะท่ี
มุมมองในดานประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณกับประสิทธิภาพของผลตอบแทนในความเส่ียงท่ี
เหมาะสม RSI จะแสดงสัญญาณไดดีกวา ซ่ึงจากการศึกษานี้นักลงทุนสามารถเลือกเคร่ืองมือทาง
เทคนิคใหเหมาะสมกับรูปแบบการลงทุนของนักลงทุนได โดยนักลงทุนท่ีชอบผลตอบแทนสูงและ
รับความเส่ียงได ก็เลือกใช OBV เปนหลัก แตถานักลงทุนตองการความแนนอนก็เลือกใชเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค RSI เปนหลักแทนได  
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ตารางท่ี 5-3 แสดงผลสรุปการศึกษาเชิงสถิติของเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิด 
 

Ranking 

  1 2 3 4 5 6 

ผลตอบแทนจริง OBV RSI Stochastic Momentum MA MACD 
MEAN 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic MACD OBV MA RSI 

ผลตอบแทนจริง OBV Momentum RSI Stochastic MA MACD 
MEDAIN 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic MACD OBV MA RSI 

ผลตอบแทนจริง OBV RSI Momentum MACD Stochastic MA 
MAX 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic MACD OBV MA RSI 

ผลตอบแทนจริง MACD Stochastic Momentum MA OBV RSI 
MIN 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic - - - - 

ผลตอบแทนจริง Momentum MACD Stochastic OBV RSI MA 
SD 

จํานวนรอบ OBV,MACD - Momentum Stochastic MA RSI 

 
   ตารางท่ี 5-3 พบวาคาสูงสุด (Max) คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) แสดงให

เห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจริง คือ OBV เชนเดียวกัน และแสดงใหเห็นวาจํานวน
รอบของสัญญาณสูงสุดคือ Momentum เชนเดียวกัน ดังนั้นสามารถสรุปไดวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ี
ดีท่ีสุดในดานผลตอบแทนคือ OBV และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีดีท่ีสุดในดานการใหสัญญาณคือ 
Momentum ถาเราสรุปในมุมมองของคาสูงสุด (Max) คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) 
แตเม่ือลองทดสอบในมุมมองของ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (σ ) มาวิเคราะหรวมดวยพบวา 
Momentum มีการกระจายตัวของขอมูลสูง นั่นคือมีความนาเช่ือถือนอยในทางสถิติ สวน OBV ถือ
วามีการกระจายตัวของขอมูลปานกลาง มีความนาเช่ือถือในระดับปานกลาง ซ่ึงถามองในมุมของคา
สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเพียงอยางเดียวจะพบวาเคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average ใหผลดีท่ีสุด 
แตเม่ือทดสอบในภาพรวมแลว Moving Average ใหประสิทธิภาพผลตอบแทนจริง อัตรา
ผลตอบแทน และดานการใหสัญญาณไมเหมาะสม ในดานจํานวนรอบของสัญญาณ คาสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานให RSI ดีท่ีสุด ซ่ึงตรงกับประสิทธิภาพการใหสัญญาณท่ีบงบอกวา RSI มี
ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณดีท่ีสุด เม่ือเปรียบเทียบกับผลตอบแทน 
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   ดังนั้นจากขอมูลท่ีไดนํามาทดสอบเชิงสถิตินั้น ปจจัยท่ีนํามาทดสอบคือ คาสูงสุด (Max) 
คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) มีความนาเช่ือถือในดานของผลตอบแทนจริงและอัตรา
ของผลตอบแทน คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (σ ) มีความนาเช่ือถือในเร่ืองของจํานวนรอบของการ
แสดงสัญญาณ เพราะเม่ือทดสอบแลวนํามาเปรียบเทียบกับ การทดสอบประสิทธิภาพของ
ผลตอบแทน ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณ และประสิทธิภาพของผลตอบแทนตอความเส่ียงท่ี
เหมาะสม แลวมีความใกลเคียงกันมากท่ีสุด  
 
อภิปรายผลการศึกษา 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของจินตธีร  สุทัศน ณ อยุธยา (2542) พบวาในดาน
ของประสิทธิภาพในการใหสัญญาณ ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีเหมือนกันนั้นผลคือ 
Stochastic ใหผลในการแสดงสัญญาณมากท่ีสุด รองลงมาไดแก RSIและMA ตามลําดับ ในขณะท่ี
จากผลการศึกษา StochasticและMA ก็ใหผลในการแสดงสัญญาณมากเชนเดียวกัน แต RSI ในผล
การศึกษาแสดงสัญญาณไดนอยมาก ในดานของผลตอบแทนงานวิจัยของจินตธีร  สุทัศน ณ อยุธยา 
พบวา MA ใหผลตอบแทนไดดี และ RSI กับ OBV ใหผลตอบแทนนอย แตในผลการศึกษา OBV 
และ RSI กลับใหผลตอบแทนไดดีกวา MA ความแตกตางกันของผลการศึกษากับผลของงานวิจัย
นาจะมีสาเหตุมาจาก ในงานวิจัยของจินตธีร  สุทัศน ณ อยุธยา ไดทําการศึกษาในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย แตในการศึกษานี้ทําการศึกษาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ซ่ึง
มีปริมาณการซ้ือขายท่ีนอยกวาตลาดหลักทรัพย อีกท้ังการเปล่ียนแปลงราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนามีความรวดเร็วมากกวา อาจจะมีผลตอการแสดงสัญญาณของเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
เดียวกัน ทําใหมีการแสดงสัญญาณท่ีแตกตางกันไป 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของปริญญา ธิติการยชัย (2546) ซ่ึงทําการศึกษาใน
หลักทรัพยกลุมพลังงาน เพื่อศึกษาวาเคร่ืองมือทางเทคนิคใดจะใหอัตราผลตอบแทนตอรอบสูงสุด 
ท่ีความเส่ียงตํ่าสุด และจํานวนรอบของสัญญาณสูงสุด พบวา RSI ใหอัตราผลตอบแทนตอรอบ
สูงสุด แลมีความเส่ียงตํ่าสุด ซ่ึงจากผลการศึกษาก็พบวา RSI เปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให
ผลตอบแทนสูง และมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าสุด นั่นคือมีความเส่ียงตํ่าสุดเชนเดียวกัน 
ในดานของการแสดงจํานวนรอบสัญญาณซ้ือขายในงานวิจัยพบวา Stochastic มีจํานวนรอบการซ้ือ
ขายสูงสุด สวนในผลการศึกษา Stochastic ก็มีการแสดงสัญญาณซ้ือขายสูงเชนเดียวกัน รองจาก 
Momentum เพียงเคร่ืองมือเดียว สาเหตุท่ีทําใหผลการศึกษาและผลของงานวิจัยมีแนวโนมใกลเคียง
กันนาจะมีผลมาจาก หลักทรัพยกลุมพลังงานในงานวิจัยของปริญญา ธิติการยชัย เลือกมาใชใน
การศึกษา ในชวงเวลานั้นมีปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพยบางตัวนอย และในบางหลักทรัพยก็มี
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การเปล่ียนแปลงราคามากกกวาหลักทรัพยอ่ืน ๆ ซ่ึงจากการศึกษาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย ท่ีมีปริมาณการซ้ือขายไมมากนัก และมีความผันผวนในดานราคามาก ทําให
รูปแบบของตัวอยางท่ีนํามาศึกษามีความใกลเคียงกันมากข้ึน มีผลตอเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
เดยีวกันก็จะแสดงสัญญาณไดใกลเคียงกันดวย 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของวรพจน ตันยลักษณ (2547) พบวาในดานอัตรา
ผลตอบแทนรวม OBV ใหผลตอบแทนสูงสุดเชนเดียวกัน แต Moving Average ของผลการศึกษา
ใหผลตอบแทนเปนลบ เม่ือเทียบกับของงานวิจัยของวรพจน ตันยลักษณ ท่ีใหผลตอบแทนเปน
ลําดับที่สอง ทําใหมีความแตกตางกัน สวนในดานอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย MACD ของงานวิจัย
ของวรพจน ตันยลักษณ ใหผลตอบแทนสูงสุด ในขณะท่ี MACD จากผลการศึกษาใหผลตอบแทน
ตํ่าสุด ในดานของอัตราผลตอบแทนตอคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน ในงานวิจัยของวรพจน ตันย
ลักษณ Moving Average ใหผลตอบแทนสูงสุดแตในผลการศึกษา Moving average ใหผลตอบแทน
ตํ่าเปนลําดับท่ีหาดีกวา MACD เพียงเคร่ืองมือเดียว สุดทายในดานของการใหสัญญาณซ้ือขาย ใน
งานวิจัยของวรพจน ตันยลักษณ OBV, Moving average และ Momentum ใหสัญญาณดีท่ีสุด
ตามลําดับ แตในผลการศึกษา Momentum, Stochastic และ MACD ใหสัญญาณดีท่ีสุดตามลําดับ 
ดังนั้นเม่ือนําผลจากการศึกษาและผลจากงานวิจัยมาเปรียบเทียบกัน จะพบวาเคร่ืองมือท่ีใหผล
แตกตางกันจะเปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาตามระยะเวลา เชน MA 
และ MACD ซ่ึงในตลาดหลักทรัพยมีสัดสวนการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยนอยกวาสัดสวน
การเปลี่ยนแปลงของราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ท่ีมีความผันผวนของ
ราคามากกวา ทําใหเคร่ืองมือทางเทคนิค MA และ MACD เกิดความผิดพลาดในการแสดงสัญญาณ
ซ้ือขายได 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของภาวิกร ยศพิมสาร (2547) อัตราผลตอบแทน
เฉล่ียสูงสุดของงานวิจัยของภาวิกร ยศพิมสาร คือ MACD ซ่ึงจากผลการศึกษา MACD ใหอัตรา
ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าท่ีสุด ในดานของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอรอบสูงสุดของงานวิจัยของภาวิกร 
ยศพิมสาร ไดแก RSI ซ่ึงจากผลการศึกษาก็คือ RSI ท่ีใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอรอบสูงสุด
เชนเดียวกัน 
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ขอคนพบ 
1. จากการศึกษาพบวาในบางคร้ังมีสัญญาณซ้ือขายเกิดข้ึนระหวางการถือสัญญา ซ่ึงเปน

ลักษณะสัญญาณซ้ือหรือสัญญาณขายติด ๆ กันทําใหเกิดการเสียโอกาสถานักลงทุนมี
การซ้ือขายไดทีละ 1 สัญญาดังในรูปแบบของการศึกษา 

2. สัญญาณการซ้ือขายท่ีมีจํานวนรอบสูง อาจจะไมไดใหผลตอบแทนสูงสุด เพราะวา
เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงสัญญาณรอบไดเร็ว เม่ือราคามีการเปล่ียนแปลงอยาง
รวดเร็วก็จะเกิดการแสดงสัญญาณในทันที ทําใหเกิดความผิดพลาดของสัญญาณ ซ่ึง
เม่ือเทียบผลโดยรวมแลวการแสดงสัญญาณชาแตวาใหผลท่ีแนนอน นาจะเหมาะสม
แกการลงทุนของนักลงทุนมากกวา และไมตองเสียคาธรรมเนียมมากเกินความจําเปน 

3. จากการศึกษาการใชเคร่ืองมือทางเทคนิคเพียงอยางเดียวอาจจะไมมีความแนนอนใน
การลงทุน หรืออาจจะเสียโอกาสในบางจังหวะท่ีมีการเปล่ียนแปลงของราคานอย 
ดังนั้นควรท่ีใชเคร่ืองมือทางเทคนิคในการวิเคราะหอยางนอย 2 ชนิดข้ึนไปเพื่อทําการ
ยืนยันผลของสัญญาณท่ีให หรืออาจจะเลือกเคร่ืองมือท่ีใหสัญญาณเร็วหนึ่งชนิด และ
เคร่ืองมือท่ีใหสัญญาณชาอีกหนึ่งชนิด แตควรเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคใหเหมาะสม
กับความตองการในรูปแบบของการลงทุนของนักลงทุนดวย 

4. ในบางจังหวะของการลงทุนเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดจะใหสัญญาณไมพรอม
กัน ถาเราเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดใดมาใชแลว ควรจะนํามาวิเคราะหท้ังดานการ
เขาซ้ือและการขายดวย  

5. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีสามารถใชบอกแนวโนมการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดดีและ
แมนยํา เม่ือนํามาใชในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา อาจจะไมสามารถบอกแนวโนมการ
ลงทุนไดดีและแมนยําเหมือนกับตลาดหลักทรัพยได เพราะวารูปแบบการลงทุนใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีความแตกตางกันกับตลาดหลักทรัพยเชน ในดานปริมาณ
การซ้ือขายตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีปริมาณการซ้ือขายนอยกวาตลาดหลักทรัพย 
จํานวนรอบในการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีความรวดเร็วกวาตลาด
หลักทรัพย นั่นอาจจะเปนสาเหตุท่ีทําใหเคร่ืองมือทางเทคนิคบางชนิดเม่ือนํามาใชบอก
แนวโนมในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแลวเกิดความผิดพลาดข้ึน เชน เคร่ืองมือทาง
เทคนิค MACD ในงานวิจัยท่ีเกี่ยวของของวรพจน ตันยลักษณ สามารถสราง
ผลตอบแทนไดสูงสุด ในขณะท่ีเม่ือนํามาใชบอกแนวโนมในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนากลับใหผลตรงกันขามคือ ใหผลตอบแทนท่ีเปนลบและมีผลตอบแทนรวม
ตํ่าสุด เม่ือเปรียบเทียบกับเคร่ืองมือทางเทคนิคอ่ืน ๆ ท่ีนํามาศึกษา   
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ขอจํากัดทางการศึกษา 
   เนื่องจากเพื่อสามารถวัดผลทางการศึกษาไดอยางชัดเจนจึงจําเปนตองกําหนดใหมีการซ้ือ

ขายไดทีละหนึ่งสัญญาเทานั้น และใหมีความเช่ือม่ันในเคร่ืองมือทางเทคนิคแบบ 100% ซ่ึงในความ
เปนจริงอาจจะตองมีการศึกษาขอมูลพื้นฐานดานอ่ืน ๆ มาเปนองคประกอบในการตัดสินใจลงทุน 
เชน ปจจัยราคาน้ํามันในตลาดโลก ราคายางของประเทศเพ่ือนบาน และราคายางในตลาดจริง เปน
ตน เพื่อใหทราบถึงแนวโนมของตลาดในอนาคตเพื่อสามารถลงทุนไดอยางม่ันใจ และมีความ
ปลอดภัยสูงสุดในการลงทุน ณ เวลานั้น 
 
ขอเสนอแนะ 

สําหรับแนวทางการศึกษาตอไป 
   ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมีสินคาเขาทําการซ้ือขายนอกเหนือจาก

ยางแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีไดทําการศึกษาแลว ยังมีสินคาอ่ืน ๆ ท่ีไดรับความสนใจมากข้ึน นั่นก็คือ 
ขาวขาว 5% ท่ีเร่ิมมีการซ้ือขายมากข้ึนในปจจุบัน และในอนาคตก็ยังจะมีสินคาอ่ืน ๆ เชน ขาวหอม
มะลิ กุงกุลาดํา ท่ีจะเขามาทําการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยตอไป และ
เคร่ืองมือทางเทคนิคก็มีอีกหลายชนิดท่ีสามารถนํามาใชวิเคราะหสัญญาณซ้ือขายในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาได ซ่ึงคิดวาควรจะตองมีการศึกษาในสวนนี้เพิ่มเติมเพราะวาจากการศึกษาท่ีได
ทดสอบแลวนี้ เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชกับตลาดหลักทรัพยไดดีนั้น อาจจะนํามาใชในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาท่ีมีการผันผวนของราคามากกวาไมไดผลดี 

สําหรับนักลงทุน 
   จากการศึกษาแนะนําวานักลงทุนท่ีกลาเส่ียงควรใชเคร่ืองมือทางเทคนิค On Balance 

Volume มาชวยในการแสดงสัญญาณซ้ือขาย เพราะ On Balance Volume สามารถใหผลตอบแทนท่ี
สูงสุดในความเส่ียงท่ีมากกวาถานักลงทุนยอมรับได แตในขณะเดียวกันถานักลงทุนเปนนักลงทุนท่ี
ไมกลาเส่ียงหรือกลาเส่ียงนอย ก็ควรเลือกใชเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI มาเปนเคร่ืองมือหลักในการ
บอกสัญญาณการลงทุน เพราะ RSI ใหผลตอบแทนในระดับท่ีรองลงมา แตมีความปลอดภัยในการ
ลงทุนสูงมากท่ีสุด เพราะวาไมมีชวงไหนท่ี RSI แสดงสัญญาณซ้ือขายแลวเกิดผลตอบแทนเปนลบ 
และถานักลงทุนชอบความแนนอน ก็สามารถใชควบคูกันท้ังสองเคร่ืองมือทางเทคนิคได แตตอง
ปรับเปล่ียนวิธีในการซ้ือขายตามสัญญาณตามรูปแบบของนักลงทุนเอง    


