
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษานี้ไดทําการวิเคราะหขอมูลของราคาสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคา

เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย แบบรายวันเปนระยะเวลา 2 ป ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2549 ถึง 
31 ธันวาคม พ.ศ.2550 เพื่อทําการทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคท้ัง 6 ชนิด โดยใช
ปจจัยช้ีวัดประสิทธิภาพของเคร่ืองมือจาก อัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย คา
สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน และจํานวนรอบของสัญญาณซ้ือขาย เพื่อวัดผลความแมนยําของ
เคร่ืองมือทางเทคนิควา เคร่ืองมือทางเทคนิคประเภทใดท่ีมีความเหมาะสมมากท่ีสุด ในการนํามาใช
เปนแนวทางวิเคราะหทิศทางของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย เพื่อใหเกิดความเช่ือม่ันสําหรับการลงทุนของนักลงทุนไดดีท่ีสุด 
 โดยผลการศึกษาเร่ืองประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิคในการพยากรณ
การเคล่ือนไหวของราคาสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทยสามารถแบงออกเปน 2 สวนดังนี้ 
 

1. ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  
โดยทําการวิเคราะหขอมูลจากผลการสรางกราฟขอมูลดวยโปรแกรม Metastock ท่ี 

แสดงใหเห็นสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค และนําขอมูลของแตละ
จุดท่ีแสดงสัญญาณ มาคํานวณใน Microsoft Excel เพื่อสามารถวัดผลตอบแทนท่ีแทจริงและอัตรา
ผลตอบแทนในแตละเดือนสัญญาท่ีทําการทดสอบ ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ภายหลังจาก
คํานวณหักลบคาธรรมเนียม และเงินประกันข้ันตนแลว โดยท้ังหมดสามารถแสดงไดดังนี้ 
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ตารางท่ี 4-1 แสดงผลสรุปของขอมูลในดานของผลตอบแทนและอัตราผลตอบแทน ของแตละ
เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีทําการศึกษาในชวงเวลาตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 
ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทนจริง อัตราผลตอบแทน  

Moving Average -115,188 -6.09 

MACD -168,728 -8.93 

RSI 806,888 42.69 

Stochastic 113,882 6.03 

Momentum 55,488 2.94 

On Balance Volume 824,774 43.64 

 
จากตารางท่ี 4-1 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจริงสูงสุดคือ On 

Balance Volume เทากับ 824,774 บาท รองลงมาคือ RSI 806,888 บาท อันดับสามไดแก Stochastic 
113,882 บาท อันดับส่ีไดแก Momentum 55,488 บาท สวน Moving Average และ MACD ให
ผลตอบแทนจริงเปนลบ โดยผลตอบแทนจริงเหลานี้ไดผานการหักลบคาธรรมเนียมในการซ้ือขาย
ตอคร้ังท่ีแสดงสัญญาณแลว และเม่ือนําผลตอบแทนจริงท่ีไดมาเปรียบเทียบกับเงินประกันข้ันตนท่ี
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาไดกําหนดใหวางเงินประกันตอสัญญาการซ้ือขายเปนเงิน 18,900 บาท 
ทําใหสามารถคํานวณเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางผลตอบแทนจริงกับเงินประกันข้ันตน 
ไดดังนี้ On Balance Volume ใหอัตราผลตอบแทนเปน 43.64 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 
4,364% RSI ใหอัตราผลตอบแทนเปน 42.69 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 4,269% Stochastic 
ใหอัตราผลตอบแทนเปน 6.03 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 603% Momentum ใหอัตรา
ผลตอบแทนเปน 2.94 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 294% ซ่ึงจากขอมูลผลการศึกษาแสดงให
เห็นวาการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีโอกาสในการทํากําไรไดสูงมาก ถาสามารถหา
จังหวะในการซ้ือขายท่ีดีได โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิด สามารถเขามามีบทบาทสําคัญใน
กระบวนการชวยวิเคราะหหาแนวโนมในการลงทุน ใหการลงทุนมีจังหวะท่ีเหมาะสม  
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ตารางท่ี 4-2 แสดงผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนและอัตราผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือน ของแตละ
เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีทําการศึกษาในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2550    

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือน อัตราผลตอบแทนตอเดือน 

Moving Average -4,800 -25.39% 

MACD -7,030 -37.20% 

RSI 33,620 177.89% 

Stochastic 4,745 25.11% 

Momentum 2,312 12.23% 

On Balance Volume 34,366 181.83% 
 

จากตารางท่ี 4-2 เม่ือทําการศึกษาวิเคราะหไดผลตอบแทนจริงจากแตละเคร่ืองมือทาง
เทคนิคแลว สามารถแสดงผลตอบแทนจริงออกมาในแบบของผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนได โดย
การศึกษาใชระยะเวลาท้ังส้ิน 24 เดือน จึงนํา 24 เดือนมาเฉล่ียจากคาของผลตอบแทนจริงไดผลการ
วิเคราะหผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคดังนี้ On Balance Volume มี
ผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนเทากับ 34,366 บาทตอเดือน RSI เทากับ 33,620 บาทตอเดือน Stochastic 
เทากับ 4,745 บาทตอเดือนและ Momentum 2,312 บาทตอเดือน Moving Averageและ MACD ไม
นํามาคํานวณเพราะมีคาเปนลบ จากผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค
สามารถนํามาคํานวณเปนอัตราผลตอบแทนจากเงินประกันข้ันตน 18,900 บาท ไดดังนี้ On Balance 
Volume ใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนเทากับ 181.83% RSI เทากับ 177.89% Stochastic 
25.11% และ Momentum 12.23% ตามลําดับ ซ่ึงจากอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนแสดงใหเห็น
โอกาสในการสรางกําไรใหกับนักลงทุนในแตละเดือน แตจากผลการศึกษานี้คํานวณมาจาก
ผลตอบแทนรวมตลอดท้ัง 2 ป จึงอาจมีความคลาดเคล่ือนในการใหผลตอบแทนจริงตอเดือน เพราะ
สภาวะการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีความไมแนนอน แตถาลองมองเปรียบเทียบใน
ภาพรวมแลวจะเห็นไดวาการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาใหผลตอบแทนสูง และเม่ือนํามา
เฉล่ียตอเดือน ยังคงพบวาการลงทุนนี้ก็ยังใหผลตอบแทนตอเดือนสูงเชนเดียวกัน  
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ตารางท่ี 4-3 แสดงผลสรุปของขอมูลผลตอบแทนจริงเปรียบเทียบกับจํานวนรอบการซ้ือขาย
ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค จํานวนรอบการซ้ือขาย ผลตอบแทนจริง 

Moving Average 38 -115,188 

MACD 72 -168,728 

RSI 12 806,888 

Stochastic 93 113,882 

Momentum 162 55,488 

On Balance Volume 51 824,774 

  
 จากตารางท่ี 4-3 แสดงใหเห็นวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหจํานวนรอบการซ้ือขายรวมตัง้แต
วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550  มากท่ีสุดคือ Momentum 162 คร้ัง รองลงมา
คือ Stochastic 93 คร้ัง อันดับสามคือ MACD 72 คร้ัง อันดับส่ีคือ On Balance Volume 51 คร้ัง 
อันดับหาคือ Moving Average 38 คร้ัง เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงรอบสัญญาณซ้ือขายนอยท่ีสุด
คือ RSI 12 คร้ัง ซ่ึงจากผลการเปรียบเทียบกับผลตอบแทนท่ีไดรับมีความแตกตางกัน เพราะวา
เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ On Balance Volume, RSI, Stochastic และ 
Momentum ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD ใหผลตอบแทนเปนลบ แสดงวาจํานวน
รอบในการซ้ือขายและผลตอบแทนท่ีไดรับ มีความแตกตางกัน ไมเปนไปในทิศทางเดียวกัน ดังนั้น
จากผลการศึกษาสามารถกลาวไดวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงสัญญาณการซื้อขายมีจํานวนรอบ
มากไมไดหมายความวาจะใหผลตอบแทนสูงท่ีสุด และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนดท่ีีสุด
ก็ไมจําเปนท่ีจะตองแสดงสัญญาณมากท่ีสุด แตขอใหมีความแมนยําในการแสดงสัญญาณซ้ือขายที่
ถูกตอง เพื่อนักลงทุนจะสามารถทํากําไรไดมากท่ีสุด 
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ตารางท่ี 4-4 แสดงผลสรุปของขอมูลผลตอบแทนจริงเปรียบเทียบกับคาสัมประสิทธ์ิความ
แปรปรวน ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทนจริง คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 

Moving Average -115,188 M/A 

MACD -168,728 M/A 

RSI 806,888 1.26 

Stochastic 113,882 11.15 

Momentum 55,488 25.56 

On Balance Volume 824,774 1.31 

 
จากตารางท่ี 4-4 เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนเปนบวกนอย

ท่ีสุดคือ RSI 1.26 อันดับสองคือ On Balance Volume 1.31 อันดับสามคือ Stochastic 11.15 อันดับส่ี
คือ Momentum 25.56 สวนเคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average และ MACD มีคาสัมประสิทธ์ิ
ความแปรปรวนเปนลบเทากับ -6.07 และ -7.75 ตามลําดับ ซ่ึงถาลองเปรียบเทียบกับคาของ
ผลตอบแทนจะพบวามีความแตกตางกัน เพราะเคร่ืองมือท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ On Balance 
Volume, RSI, Stochastic และ Momentum ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD มีคาเปน
ลบเชนเดียวกัน แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดไมไดหมายความวาจะมี
คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าสุด เปนทางเลือกของนักลงทุนในแตละจังหวะการลงทุน วาจะ
ใชเคร่ืองมือใดในการวิเคราะหหาแนวทางลงทุน เพราะเคร่ืองมือแตละชนิดจะมีการแสดงสัญญาณ
ท่ีแตกตางกันในแตละชวงเวลา นักลงทุนท่ีกลาเส่ียงมากก็อาจเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให
ผลตอบแทนสูงสุด โดยใหความสําคัญนอยกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน แตถานักลงทุนท่ีกลา
เส่ียงนอยก็จะใหความสําคัญกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนมากกวา คาผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุด  
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ตารางท่ี 4-5 แสดงผลสรุปของขอมูลคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนเปรียบเทียบกับคาอัตรา
ผลตอบแทนตอรอบ ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 
2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน อัตราผลตอบแทนตอรอบ 

Moving Average -6.07 -0.16 

MACD -7.75 -0.12 

RSI 1.26 3.56 

Stochastic 11.15 0.06 

Momentum 25.56 0.02 

On Balance Volume 1.31 0.86 

 
 จากตารางท่ี 4-5 พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนตอรอบมากท่ีสุดคือ RSI 
3.56 รองลงมาคือ On Balance Volume 0.86 อันดับสามคือ Stochastic 0.06 อันดับส่ีคือ Momentum 
0.02 อันดับหาคือ MACD -0.12 และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนนอยท่ีสุดคือ 
Moving Average -0.16 ซ่ึงมีแนวโนมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
นั่นคือเคร่ืองมือทางเทคนิคใดท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนท่ีเปนบวกนอยกวาจะใหอัตรา
ผลตอบแทนตอรอบไดดีกวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนมากกวา แสดง
วาเครื่องมือทางเทคนิคท่ีแสดงสัญญาณนอยคร้ังกวาและใหผลตอบแทนดีกวา จะมีความเส่ียงใน
การลงทุนนอยกวาเคร่ืองมือทางเทคนิคที่แสดงสัญญาณมากกวาแตใหผลตอบแทนนอยกวา 
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รูปท่ี 4-1  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  
                 ทางเทคนิค Moving Average กับปริมาณการซ้ือขายโดยทําการศึกษาในระยะสั้น 
                 แสดงผลแบบรายเดือน ในชวงตัง้แตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  
 
    จากรูปท่ี 4-1 แสดงใหเห็นวาเครื่องมือทางเทคนิค Moving Average แสดงสัญญาณซ้ือ
ขายและไดรับผลตอบแทนเปนบวกท้ังหมด 4 คร้ัง ซ่ึงสวนใหญอยูในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขาย
ลดลง มีเพียงคร้ังเดียวเทานั้นท่ีไดรับผลตอบแทนเปนบวกจากชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน 
ดังนั้น เคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average จะเหมาะสมท่ีจะนํามาใชวิเคราะหแนวทางในการ
ลงทุนระยะส้ัน ในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลงนาจะใหผลตอบแทนไดดีท่ีสุด 
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รูปท่ี 4-2  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  
                  ทางเทคนิค MACD กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผลแบบ 
                  รายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  
 

   จากรูปท่ี 4-2 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD จะใหผลตอบแทนเปนบวก 
สวนใหญอยูในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลง แตในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน เคร่ืองมือ
ทางเทคนิค MACD มีโอกาสที่จะแสดงสัญญาณผิดพลาดไดมาก ดังนั้นหากนักลงทุนตองการนํา
เคร่ืองมือทางเทคนิคนี้ไปใชในการหาจังหวะในการลงทุนระยะส้ัน ควรนํามาใชในชวงท่ีมีปริมาณ
การซ้ือขายลดลงหรือคงท่ี นาจะใหผลตอบแทนไดดีท่ีสุด แตเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD นี้มีความ
แตกตางในการใหผลตอบแทนมาก มีความไมแนนอนสูง จึงเปนเคร่ืองมือท่ีไมอยากแนะนําใหใช
เพราะจะทําใหมีโอกาสทํากําไรและขาดทุนเทากัน 
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รูปท่ี 4-3  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค RSI  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผลแบบราย   
เดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-3 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI ใหผลตอบแทนเปนบวกท้ังหมด 
มีบางสัญญาซ้ือขายท่ีไมมีการแสดงสัญญาณ จากกราฟจะเห็นวา เคร่ืองมือทางเทคนิค RSI ให
ผลตอบแทนไดดีท่ีสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน ดังนั้นเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดนี้ถานัก
ลงทุนตองการนํามาใชวิเคราะหแนวทางลงทุนในระยะส้ัน แนะนําใหนํามาใชในภาวะท่ีมีปริมาณ
การซ้ือขายเพ่ิมข้ึน เพราะจะใหผลตอบแทนท่ีดีกวา และการเลือกใชเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI นี้กยัง
มีความปลอดภัยสูงเพราะถามีการแสดงสัญญาณก็จะใหผลตอบแทนมากบางนอยบาง แตไมทําให
นักลงทุนขาดทุนอยางแนนอน ดังนั้นเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI จึงจัดไดวาเปนเคร่ืองมือท่ีนาจะ
นํามาใชเปนแนวทางในการลงทุนมาก เพราะมีโอกาสทํากําไรไดสูง และโอกาสขาดทุนนอย 
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รูปท่ี 4-4  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค Stochastic  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผลแบบ
รายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-4 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค Stochastic มีการแสดงสัญญาณและให
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลง และมีการใหผลตอบแทนท่ีขาดทุนมาก
ท่ีสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน ดังนั้นหากนักลงทุนตองการนําเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
นี้มาใชเปนแนวทางในการวิเคราะหระยะส้ัน ควรเลือกใชเม่ือมีปริมาณการซ้ือขายลดลง นาจะ
สามารถใหผลตอบแทนท่ีดีกวาชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึน แตอยางไรก็ดีนักลงทุนควร
พิจารณาเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีเหมาะสมกับพฤติกรรมการลงทุน เพราะเคร่ืองมือทางเทคนิคนี้
ใหสัญญาณท่ีรวดเร็ว และใหผลตอบแทนเปนกําไรขาดทุนเทาๆกัน ดังนั้นหากนักลงทุนสามารถ
เรียนรูพฤติกรรมการลงทุนของตนเองไดเปนอยางดี จะสามารถทํากําไรไดในทุกชวงเวลา ดังนั้น
สําหรับเคร่ืองมือทางเทคนิค Stochastic ก็ยังถือวาเปนเคร่ืองมือท่ีมีความเส่ียงในการลงทุนสูง มี
ความไมแนนอนอยูมาก ตองระมัดระวังในการนํามาใชวิเคราะห 
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รูปท่ี 4-5  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค Momentum  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผล
แบบรายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-5 แสดงใหเห็นวาเครื่องมือทางเทคนิค Momentum ใหผลตอบแทนสูงสุด
ในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึน และใหผลตอบแทนตํ่าสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลง 
ดังนั้นหากจะนําเคร่ืองมือทางเทคนิคนี้มาใช ควรนํามาใชในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึนนาจะ
ปลอดภัยในการลงทุนมากกวา  
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รูปท่ี 4-6  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค On Balance Volume  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้น
แสดงผลแบบรายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-6 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค On Balance Volume มีความปลอดภัย
สูงรองมาจากเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI เพราะวาผลตอบแทนท่ีไดรับในแตละชวงเวลาของเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค On Balance Volume นั้นเปนบวกมากกวา และเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดนี้จะให
ผลตอบแทนสูงในชวงท่ีมีการเปล่ียนแปลงมาก ท้ังในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน ชวงท่ีมีการ
ซ้ือขายลดลง และชวงท่ีมีการซ้ือขายคงท่ี ดังนั้นหากใชเคร่ืองมือทางเทคนิค On Balance Volume 
มาเปนแนวทางในการวิเคราะหจะชวยทําใหมีโอกาสในการทํากําไรเพิ่มข้ึน แตก็มีโอกาสขาดทุน
บาง ถานักลงทุนมีความกลาเส่ียงมากกวาอาจเลือกใชเคร่ืองมือนี้แทน RSI ได 
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2. ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงสถิติพรรณนา (Descriptive Statistic)  
โดยทําการศึกษาตอเนื่องจากขอมูลภายหลังท่ีทําการทดสอบสัญญาณการซ้ือขาย 

ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคในชวงตลอดระยะเวลา 24 เดือนสัญญา แบงกลุมของขอมูลออกเปน 
3 ดานคือ ดานผลตอบแทนท่ีแทจริง ดานอัตราผลตอบแทนและดานจํานวนรอบการซ้ือขาย ใชตัว
แปรวิเคราะหขอมูล 5 ปจจัยคือ คาสูงสุด (Max) คาตํ่าสุด (Min) คามัธยฐาน (Median) คาเฉล่ีย 
(Mean) และคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: SD) มาเปนเกณฑในการวิเคราะห เพือ่
เปนขอมูลเปรียบเทียบสนับสนุนในดานประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดสามารถ
นําไปใชเปนแนวทางในการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาตอไป สาเหตุท่ีตองวิเคราะหเพิ่ม
เพราะวารูปแบบขอมูลของการทดสอบใหผลท่ีแตกตางกันไป ปจจัยเพิ่มเติมแตละชนิดอาจชวยให
สามารถพบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดมีความแตกตางกันชัดเจนมากยิ่งข้ึน 

 
ตารางท่ี 4-6 แสดงขอมูลผลตอบแทนจริงในเชงิสถิตขิองแตละเคร่ืองมือทางเทคนคิในชวงเวลา 

ท่ีทําการศึกษาตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2550 
 

Indicator Mean Median Max Min SD 

Moving Average -4,799.50 -8,278.00 85,574.00 -45,852.00 28,696.11 

MACD -7,030.33 -10,815.00 97,574.00 -144,982.00 54,197.38 

RSI 33,620.33 5,287.00 150,574.00 10,574.00 42,548.75 

Stochastic 4,745.08 1,120.00 96,444.00 -127,278.00 52,702.98 

Momentum 2,312.00 13,268.00 103,018.00 -117,630.00 57,968.87 

On Balance Volume 34,365.58 20,074.00 171,222.00 -17,926.00 45,020.97 
 
 จากตารางท่ี 4-6 พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีโอกาสใหผลตอบแทนจริงสูงท่ีสุดตอเดือน
สัญญา คือ On Balance Volume 171,222 บาท รองลงมาดวย RSI 150,574 บาท Momentum 
103,018 บาท MACD 97,574 บาท Stochastic 96,444 บาท และ Moving Average 85,574 บาท 
ตามลําดับ เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีโอกาสใหผลตอบแทนตํ่าสุดตอเดือนสัญญาคือ MACD -144,982 
บาท รองลงมาดวย Stochastic -127,278 บาท Momentum -117,630 บาท Moving Average -45,852 
บาท On Balance Volume -17,926 บาท และ RSI 10,574 บาท ตามลําดับ ซ่ึงจากผลการศึกษานี้
แสดงใหเห็นวา มีความแตกตางกันระหวางผลตอบแทนจริงในแตละเดือนสัญญาคอนขางมาก และ
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มีเพียง RSI เคร่ืองมือเดียวเทานั้นท่ีมีผลตอบแทนเปนบวกท้ังสองดาน นั่นคือถาใช RSI เปน
เคร่ืองมือทางเทคนิคหลักในการทํานายทิศทางการซ้ือขาย มีโอกาสไดรับผลตอบแทนเปนบวก
แนนอน เพราะผลตอบแทนนอยท่ีสุดของ RSI ก็ยังมีคาเปนบวก ในขณะท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
อ่ืน ๆ มีโอกาสที่ผลตอบแทนจะเปนลบได  
 ในสวนของคามัธยฐาน(Median) เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ OBV 
20,074 บาท รองลงมาคือ Momentum 13,268 บาท RSI 5,287 บาท Stochastic 1,120 บาท 
ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD มีคาเปนลบคือ -8,278 และ -10,815 บาท ตามลําดับ 
ผลการศึกษาของ คาเฉล่ีย(Mean) พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ OBV 
เหมือนกับ คามัธยฐาน(Median) แตมีคามากกวาท่ี 34,365.58 บาท อันดับสองมีความแตกตางกันคือ 
RSI มีคาเฉลี่ยเทากับ 33,620.33 บาท อันดับสามคือ Stochastic 4,745.08 บาทและ Momentum 
2,312 บาท ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD มีคาเปนลบคือ -4,799.50 และ -7,030.33 
เชนเดียวกัน   
 ในมุมมองคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน(SD) พบวา Moving Average มีคาสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานตํ่าท่ีสุด 28,696.11 บาท ซ่ึงแสดงใหเห็นวาขอมูลผลตอบแทนของ Moving Average 
ท้ังหมดมีความใกลเคียงกับผลตอบแทนของคาเฉล่ีย (Mean) มากท่ีสุด แตเม่ือศึกษาเปรียบเทียบกับ
ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจากเคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average พบวามีความนาเช่ือถือนอยเพราะ
ใหผลตอบแทนรวม คาเฉล่ีย และคามัธยฐานเปนลบ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานนอยเปนอันดับสอง
คือ RSI 42,578.45 บาท อันดับสามคือ On Balance Volume 45,020.97 บาท Stochastic 52,702.98 
บาท MACD 54,197.38 บาทและ Momentum 57,968.87 บาท ตามลําดับ แต MACD มีคาเฉล่ียและ
คามัธยฐานเปนลบเชนเดียวกันกับ Moving Average เม่ือเปรียบเทียบคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานกับ
คาเฉล่ียเฉพาะที่เปนบวก พบวา RSI ใหคาเฉล่ียผลตอบแทนมากท่ีสุดเทียบกับคาสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานนอยท่ีสุด  
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ตารางท่ี 4-7 แสดงขอมูลอัตราผลตอบแทนในเชิงสถิตขิองแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคใน 
ชวงเวลาท่ีทําการศึกษาตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2550 

 

Indicator Mean Median Max Min SD 

Moving Average -0.25 -0.44 4.53 -2.43 1.52 

MACD -0.37 -0.57 5.15 -7.67 2.87 

RSI 1.78 0.28 7.97 0.56 2.25 

Stochastic 0.46 0.25 5.10 -6.73 2.66 

Momentum 0.04 0.70 5.45 -6.22 3.18 

On Balance Volume 1.82 1.06 9.06 -0.95 2.38 
 
 จากตารางท่ี 4-7 พบวามูลคาของอัตราผลตอบแทน มีทิศทางเดียวกับผลตอบแทนจริง คือ 
ใหประสิทธิภาพเครื่องมือทางเทคนิคแตละชนิดเหมือนกันในระดับการทดสอบเดียวกันไดแก 
เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนสูงสุดเรียงลําดับไดดังนี้ On Balance Volume, RSI, 
Momentum, MACD, Stochastic และ Moving Average สวนโอกาสที่เคร่ืองมือทางเทคนิคจะให
ผลตอบแทนไดตํ่าสุดสามารถเรียงลําดับไดดังนี้ MACD, Stochastic, Momentum, Moving Average, 
On Balance Volume และ RSI ซ่ึงจากขอมูลท้ังสองสวนนี้แสดงใหเห็นวาเม่ือเราจะใชเคร่ืองมือทาง
เทคนิคใดในการพิจารณาสัญญาณซ้ือขายตองคํานึงถึงโอกาสท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นจะสามารถ
ใหอัตราผลตอบแทนท่ีแตกตางกันในแตละสัญญาณ มีผลตอการวางเงินประกันเพื่อปองกันการเกิด 
Margin Call (การเรียกเก็บเงินสวนตางกรณีมีมูลคาของสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 นอยกวาเงิน
ประกันท่ีวางไวในตอนแรก) จากตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ในกรณีท่ีราคาของยางแผนรมควันช้ัน 
3 มีการเปล่ียนแปลงในชวงระหวางท่ีนักลงทุนทําการถือสัญญาณซ้ือหรือขาย ณ เวลานั้น  

คามัธยฐาน(Median) แสดงใหเห็นวา On Balance Volume, Momentum, RSIและ 
Stochastic มีคาอัตราผลตอบแทนเรียงจากมากไปนอยตามเคร่ืองมือทางเทคนิค แตกตางกับคาเฉล่ีย 
(Mean) ท่ีเรียงลําดับจาก On Balance Volume, RSI, Stochastic และ Momentum ซ่ึงท้ังสองคานี้
แสดงผล MACDและMoving Average เปนลบ  

คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนก็เปนไปในทิศทางเดียวกับคาสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนจริง โดยสามารถเรียงลําดับเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงคาจาก
นอยไปมากดังนี้ Moving Average, RSI, On Balance Volume, Stochastic, MACD และ Momentum 
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ตามลําดับ แตท้ังนี้ควรพิจารณาเฉพาะ RSI, On Balance Volume, Stochastic และ Momentum 
เทานั้นเพราะวา Moving Average และ MACD มีคาอัตราผลตอบแทนท้ังคาเฉล่ียและคามัธยฐาน
เปนลบจึงไมควรนํามาเปรียบเทียบเพราะจะทําใหเกิดความผิดพลาดในการพิจารณาเคร่ืองมือทาง
เทคนิคในดานการแสดงสัญญาณได 
 
ตารางท่ี 4-8 แสดงผลของขอมูลการแสดงสัญญาณของจํานวนรอบซ้ือขายในชวงเวลาตั้งแต

วันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2550 ในเชิงสถิต ิ
 

Indicator Mean Median Max Min SD 

Moving Average 1.58 1.50 4.00 0.00 1.08 

MACD 3.25 3.00 7.00 0.00 1.90 

RSI 0.50 0.50 1.00 0.00 0.50 

Stochastic 3.88 4.00 7.00 1.00 1.51 

Momentum 6.75 7.00 10.00 3.00 1.66 

On Balance Volume 2.13 2.00 7.00 0.00 1.90 
 
 จากตารางท่ี 4-8 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีจํานวนรอบสูงสุดเรียงลําดับไดดังนี้ 
Momentum สูงสุด 10 คร้ัง MACD, Stochastic และ On Balance Volume 7 คร้ัง Moving Average 4 
คร้ัง RSI 1 คร้ัง สวนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงจํานวนรอบต่ําสุดคือ Moving Average, MACD, 
RSI และ On Balance Volume ไมแสดงสัญญาณ Stochastic 1 คร้ัง และ Momentum 3 คร้ัง แสดง
ใหเห็นวาในทุกเดือนสัญญา จะตองมีการแสดงสัญญาณของ Stochastic และMomentum  

คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) ของจํานวนรอบการซ้ือขายสูงสุดคือ 
Momentum รองลงมาดวย Stochastic, MACD, On Balance Volume, Moving Average และ RSI 
ตามลําดับ ในสวนของคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานซ่ึงแสดงถึงการกระจายตัวของขอมูลจํานวนรอบ
สัญญาณการซ้ือขายพบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าสุดคือมีการกระจาย
ตัวของขอมูลจํานวนรอบสัญญาณการซ้ือขายในแตละเดือนสัญญา นอยท่ีสุดคือ RSI รองลงมาดวย 
Moving Average, Stochastic, Momentum และ On Balance VolumeกับMACD มากท่ีสุด นั่นแสดง
ใหเห็นวาปริมาณของจํานวนรอบสัญญาณการซ้ือขายในแตละเดือนสัญญา RSI มีการเปล่ียนแปลง
นอยท่ีสุด และ On Balance VolumeกับMACD มีการเปล่ียนแปลงมากท่ีสุด   


