
  

บทท่ี 1 
บทนํา 

 
หลักการและเหตุผล 
 

   ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย หรือ ต.ส.ล. (Agriculture Futures Exchange 
of Thailand : AFET) เปดซ้ือขายเม่ือวันท่ี 28 พฤษภาคม 2547 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อชวยกระจาย
ความเส่ียง ท่ีเกิดข้ึนกับสินคาเกษตรบางกลุมท่ีมีความผันผวนทางราคาและมีผลกระทบตอเศรษฐกจิ
โดยรวมของประเทศ ตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีหนาท่ีควบคุมกํากบัดูแลการซ้ือ-ขาย ใหมีความ
ถูกตอง นาเช่ือถือ เปนธรรม และโปรงใส เพื่อสรางความมั่นใจตอผูลงทุน และผูท่ีเกี่ยวของ โดย
กําหนดใหมีการซ้ือขายผานนายหนาซ้ือขายลวงหนา (โบรกเกอร) ซ่ึงจะมีหนาท่ีในการรับ-สงคําส่ัง
การซ้ือขายจากนักลงทุนแกตลาดสินคาเกษตรลวงหนา และชวยบริหารจัดการเงินลงทุนของนัก
ลงทุน ท่ีตองแบงออกเปนคาประกันสินคาในการซื้อขายดวย (ชัยพัฒน สหัสกุล, 2547) 

   นักลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนานี้มี 2 ประเภท คือนักลงทุนท่ีเขามาซ้ือขายเพ่ือลด
ความเส่ียงในความผันผวนของราคาสินคาเรียกวา Hedgers กลุมนักลงทุนเหลานี ้ เปนผูท่ีมีธุรกิจ
เกี่ยวของกับสินคาท่ีเขามาซ้ือขายโดยตรง เชน กลุมสหกรณชาวสวนยาง โรงงานแปรรูปยาง หรือ
กลุมผูสงออกยางพารา อีกกลุมหนึ่งคือนักลงทุนท่ีเขามาเพื่อเก็งกําไรเรียกวา Speculators กลุมนี้ไม
ตองการสินคาจริง แตตองการกําไรจากการซื้อมาขายไปในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา คลายกับการ
ซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

   สินคาท่ีมีการซ้ือขายอยูในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ณ ปจจุบันไดแก 
ขาวขาว 5%, ยางแผนรมควนัช้ัน 3, มันสําปะหลังเสนและแปงมันสําปะหลังสตารช ช้ันพิเศษ ซ่ึงมี
เกณฑในการกาํหนดประเภทและมาตรฐานสินคาท่ีจะพิจารณาใหมีการซ้ือขายในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาอยางเขมงวด เพื่อปองกันปญหาท่ีอาจเกิดข้ึนกับการลงทุนของนักลงทุนในตลาด 
หลักเกณฑเบ้ืองตนในการพจิารณาสินคาคือ สินคานัน้ตองมีจํานวนมากจริงในตลาด มีความ
ตองการซ้ือ-ขายมากในตลาดจริง ทําใหเกดิความผันผวนไดงาย จึงตองการลดความเส่ียง คุณสมบัติ
อีกประการคือตองสามารถกําหนดมาตรฐานของสินคาไดอยางชัดเจน เพื่อใชเปนหลักเกณฑในการ
พิจารณารับมอบ-สงมอบสินคาในตลาดจริง ประการสุดทายท่ีสําคัญคือ สินคานั้นตองเปนท่ีรูจัก มี
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ขอมูลขาวสารเผยแพรอยางกวางขวาง เพยีงพอตอการตัดสินใจลงทุนซ้ือขายในตลาดได (ชัยพัฒน 
สหัสกุล, 2547) 

   ตลาดสินคาเกษตรลวงหนายังมีจุดท่ีนาสนใจท่ีแตกตางกับการลงทุนในตลาดอ่ืน 
ประการแรกคือ ขนาดของเงินลงทุน การลงทุนในหุนนัน้ นักลงทุนจะตองชําระเงินเทากับจํานวน
หุนจึงจะเปนเจาของหุน แตการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนานักลงทุนเพียงแตชําระเงิน
ประกันข้ันตน(Margin) ในอัตราท่ีเปนรอยละของขนาดของสินคาเกษตรท่ีจะทําการซ้ือขายเทานั้น 
ประการท่ีสองคือ โอกาสในการทํากําไร/ขาดทุน การลงทุนในหุนจะไดรับผลกําไรก็ตอเม่ือราคา
หุนปรับตัวเพิม่สูงข้ึนเทานัน้ แตการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนานัน้ ผลกําไรของนักลงทุน
ข้ึนอยูกับการเปดสถานะ (Open Position) ของนักลงทุนเปรียบเทียบกบัทิศทางการเปล่ียนแปลงของ
ราคา ณ วันปดสถานะ (Offset Position) ท้ังนี้นักลงทุนท่ีมีสถานะซ้ือลวงหนา (Long Position) จะ
ไดกําไรเม่ือราคาสินคามีการปรับตัวสูง และขาดทุนเม่ือราคาสินคาปรับตัวลดลง ในทางกลับกันนกั
ลงทุนท่ีมีสถานะขายลวงหนา (Short Position) จะไดกําไรเม่ือราคาสินคามีการปรับตัวลดลง และ
ขาดทุนเม่ือราคาสินคาปรับตัวสูงข้ึน ความแตกตางอีกประการคือ ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
มีการระบุอายขุองสัญญาในการซ้ือขายอยางชัดเจน มีการตรวจสอบในกระบวนการสงมอบและรับ
มอบสินคาตามเกณฑ ในปจจุบันสินคาท่ีไดรับความสนใจ ทําใหมีปริมาณการซ้ือขายมากจากนัก
ลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยไดแก ยางแผนรมควันช้ัน 3 เพราะวาเปน
สินคาท่ีมีมูลคาสูง มีความผันผวนทางราคาสูง อีกท้ังยังเปนสินคาท่ีประเทศไทยผลิตและสงออกได
เปนอันดับตน ๆ ของโลก ทําใหนกัเก็งกาํไรตางสนใจที่จะลงทุนในยางแผนรมควนัช้ัน 3 อีกสินคา
หนึ่งท่ีกําลังไดรับความนิยมจากนักลงทุนเพิม่ข้ึนไดแก ขาวขาว 5% เพราะวาในปจจุบันราคาขาว
กับปริมาณขาวในตลาดจริงมีความผันผวนมากข้ึน ดังนั้นนักลงทุนจงึใหความสนใจในขาวมากข้ึน 
แสดงใหเห็นวาในปจจุบันมีผูสนใจลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเพิ่มมากข้ึนและรวดเร็วตาม
สถานการณในปจจุบัน แตเม่ือผลตอบแทนสูง ก็มีความเส่ียงสูงเชนเดียวกัน ดังนั้นเราจึงตองนํา
ปจจัยตาง ๆ มาวิเคราะหเพื่อชวยลดความเสี่ยงในการลงทุน 

   การวิเคราะหโดยวิธีทางเทคนิค (Technical Analysis) เปนการใชหลักสถิติประยุกต มา
ชวยในการพยากรณหลักทรัพย โดยใชราคาและปริมาณการซ้ือขายในอดีต มาเปนปจจยัวิเคราะห 
การวิเคราะหทางเทคนิคเปนท่ีนิยมของนกัเก็งกําไร ท้ังระยะส้ันและระยะยาว ท่ีนํามาใชวเิคราะห
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางกวางขวาง เนื่องจากมีความแมนยําในการ
วิเคราะห มากกวาการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและใชเวลาในการรวบรวมขอมูลนอยกวา เพราะการ
วิเคราะหทางเทคนิค เช่ือวาราคาเปนผลสะทอนมาจากขาวสารดานตาง ๆ ท่ี ทําใหราคามีการ
เปล่ียนแปลงท่ีมาจากแนวโนมในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง จนกวาจะมีการเปล่ียนแปลงแนวโนม
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ใหม และสุดทายพฤติกรรมของนักลงทุนมีลักษณะคลายคลึงกับพฤตกิรรมการลงทุนในอดตี ใน
ปจจุบันมีการพัฒนาโปรแกรมคอมพิวเตอรเพื่อชวยในการวิเคราะหขอมูล ใหมีความสะดวกและ
รวดเร็วในการคํานวณวิเคราะหการลงทุน ไดแก โปรแกรม MetaStock เปนโปรแกรมท่ีสามารถ
ชวยจดัเก็บขอมูลของราคาซ้ือขาย มีเคร่ืองมือท่ีสามารถสรางรูปแบบของแผนภูมิราคาซ้ือขาย และ
เคร่ืองมือทางเทคนิคแตละประเภทได ทําใหการวิเคราะหสามารถทําไดสะดวกและรวดเร็วข้ึน แต
เคร่ืองมือทางเทคนคิแตละประเภทท่ีจะนํามาใชนั้น ผูใชตองเปนผูเลือก และกําหนดหนาท่ีในการ
ทํางานของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค จึงจะทําใหขอมูลการวิเคราะหนั้นนาเช่ือถือมากยิ่งข้ึน  

   ผูศึกษาจึงตองการทดสอบวาการวเิคราะหโดยวิธีทางเทคนิค จะสามารถชวยในการ
พยากรณสัญญาณซ้ือขายของยางแผนรมควันช้ัน 3 เพื่อใหทราบถึงเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีสามารถ
แสดงจังหวะในการซ้ือขายท่ีเหมาะสมในการลงทุน และเพื่อผลตอบแทนท่ีสูงสุดแกนักลงทุน โดย
ใชโปรแกรม Metastock มาชวยในการนาํเขาขอมูล เพื่อสรางแผนภูมิภาพ และผูศึกษาจึงนําแผนภูมิ
ภาพมาทําการทดสอบสัญญาณการซ้ือขาย และทําการวิเคราะหขอมูลและบันทึกดวยโปรแกรม 
Microsoft Excel ตอไป  
 
วัตถุประสงคการของการศึกษา 

   เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคในการพยากรณความเคล่ือนไหวของ
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา แหงประเทศไทย 

 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

1. ทราบถึงประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิคในการพยากรณความ
เคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา 

2. ผูสนใจท่ีตองการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา สามารถใชเคร่ืองมือทางเทคนิค
ในการประกอบการพิจารณาเพื่อตัดสินใจลงทุน 

 
นิยามศัพท 

   ประสิทธิภาพ หมายถึง ความสามารถในการพยากรณท่ีถูกตองและตอบสนองในรูปของ
สัญญาณตาง ๆ  ไดอยางรวดเร็ว  โดยประสิทธิภาพในท่ีนี้แบงออกเปน  ประสิทธิภาพ
ของผลตอบแทนโดยรวม ประสิทธิภาพของผลตอบแทนโดยเฉล่ีย ประสิทธิภาพของผลตอบแทน
ในระดบัความเส่ียงท่ีเหมาะสม และประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณ 
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   เคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค หมายถึง การวิเคราะหหลักทรัพยโดยการศึกษา
รูปแบบราคาและปริมาณการซ้ือขายในอดีต โดยอาศัยแผนภูมิแบบตาง ๆ ในการวิเคราะห  

   ยางแผนรมควันชั้น 3 (Ribbed Smoked Rubber Sheet No.3) หมายถึง ผลผลิตของ
ยางพาราท่ีมีการแปรรูปจากน้ํายาง สูยางแผนดิบ และผานกระบวนการรมควันเพื่อควบคุมความช้ืน
จากกระบวนการผลิต เพื่อรอการสงมอบสูตลาดอุตสาหกรรมตอไป 

   ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา หมายถึง ตลาดท่ีทําการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายสินคาเกษตร
ลวงหนาในประเทศไทย โดยมีกําหนดเวลาและมาตรฐานท่ีแนนอน มีการระบุประเภท ปริมาณ
คุณภาพ ราคา เวลา และสถานที่สงมอบสินคาไวอยางชัดเจน เปนองคกรท่ีรองรับและตรวจสอบการ
ทําสัญญาซ้ือขาย โดยมีกฎหมายและกําหนดกฎระเบียบในการซ้ือขายท่ีแนนอนและชัดเจน   
 

 
 

 


