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บทคัดยอ 
 
  การคนควาแบบอิสระน้ี มีวตัถุประสงค  เพื่อศึกษาการประมาณคาพารามิเตอรของมูลคา
ความเส่ียงท่ีไมทราบรูปแบบการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพยจดทะเบียนในกลุม
ดัชนี SET50 โดยวิธีประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธีแมกซิม่ัมไลคลิฮูด เพื่อใหไดคาพารามิเตอรท่ี
ใกลเคียงกับคาท่ีแทจริงมากท่ีสุด หลักทรัพยท่ีใชในการวิเคราะหคือ หลักทรัพยจดทะเบียนท่ีมี
รายช่ืออยูในกลุมดัชนี SET50 นับต้ังแตวนัท่ี 1 มิถุนายน 2547 ถึงวันท่ี 1 มิถุนายน 2549 ซ่ึงมี
จํานวนท้ังส้ิน 32 หลักทรัพย  

จากการศึกษาพบวา การวัดมูลคาความเส่ียงของอัตราผลตอบแทนหลักทรัพยดวยวิธี  
แมกซิม่ัมไลคลิฮูด มีความสามารถเปนตัวแบบที่สามารถระบุมูลคาความเสียหายสูงสุดภายใตระดับ
ความเช่ือม่ันท่ีกําหนดไดครอบคลุมกวาวิธีเดลตาปกติ แตจากการทดสอบมูลคาความเส่ียงท่ีคํานวณ
ไดและผลการทดสอบความแมนยําจากท้ังสองวิธีพบวาไมมีความแตกตางกัน ขอสรุปจากการศึกษา
นี้จึงพบวา วธีิวัดมูลคาความเส่ียงดวยวิธีเดลตาปกติเปนทางเลือกท่ีใหผลดี เนื่องจากใชงานไดงาย    
มูลคาความเสียหายท่ีนอยกวานักลงทุนจึงควรพิจารณาเปนทางเลือกใชในการลงทุนและการบริหาร
ความเส่ียง 
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ABSTRACT 
 

This paper aims to study an estimation of value at risk parameter assuming   unknown 
distribution   of return of stocks listed in the SET50 Index by Maximum Likelihood Estimator 
method for estimate maximum probability parameter from realized distribution. This paper used 
32 stocks form stocks listed in the SET50 Index during 1 June 2004 to 1 June 2006. 

The study explored that the value at risk which was computed by Maximum Likelihood 
Estimator method could be used as an appropriate method in indicating the maximum loss as the 
result covered more loss than the Delta Normal method. However, both of simulating testing 
methods to value at risk and backtesting indicated no difference in the result. The study pointed 
out that the Delta Normal method should be used for computed value at risk, because of it 
simplicity and less economic capital requirement. Investors should realized and chose the method 
which was match with their economic capital requirement level and investment strategy. 

 
 
 


