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แนวคิด ทฤษฎี และวรรณกรรมที่เกีย่วของ 
 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการศึกษา 
 

แตละบุคคลมีทางเลือกในการตัดสินใจใชจายเงินแตกตางกัน บางคนใชจายเงินจนหมดจาก
รายไดที่มีบางคนตองกูยืมเพิ่มเติมในขณะที่บางคนเก็บออมไวเปนบางสวน หากบุคคลใดเลือกที่จะ
กูยืมเงินบุคคลเหลานั้นจะพิจารณาแหลงกูยืมที่มีความเหมาะสมมากที่สุดทั้งทางดานความสะดวก
และตนทุน ในขณะที่บุคคลที่มีเงินเหลือเก็บออมจะพิจารณาวาการออมเงินโดยวิธีใดจึงจะเหมาะสม
ทั้งในดานความสะดวก สภาพคลอง รวมถึงผลตอบแทน โดยการออมเงินไวสําหรับการลงทุนนั้น
สามารถพิจารณาไดวาเปนการชะลอการบริโภคในปจจุบันไวเพื่อการบริโภคที่มากขึ้นในอนาคต
นั่นเอง1 

การลงทุน คือ การใชสอยทรัพยากรในลักษณะตางๆ โดยหวังจะไดรับผลตอบแทนกลับมา 
มากกวาที่ลงไปในอัตราที่พอใจภายใตความเสี่ยงที่เหมาะสม โดยทั่วไปหมายถึงการใชเงินลงทุน 
เชน การลงทุนในตลาดหลักทรัพย การลงทุนในบานและที่ดิน ฯลฯ2 

ตลาดหลักทรัพย หรือ ตลาดหุน เปนสถานที่สําหรับซื้อขายแลกเปลี่ยนหลักทรัพยระยะยาว 
ของ บริษัทมหาชนจํากัด ซ่ึงถือวาเปนตลาดรอง (Secondary Market) ทั้งนี้เนื่องจากจะทําการซื้อขาย
เฉพาะหลักทรัพยที่ไดออกจําหนายใหแกประชาชนโดยทั่วไปแลวเทานั้น หลักทรัพยระยะยาว จะ
ประกอบไปดวยตราสารหนี้ และตราสารทุนซึ่งประกอบไปดวย หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ ใบสําคัญ
แสดงสิทธิแบบตาง ๆ ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู และ หนวยลงทุน เปนตน โดยเรียกวาเปน
ประเภทของตราสารเพื่อการลงทุนตลาดหลักทรัพยมีอยูแทบทุกประเทศทั่วโลก3 

การพัฒนาโปรแกรมจําลองตลาดหลักทรัพยเพื่อเรียนรูการลงทุนในหุนสามัญมีการ
ประยุกตใชความรูการพัฒนาและทฤษฎีดังตอไปนี้คือ วิธีการซื้อขายหลักทรัพยดวยการจับคูคําสั่ง

                                                        
1
 พรอนงค บุษราตระกูล “การลงทุน” ใน การลงทุนพื้นฐานและการประยกุต (โรงพิมพแหงจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2547) หนา 2-2 

2
 วิกิพีเดยี สารานุกรมเสรี, 2551, “การลงทุน”, [ระบบออนไลน], แหลงที่มา http://th.wikipedia.org/wiki/การลงทนุ (10 มิถุนายน 

2551) 
3
 วิกิพีเดยี สารานุกรมเสรี, 2551, “ตลาดหลักทรัพย”, [ระบบออนไลน], แหลงที่มา http://th.wikipedia.org/wiki/ตลาดหลักทรัพย 

(10 มิถุนายน 2551) 
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ซ้ือขายโดยอัตโนมัติ การประเมินมูลคาหุนสามัญ และการพัฒนาซอฟตแวรแบบวิวัฒนาการ โดยมี
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

 
1. วิธีการซื้อขายหลักทรัพยดวยการจับคูคําสั่งซื้อขายโดยอัตโนมัติ (Automatic Order Matching: 
AOM)4 

วิธีการซื้อขายหลักทรัพยดวยการจับคูคําสัง่ซื้อขายโดยอตัโนมัติของตลาดหลัก ทรัพยแหง
ประเทศไทยเปนการซื้อขายหลักทรัพยโดยใชระบบคอมพิวเตอรซ่ึงมภีาพรวมในการทํางานดังรูป 

 
รูปท่ี 1 แสดงภาพรวมการซื้อขายหลักทรพัยโดยใชระบบคอมพิวเตอร 

 
กลาวคือผูซ้ือและผูขายจะสงคําเสนอซื้อเสนอขายผานบริษัทสมาชิก หรือโบรกเกอรที่ตนเปนลูกคา
อยู และโบรกเกอรจะนําคําสั่งซื้อขายนั้นสงเขามายังระบบการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย เมื่อเขาสู
ระบบการซื้อขายแลวคําสั่งซื้อขายนั้นจะถูกจัดเรียงลําดับและจับคูการซื้อขาย ตามหลักเกณฑที่
ตลาดหลักทรัพยกําหนดไว หลังจากนั้น (ในกรณีที่จับคูกันได) ระบบจะมีการสงรายงานยืนยันการ
ซ้ือขายไปใหโบรกเกอรทราบซึ่งโบรกเกอรจะแจงใหลูกคาทราบอีกตอหนึ่ง ในแงของระบบการซื้อ
ขายของตลาดหลักทรัพยจะมีการรายงานซื้อขายและสงไปยังบริษัทศูนยรับฝากหลักทรัพย 
(ประเทศไทย) จํากัดเพื่อใชเปนขอมูลในการชําระราคา และสงมอบหลักทรัพยตามวันและเวลาที่
กําหนดตอไป 

                                                        
4 ศุภชัย ศรีสุชาติ “วธิีปฏิบัติในการซื้อขายหลักทรัพย” ใน ตลาดหุนในประเทศไทย (บริษัท บุญศิริการพิมพ จํากัด, 2547) หนา 137-
174 

ตลาดหลักทรพัย 

ส่ังซื้อ ส่ังขาย 

โบรกเกอร โบรกเกอร 

ยืนยนั ยืนยนั 

ผูขาย 

ยืนยนั ยืนยนั 

บ. ศูนยรับฝากหลักทรัพย ฯ 

ผูซ้ือ 
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ขั้นตอนการทํางานที่สําคัญของการจับคูคําสั่งซื้อขายโดยอัตโนมัติมีดังนี้ 
(1) การเรียงลําดับคําสั่งซื้อขาย (Prioritization) ระบบคอมพิวเตอรจะเก็บคําสั่งซื้อขายไว

ตั้งแตเวลาที่สงคําสั่งซื้อขายตอนเริ่มเปดตลาดจนถึงสิ้นวันทําการและจัดเรียงคําสั่งซื้อ
ขายตามลําดับของราคา และเวลาที่ดีที่สุด (Price then Time Priority) คือคําสั่งซื้อจะมี
การเรียงจากราคาซื้อที่เสนอเขามาสูงสุดไวในลําดับที่หนึ่ง และถามีราคาเสนอซื้อที่ถูก
สงเขามาใหมจะจัดเรียงราคาเสนอซื้อที่สูงกวาเปนการเสนอซื้อในลําดับแรกกอน และ
หากในแตละราคาเสนอซื้อมีมากกวาหนึ่งรายการใหจัดเรียงตามลําดับเวลา โดยการ
เสนอซื้อที่ปรากฏในระบบกอนจะถูกจัดไวเปนการเสนอซื้อในลําดับกอนหนา ในกรณี
ของคําสั่งขายจะมีการจัดเรียงจากคําเสนอขายที่มีราคาต่ําที่สุดไวในลําดับที่หนึ่ง และ
ถามีราคาเสนอขายที่ต่ํากวาถูกสงเขามาใหมจะเรียงราคาเสนอขายที่ต่ํากวาเปนการ
เสนอขายในลําดับแรกกอน และเชนเดียวกับกรณีการเสนอซื้อ คือหากมีการเสนอขาย
ในแตละราคามากกวาหนึ่งรายการ ใหจัดเรียงตามลําดับเวลา โดยรายการเสนอขายที่
ปรากฏในระบบกอน (สงเขามากอน) จะถูกจัดไวเปนการเสนอขายในลําดับกอนหนา 

(2) การจับคูการซื้อขาย (Matching) เปนการจับคูคําสั่งซื้อขายที่มีการจัดเรียงไว โดยระบบ
การซื้อขายจะตรวจสอบวาคําสั่งนั้นสามารถจับคูกับคําสั่งดานตรงขามไดทันทีหรือไม 
ถาคําสั่งนั้นสามารถจับคูไดทันทีซ่ึงจะเกิดขึ้นในกรณีที่ราคาในลําดับแรกมีคาเทากัน
หรือเปนราคาที่สามารถจับคูกันไดกลาวคือราคาเสนอซื้อสูงกวาราคาเสนอขาย ระบบ
จะจับคูใหแตถาคําสั่งนั้นไมสามารถจับคูไดระบบจะจัดเรียงคําสั่งซื้อขายตามลําดับ
ของราคา และเวลาที่ดีที่สุดจนกวาจะมีคําสั่งใหมที่จะทําใหมีการจับคูไดถูกสงเขามา
ในระบบ 
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2. ทฤษฎีการประเมินมูลคาหุนสามัญ 
การตัดสินใจซื้อขายหุนสามัญนั้นจะตองมีขอมูลที่เหมาะสมเพื่อใชสรางทางเลือกในการ

ตัดสินใจ การคนควาแบบอิสระนี้จะนําเสนอวิธีการวิเคราะหโดยใช การประเมินมูลคาหุนสามัญ
ดวยการคิดลดเงินปนผล และจากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรตอหุน ซ่ึงผูศึกษาไดนําทฤษฎีการ
ประเมินมูลคาทั้งสองมาประยุกตและพัฒนาเปนสวนควบคุมการเปลี่ยนแปลงราคาเพื่อใหราคาหุน
ในตลาดจําลองปรับเขาหาราคาที่คํานวณไดตามทฤษฎี ทฤษฎีดังกลาวมีเนื้อหาดังตอไปนี้ 

1) อัตราผลตอบแทนที่ตองการ (Required Rate of Return)5 
เมื่อราคาของหุนสามัญอยูที่ระดับดุลยภาพ (Equilibrium Level) อัตราผลตอบแทนที่นัก

ลงทุนสามารถคาดหวังไดจากการลงทุนควรจะเปนไปตามสมการตัวแบบการประเมินราคา
สินทรัพยทุน (CAPM) ดังนี้คือ  

])([ fmf rrErk −+= β  
สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
k  =  อัตราผลตอบแทนที่ตองการ  

fr  = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยที่ไมมีความเสี่ยง 
β  = ดัชนีวัดความเสี่ยงของหุนสามัญ 

)( mrE  = อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังของตลาด 
2) การประเมินมูลคาหุนสามัญจากการคิดลดเงินปนผล (Dividend Discount Models)6 
แบบจําลองในการประเมินมูลคาหุนสามัญที่ไดรับความนิยมมากที่สุดคือแบบจําลองการ

คิดลดเงินปนผล (DDM) หลักการของแบบจําลองนี้ถือวาผลประโยชนที่ผูถือหุนสามัญจะไดรับใน
อนาคตประกอบไปดวย เงินปนผล (Dividend) และมูลคาขายของหุนสามัญ ดังนั้นมูลคาของหุน
สามัญเทากับมูลคาปจจุบันของเงินปนผลบวกดวยมูลคาจากการขายหุนสามัญในอนาคต7 แตเมื่อ
พิจารณาโดยใชสมมติฐานวาระยะเวลาการลงทุนเปนแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinity) สามารถละมูลคา
ในสวนของหุนสามัญจากการขายในอนาคตได สมการการประเมินมูลคาจะเปนดังนี้ 

( )∑
∞

= +
=

1

0
1t

t
t

k
DV  

                                                        
5 Bodie, Zvi.; Alex, Kane.; and Alan, Marcus J. “Intrinsic Value Versus Market Price” in Investment, 6 ed., (McGraw-Hill, 2005), 
pp. 608-609  
6 Bodie, Zvi.; Alex, Kane.; and Alan, Marcus J. “Dividend Discount Models” in Investment, 6 ed., (McGraw-Hill, 2005), pp. 609-
622  
7 พรอนงค บุษราตระกูล “วิธีการประเมินมูลคาหุนสามัญจากเงินปนผล” ใน การลงทุนพื้นฐานและการประยุกต (โรงพิมพแหง
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2547) หนา 178-178 
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สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
0V  =  มูลคาของหุนสามัญที่ประเมินไดในปที่ 0 (ปปจจุบัน) 

tD  = เงินปนผลที่ใหในแตละชวงเวลา 
k  = อัตราผลตอบแทนที่ตองการ 

จากสมการประเมินมูลคาหุนสามัญขางตน ไดมีการเพิ่มเติมสมมติฐานเกี่ยวกับเงินปนผล
ในอนาคตเขาไปอีกเพื่อการนําไปใชงานในการประเมินมูลคาตามเงื่อนไขดังนี้ 

(1) การประเมินโดยอัตราการเพิ่มของเงินปนผลมีคาเปนศูนย (No 
Growth Model or Zero Growth Model) ใชสมการดังนี้ 

k
DV 0

0 =  

สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
0V  = มูลคาของหุนสามัญที่ประเมินไดในปที่ 0 (ปปจจุบัน) 
0D  = เงินปนผลที่ใหในปที่ 0 (ปปจจุบัน) 

k  = อัตราผลตอบแทนที่ตองการ 
(2) การประเมินโดยอัตราการเพิ่มของเงินปนผลมีคาคงที่ (Constant 

Growth Model) ใชสมการดังนี้ 

gk
gDV

−
+

=
)1(0

0  

สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
0V  = มูลคาของหุนสามัญที่ประเมินไดในปที่ 0 (ปปจจุบัน) 
0D  = เงินปนผลที่ใหในปที่ 0 (ปปจจุบัน) 

k  = อัตราผลตอบแทนที่ตองการ 
g  = อัตราการเติบโตของเงินปนผล 
(3) การประเมินโดยอัตราการเพิ่มของเงินปนผลไมคงที่ (Partitioning 

Value: Growth and No Growth Components) 

PVGO
k
EV +=

1
0  

สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
0V  = มูลคาของหุนสามัญที่ประเมินไดในปที่ 0 (ปปจจุบัน) 
1E  = กําไรตอหุนที่คาดวาจะไดรับในปที่ 1 (อีก 1 ปขางหนา) 

k  = อัตราผลตอบแทนที่ตองการ 
PVGO  = คาปจจุบันของโอกาสการเติบโตของเงินปนผล 
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   (Present Value of Growth Opportunities) 
3) การประเมินมูลคาหุนสามัญจากอัตราสวนราคาหุนและกําไรตอหุน (Price-Earnings 

Ratio)8 
นอกจากการประเมินมูลคาหุนสามัญจะสามารถคํานวณไดจากการคิดลดเงินปนผลแลวยัง

มีอัตราสวนทางการเงินที่งายและนิยมนํามาใชในการประเมินมูลคาตัวหนึ่งคือ อัตราสวนราคาหุน
และกําไรตอหุน (P/E) ซ่ึงใชหลักการที่วาศักยภาพของธุรกิจในการหากําไรสุทธิในอนาคตสามารถ
วัดไดจากการนํากําไรสุทธิในแตละปมาใชในหนึ่งใน 2 ทางเลือกไดแก จายเปนเงินปนผลทั้งหมด 
หรือนําเอาบางสวนไปลงทุนตอในโครงการตางๆ การลงทุนในโครงการที่ใหผลตอบแทนสูงจะทํา
ใหธุรกิจมีการโอกาสเติบโตที่ดีตอไป และสะทอนออกมาในรูปของราคาหุนสามัญที่ปรับตัวเพิ่ม
สูงขึ้น ดังนั้นอัตราสวน P/E จึงเปนตัววัดที่ดีในการคาดการณโอกาสการเติบโตของธุรกิจในอนาคต 
การประเมินมูลคาหุนสามัญสามารถทําไดตามสมการดังนี้ 

(1) การประเมินอัตราสวน P/E เมื่อไมมีการลงทุนตอ หรืออัตราการ
เติบโตของเงินปนผลมีคาเปนศูนย (No Expected Growth) ใชสมการ
ดังนี้ 

kE
P 1

1

0
=  

สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
0P  = ราคาปจจุบันของหุนสามัญ 
1E  = อัตรากําไรตอหุนที่คาดเอาไวในอีก 1 ปขางหนา 

  (Expected Earning)  
ซ่ึงถาไมมีการเติบโต คาดังกลาวจะเทากับเงินปนผล 
k  = อัตราผลตอบแทนที่ตองการ 
(2) การประเมินอัตราสวน P/E เมื่อมีการลงทุนตอดวยอัตราการเติบโต

คงที่ (Constant Growth) ใชสมการดังนี้ 

( )ROEbk
b

E
P

×−
−

=
1

1

0  

สัญลักษณเครื่องหมายของตัวแปรมีดังนี้ 
0P  = ราคาปจจุบันของหุนสามัญ 
1E  = อัตรากําไรตอหุนที่คาดเอาไวในอีก 1 ปขางหนา 

                                                        
8 Bodie, Zvi.; Alex, Kane.; and Alan, Marcus J. “Price-Earnings Ratio” in Investment, 6 ed., (McGraw-Hill, 2005), pp. 622-631 
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  (Expected Earning) 
k  = อัตราผลตอบแทนที่ตองการ 
b  = อัตราการลงทุนตอ (Retention Ration) 
ROE = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนตอ (Return on Equity) 

4) หลักในการพิจารณาซื้อขายหุนสามัญ9 
จากความพยายามในการคํานวณหามูลคาหุนสามัญที่ควรจะเปน (Intrinsic Value: IV) เพื่อ

ใชในการตัดสินใจซื้อขายจะสามารถนําคาดังกลาวมาเปรียบเทียบกับราคาตลาดของหุนสามัญ 
(Market Price: MP) ที่กําลังพิจารณาโดยมีหลักในการพิจารณาดังนี้ 

เมื่อ IV > MP ใหตัดสินใจ ซ้ือ 
เมื่อ IV < MP ใหตัดสินใจ ขาย 
เมื่อ IV = MP ใหตัดสินใจ ถือไว 

หลักการพิจารณาเพื่อตัดสินใจซื้อขายหุนสามัญขางตนไดถูกนําไปพัฒนาเปนสวนที่ใชคิดและ
ตัดสินใจโดยในโปรแกรมกําหนดใหมีผูเลนที่เปนผูเลนคอมพิวเตอร (Robot) ทําหนาที่สรางราคา10

โดยราคาที่ไดเปนราคาที่สอดคลองกับทฤษฎีการลงทุน ดังนั้นแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของราคา
จึงสอดคลองกับราคาตามทฤษฎี ดวยวิธีการเชนนี้จะทําใหตลาดหลักทรัพยจําลองเปนตลาดที่มี
กระบวนการเปลี่ยนแปลงของราคาตามหลักทฤษฎีมากกวาที่จะเปนไปโดยไรทิศทาง 

                                                        
9 Bodie, Zvi.; Alex, Kane.; and Alan, Marcus J. “Intrinsic Value Versus Market Price” in Investment, 6 ed., (McGraw-Hill, 2005), 
pp. 608-609  
10 จํานวนผูเลนคอมพิวเตอรที่กําหนดเอาไวทดสอบโปรแกรมมีจํานวน 21 ตัว สามารถกําหนดไดผานระบบผูดูแล 
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3. ทฤษฎีการพัฒนาระบบงานซอฟตแวร (Software System Development)11 
การพัฒนาระบบงานซอฟตแวร คือกลุมของกิจกรรมที่จะตองปฏิบัติเพื่อใหไดระบบงาน

ซอฟแวรซ่ึงเปนผลลัพธสุดทายที่ตองการโดยมีกิจกรรมพื้นฐานที่จําเปนสําหรับการพัฒนา
ดังตอไปนี้ 

(1) การกําหนดรายละเอียดของซอฟตแวร (Software Specification) คือ กิจกรรมที่จะ
กําหนดรายละเอียดความตองการของระบบงานซอฟตแวร รวมถึงขอบังคับในการ
ทํางาน และขอจํากัดตางๆของระบบ 

(2) การพัฒนาซอฟตแวร (Software Development) คือ กิจกรรมการพัฒนาระบบ งาน
ซอฟตแวรใหตรงกับรายละเอียดความตองการของระบบงานซอฟตแวรที่ไดกําหนด
เอาไว 

(3) การตรวจสอบความถูกตองของซอฟตแวร (Software Validation) คือ กิจกรรมการ
ตรวจสอบความถูกตองของซอฟตแวรโดยอางอิงกับรายละเอียดความตอง การของ
ระบบงานซอฟตแวรวาตรงกันหรือไม รวมทั้งตรวจสอบหาขอผิดพลาดของระบบ 
(Software Bugs) เพื่อทําการแกไขใหถูกตอง 

(4) การประเมินผลซอฟตแวร (Software Evaluation) คือ กิจกรรมการประเมินผลการ
ทํางานของระบบงานซอฟตแวรโดยการทดลองนําเอาระบบไปใชงาน แลวประเมินดู
วาระบบดังกลาวสามารถทํางานไดตามความตองการที่ไดกําหนดเอาไวหรือไม 

จากกิจกรรมพื้นฐานที่ไดกลาวมาขางตน สําหรับในการพัฒนาระบบงานซอฟตแวรจริงจะ
มีการเลือกรูปแบบการพัฒนา (Development Model) ซ่ึงก็คือกระบวนการพัฒนาซอฟตแวรที่มี
กิจกรรมที่อางอิงหรือประยุกตจากกิจกรรมพื้นฐานหลักดังที่ไดกลาวมาแลวขางตนที่เหมาะ สมกับ
ระบบงานซอฟตแวรที่ตองการรูปแบบการพัฒนาที่ขาพเจาคิดวาเหมาะสมกับงานวิจัยนี้ คือ รูปแบบ
การพัฒนาแบบวิวัฒนาการ (Evolutionary Development Model) ซ่ึงมีแนวคิดดังนี้คือ  

                                                        
11 Ian Sommerville “The software process” in Software Engineering, 6 ed., (Addison Wesley, 2001), pp.7-12 
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รูปท่ี 2 แสดงรปูแบบการพัฒนาระบบงานซอฟตแวร แบบวิวัฒนาการ 

 
จากรูปที่ 2 การพัฒนาจะเริ่มตนจากการเก็บและศึกษาความตองการของระบบงานเพื่อสราง

เปน รายละเอียดของระบบงาน (Specification) จากนั้นจะพัฒนาระบบงานรุนเริ่มตน (Initial version) 
ที่อาจจะยังคอนขางไมสมบูรณ และนําเอามาเสนอใหกับผูใชระบบเพื่อชวยในการคนหาความ
ตองการของเพิ่มเติม พรอมกันนั้นก็มีการตรวจสอบความถูกตองไปดวยจนกระทั่งไดรายละเอียดของ
ระบบงานซอฟตแวรที่ตองการ  จากนั้นจึงดําเนินการตอไปในสวนของกิจกรรมการพัฒนา 
(Development) ซ่ึ งจะมีการพัฒนาระบบงานออกมาหลายรุน เปน รุนระหว างกํ า ลังพัฒนา 
(Intermediate version) และมีการนําเสนอใหกับผูใชระบบเปนระยะๆเพื่อตรวจสอบวาระบบงานตรง
กับความตองการของผูใชระบบที่กําหนดไวหรือไม จนในที่สุดเมื่อมาถึงขั้นตอนการตรวจสอบความ
ถูกตองขั้นตอนสุดทาย (Validation) หากมีขอผิดพลาดจากการทํางานของระบบงานก็จะมีการแกไข 
และไดเปนระบบงานซอฟตแวรรุนสุดทาย (Final version) สําหรับใชงาน จากนั้นจึงทําการ
ประเมินผลการใชงานระบบงานซอฟตแวร 

 
 
 
 
 
  

Specification 

Development 

Validation 

Initial version 

Final version 

Outline description 
Intermediate version Intermediate version Intermediate version 
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งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
พิเชษฐ สิทธิสมบัติ (2540) ไดทําการศึกษาการลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การศึกษาประกอบไปดวย 3 สวนคือ 1. การศึกษาโครงสราง
เงินทุนนําเขาจากตางประเทศ ขั้นตอนกฎระเบียบ และการซื้อขายหลักทรัพยของชาวตางประเทศ 
ตลอดจนที่มาของเงินทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2. การ 
ศึกษาความสัมพันธของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับปริมาณเงินลงทุนใน
หลักทรัพยจากตางประเทศสุทธิ และดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยตางประเทศ 3. ศึกษาความสัม 
พันธของปริมาณเงินลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศสุทธิกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากตั๋วสัญญาใช
เงิน อัตราเงินปนผลตอบแทนเฉลี่ยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยนบาท
ตอดอลลาร โดยผลจากการศึกษาโครงสรางเงินทุนนําเขาจากตางประเทศพบวาสัดสวนเงินทุนระยะ
ส้ันในรูปเงินลงทุนในหลักทรัพย และบัญชีเงินบาทของผูมีถ่ินที่อยูนอกประเทศไดเพิ่มสูงขึ้น และ
จากการที่กฎระเบียบในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับการผอนคลายทําใหชาวตางประเทศ
ไดรับความสะดวกในการลงทุนมากขึ้น สงผลใหมูลคาการลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศเพิ่ม
สูงขึ้น โดยประเทศที่มีการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมากไดแก สิงคโปร รองลงมา
คือ อังกฤษ ฮองกง สหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด และญี่ปุนตามลําดับ ในดานความสัมพันธระหวาง 
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับปริมาณเงินลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ
สุทธิ และดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยตางประเทศ ผลปรากฏวามีปจจัยเพียง 4 ปจจัยที่มีอิทธิพล
ตอ ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญ ไดแก ปริมาณเงินลงทุนในหลัก 
ทรัพยจากตางประเทศสุทธิ ดัชนีสเตรตไทม ดัชนีดาวโจน และดัชนีนิกเกอิ สวนในการศึกษาความ 
สัมพันธระหวางปริมาณเงินทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศสุทธิกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากตั๋วเงิน
สัญญาใชเงิน อัตราเงินปนผล ตอบแทนเฉลี่ยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตราแลก 
เปลี่ยนบาทตอดอลลาร พบวาตัวแปรอิสระท้ังหมดที่นํามาศึกษาไมมีอิทธิพลตอปริมาณเงินลงทุน
ในหลักทรัพยจากตางประเทศสุทธิ12 

อัมพวัน นันทขวาง (2545) ไดทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนรายยอยในหองคา จังหวัดเชียงใหมโดยการออก
แบบสอบถามลูกคาที่เปดบัญชีเงินสดกับบริษัทหลักทรัพยในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม จํานวน 
9 สาขารวมทั้งสิ้น 256 คน ผลการศึกษาพบวาการตัดสินใจของนักลงทุนรายยอยอาศัยขอมูลโบรก

                                                        
12 พิเชษฐ สิทธิสมบตัิ, การลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, การคนควาแบบอิสระ
บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม, 2540 
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เกอรเปนหลักและปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยเรียงตามลําดับความสําคัญคือ 
อัตราดอกเบี้ยในประเทศ ผลการดําเนินการ ฐานะทางการเงิน และผลการประกอบการของบริษัท13 

สุภาภรณ นิ่มอนุสสรณกุล (2548) ไดทําการศึกษาการพัฒนาโปรแกรมตนแบบเพื่อการวาง
แผนการออมเงินสวนบุคคลซึ่งจะชวยใหผูใชงานโปรแกรมไดมองเห็นถึงภาพรวมทางการ เงิน
เบื้องตนของตนเองในอนาคตได โดยการศึกษาแบงออกเปน 3 สวนดวยกันคือ 

1. การเก็บรวบรวมขอมูลและกําหนดความตองการของระบบเพื่อนําขอมูลที่ไดไปใชใน
การพัฒนาโปรแกรมตนแบบ ซ่ึงการเก็บขอมูลทําโดยใชวิธีสัมภาษณเชิงลึกกับกลุมผูสัมภาษณ
จํานวน 36 คนโดยแบงออกเปน 18 กลุมแบงตามประชากรศาสตร  (ตัวอยางเชน สถานภาพ อาชีพ 
และอายุ) 

2. การพัฒนาระบบงานโดยใชทฤษฎีการพัฒนาระบบงานซึ่งประกอบไปดวย 4 ขั้นตอน 
ไดแก  

(1) การวิเคราะหระบบงานไดทําการศึกษาโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูปเพื่อการ
วางแผนทางการเงินเพื่อทําความเขาใจกับระบบการจัดการวางแผนการ เงิน 
รวมถึงการนําเอาขอมูลความตองการของกลุมผูสัมภาษณมาวิเคราะห  

(2) การออกแบบระบบงาน  คือ การนําเอาขอมูลจากการวิเคราะหมาออกแบบ
ระบบงานที่จะทําการพัฒนา  

(3) การพัฒนาโปรแกรมใชโปรแกรม Microsoft Access 2002 ในการพัฒนาระบบงาน  
(4) การทดสอบระบบงานซึ่งไดแบงออกเปน 2 สวน ไดแก การทดสอบโดยผู พัฒนา

ระบบเริ่มทําการทดสอบทีละหนาจอ  แลวจึงทําการทดสอบการทํางานทั้ง
โปรแกรมเพื่อใหการทํางานของโปรแกรมนั้นมีการทํางานที่ถูกตอง และการ
ทดสอบโดยกลุมผูทดสอบจํานวน 18 คน เพื่อทําการทดสอบการทํางานของ
โปรแกรมวามีการทํางานถูกตองและสอดคลองกับความตองการหรือไม 

3. การประเมินผลการใชงานโปรแกรมตนแบบเพื่อการวางแผนการออมเงินสวนบุคคลจาก
กลุมผูทดสอบ จากการศึกษาพบวาผูทดสอบโปรแกรมมีความพึงพอใจในการทํางานของโปรแกรมที่
ไดทําการพัฒนาขึ้นในการศึกษาครั้งนี้ และมีความเห็นวาโปรแกรมตนแบบนี้มีความ สามารถในการ

                                                        
13 อัมพวัน นันทขวาง, ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนรายยอยในจังหวัดเชียงใหม, 
การคนควาแบบอิสระเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชยีงใหม, 2545 



  
16 

ประมวลผล และคํานวณแผนการออมเงินไดอยางสะดวกและรวดเร็ว ซ่ึงชวยใหกลุมผูทดสอบนั้น
สามารถมองเห็นภาพรวมทางการเงินเบื้องตนของตนในอนาคต14 

                                                        
14 สุภาภรณ นิ่มอนุสสรณกุล, การพัฒนาโปรแกรมตนแบบเพื่อการวางแผนการออมเงินสวนบุคคล, การคนควาแบบอิสระ
บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม, 2548 


