
 
บทท่ี 4 

การวิเคราะหขอมูล 
 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยคร้ังนี้ เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงไดเก็บขอมูลจากรายงานของผูสอบบัญชี          
งบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และเอกสารที่เกี่ยวของประจําป พ.ศ. 2547-2549 ซ่ึงผู
ศึกษาจะแบงการนําเสนอเปน 2 กลุม คือกลุมธุรกิจขนาดใหญจํานวน 5 บริษัท และกลุมธุรกิจขนาด
เล็กจํานวน 6 บริษัท โดยใชเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่นิยมใชกันในปจจุบันวิเคราะห
คุณภาพกําไร 6 ดานดังตอไปนี้ (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) 

1.  การคนหาสัญญาณเตือนภัย  โดยทําการคนหาสัญญาณเตือนภัยจาก 
 1.1 รายงานของผูสอบบัญชีท่ีผิดปกติ 
 1.2  งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
(Evaluation of Accounting Policy affect to Quality of Earning) 

3.  การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 4.  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ไดแก 
  4.1  อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)   
  4.2  อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย (Debt-to-Asset Ratio) 
  4.3  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt-to-Equity Ratio) 
  4.4  อัตราสวนคุณภาพกําไร (Quality of Earning) 
 5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ไดแก 
  5.1 อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน (Cash Flow 
from Operation-to-Current Liability Ratio) 
  5.2  ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 
  5.3  ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด  
(Depreciation/Amortization Impact Ratio) 
  5.4  อัตราสวนการลงทุนตอ (Reinvestment Ratio) 
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  5.5  อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 
  5.6 อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวม (Cash Flow Return on 
Assets)   
 6.  วัดความแปรปรวนและความเส่ียง (Standard Deviation and Risk Measurement) 
  6.1  คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
  6.2  สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   
 
กลุมธุรกิจขนาดใหญ 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท  โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภัย 
ตารางท่ี 4.1  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด
(มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ.2547 มีขอสังเกตเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่อง 
2. มีการลดลงในคาใชจายดานการตลาด เม่ือเทียบกับรายไดคาขาย  
3. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจากการขายโรงแรม 
     ลอยนํ้า  จํานวน 107.3 ลานบาท  
4. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมรวมและเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ.   
     2547-2549  

-1 
-1 
-1 
 

-1 

รวม -4 
  
 จากตารางท่ี 4.1 พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี เนื่องจากพบวาผูสอบบัญชีแสดง
ความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2548-2549 แตในปพ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็น
แบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเร่ืองการปรับโครงสรางการลงทุนในกลุม
ธุรกิจอาหาร  และพบวามีบริษัทยอยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 4 แหงไดโอนกิจการท้ังหมดใหกับ 
บริษัท เซ็นทรัลเรสตอรองส กรุป จํากัด ดวยมูลคาตามบัญชีของผูโอน ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2546 
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และบริษัทยอย 4 แหงดังกลาวไดจดทะเบียน เลิกกิจการกับกระทรวงพาณิชยเม่ือวันท่ี 1 ธันวาคม 
2546 จะเห็นไดเห็นวา รายงานของผูสอบบัญชีกลาวถึงความไมแนนอนเร่ืองการซ้ือ-ขายหุน
ระหวางกัน และการเลิกกิจการ ในบริษัทยอย 4 แหงท่ีมีสาระสําคัญซ่ึงปจจัยเหลานี้เปนเหตุใหสงสัย
อยางมากวาบริษัทยอยอาจไมสามารถดําเนินกิจการตอเนื่องตอไปได สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผล
กระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 2. การลดลงในคาใชจายดานการตลาดเม่ือเทียบกับรายไดคาขาย  
 
ตารางท่ี 4.2 แสดงรายไดรวม คาใชจายดานการตลาด และรอยละเม่ือเปรียบเทียบกับรายไดคาขาย 
ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
รายได 5,499,877,595 6,239,120,411 6,882,252,914 
คาใชจายดานการตลาด 299,516,624 337,538,185 331,766,891 
รอยละ 5.4 5.4 4.8 
   
 จากตารางท่ี 4.2  พบวาในป  พ.ศ. 2549 กิจการมีคาใชจายดานการตลาด จํานวน 331.7 ลาน
บาท ซ่ึงคิดเปนอัตราสวนรอยละ 4.8 ของรายไดลดลงจากปพ.ศ. 2547-2548 รอยละ 0.6 จาก
อัตราสวนดังกลาวอาจแสดงไดวา ฝายบริหารอาจลดคาใชจายเหลานี้ลงเพ่ือใหกิจการทํากําไรไดเขา
เปา และอาจสงผลกระทบดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
  3. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว ในป พ.ศ. 2549 โดยกิจการมี
กําไรจากการขายโรงแรมลอยน้ํา  จํานวน 107.3 ลานบาท คิดเปน 25.73% ของกําไรสุทธิ กําไรท่ี
เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวดังกลาวเปน 1 ใน 4 เทาของกําไรที่เกิดข้ึนจริงในป พ.ศ. 2549 จะเห็นไดวาการ
จําหนายสินทรัพยออกไปในราคาท่ีทํากําไรเชนนี้อาจเปนขอสงสัยไดวาทําข้ึนเพียงเพื่อทําใหกําไรที่
เกิดข้ึนจริงไมตางไปจากกําไรท่ีไดประมาณการไวหรือกําไรสวนนี้ไมใชกําไรจากการดําเนินงาน
ปกติของกิจการอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
  4. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมรวมและเงินกูยืมระยะส้ัน 
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ตารางท่ี 4.3 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด 
(มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
เงินกูยืม 110,299,528  1,045,157,805  2,136,551,644  
เปล่ียนแปลง (รอยละ)   847.56  1,837.05  
 จากตารางท่ี 4.3 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมรวมในป พ.ศ. 2547-
2549 มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมซ่ึง ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน และเงินกูยืมระยะยาว โดยในป พ.ศ. 2547 มีจํานวนเงินกูยืมท้ังหมด 110.2 ลานบาท 
เพิ่มข้ึนเปนจํานวน 1,045.1 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 และ 2,136.5 ลานบาท ในป พ.ศ. 2549 จะเหน็
ไดวามีการเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 อยางตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมรอยจาก
ป พ.ศ. 2547 รอยละ 1,837.05 แสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับ
ปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
ตารางท่ี 4.4  แสดงเงินกูยืมระยะสั้น และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล 
พลาซา จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
เงินกูยืมระยะส้ัน 66,299,528   555,157,805   1,025,501,644  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)   737.35  1,446.77 
  
 จากตารางท่ี 4.4 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ. 2547-
2549 การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมระยะส้ัน ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินโดย ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 66 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 มีจํานวน 555 ลานบาท
และในป พ.ศ. 2549 มีจํานวน 1,025 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 อยาง
ตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันจากปพ.ศ. 2547 รอยละ 1,446.77 
ลักษณะดังกลาวอาจสงสัยไดวายอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ 
ชวงเวลาที่แตกตางไปจากปท่ีผานๆ มาอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจกูยืมเงินมาเพื่อ
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สนับสนุนการขายตอนปลายงวดใหสูงข้ึนหรือเปนสัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจ
อาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจากเดิมและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
 
ตารางท่ี 4.5 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของบริษัท โรงแรม
เซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขาย 

+1 
-1 

รวม 0 
 
จากตารางท่ี 4.5 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี ้
 1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ พบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได 
 2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย  
 
ตารางท่ี 4.6 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา 
จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
รายไดจากการขาย   5,499,877,595    6,239,120,411   6,882,252,914  
กําไรสุทธิ      541,120,637      535,954,035      417,197,641  
รอยละ                  9.84                   8.59                   6.06  
  
 จากตารางท่ี 4.6 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดในป พ.ศ. 2547-2549 มีคาลดลงโดยมี
คารอยละ 9.84, 8.59 และ 6.06 ตามลําดับ ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย 
ซ่ึงสงผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูยืมระยะส้ันและระยะยาว จึงสงผลทําใหกําไรสุทธิของกิจการ
ไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดจากการขาย ซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา กําไรที่เกิดข้ึนจริง
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แตกตางไปจากกําไรท่ีไดประมาณการไวและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของ
กิจการ 
 
3.  การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 การศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ในสวนของการสรุปนโยบาย
การบัญชีท่ีสําคัญของกิจการเปนขอมูลในการพิจารณาประกอบการประเมินฝายบริหาร 
 
ตารางท่ี 4.7 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรม
เซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) 
2. การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 

-1 
-1 

รวม -2 
  
จากตารางท่ี 4.7 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
 2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดยวิธี 
LIFO  
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   
 
ตารางท่ี 4.8 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท 
โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2. อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4. อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.58 
0.45 
0.82 
1.00 

0.44 
0.57 
0.56 
1.07 

0.26 
0.59 
0.59 
0.97 

-1 
-1 
+1 
+1 

รวม 0 
  
 1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ี
ลดลงมีคา 0.58 ในปพ.ศ. 2547 คา 0.44 ในปพ.ศ. 2548 และลดลงเปนคา 0.26 ในปพ.ศ. 2549 แสดง
ใหเห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินและมีแนวโนม
ท่ีจะมีสภาพคลองลดลง 
 2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.59 ในปพ.ศ. 2549 และมีคาในปพ.ศ. 2547-
2548 เทากับ 0.45 และ 0.57 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 
 3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท โรงแรม
เซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.59 ในปพ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากปพ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคา
เทากับ 0.82 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหไมมีผลกระทบตอ
การทํากําไรของกิจการ 
 4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
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โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.97ในป พ.ศ.2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547-
2548 ซ่ึงมีคาเทากับ 1.00 และ 1.07 ตามลําดับ แตยังคงมีคาใกลเคียง 1 ซ่ึงแสดงไดวาไมมีความ
แตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุน 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.9 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอสินทรัพย 

109.41 
 

2.14 
0.41 

 
1.00 

119.53 
0.20 

70.76 
 

2.37 
0.40 

 
3.44 
63.07 
0.19 

34.59 
 

2.77 
0.59 

 
3.06 
12.36 
0.14 

-1 
 

+1 
-1 
 

+1 
-1 
-1 

รวม -2 
  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีลดลง ปพ.ศ. 2547 มีคา 109.41  ปพ.ศ.2548 มีคา 70.76 และลดลงในปพ.ศ.2549 
เปน 34.59 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถกอใหเกดิ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรท่ีแทจริง ซ่ึงดัชนี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) แนวโนม
เพิ่มข้ึนเล็กนอย ปพ.ศ. 2547 มีคา 2.14 ปพ.ศ. 2548 มีคา 2.37 และปพ.ศ. 2549 มีคา 2.77 ตามลําดับ 
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แสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิ
ท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคา
และคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ
พอสมควรจากอัตราสวนในปพ.ศ. 2547 มีคา 0.41 ปพ.ศ. 2548 0.40 และในปพ.ศ. 2549 มีคา 0.59 
ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา 
จํากัด (มหาชน) ในปพ.ศ. 2547 มีคา 1.00 ปพ.ศ. 2548 มีคา 3.44 และปพ.ศ. 2549 มีคา 3.06 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนนท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึนในปพ.ศ. 2547-2548 
และลดลงในปพ.ศ. 2549 แตยังคงมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) ในปพ.ศ. 
2547 มีคา 119.53 ปพ.ศ. 2548 มีคา 63.07 และปพ.ศ. 2549 มีคา 12.36 ตามลําดับ แสดงใหเปนวา
กิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน)ในปพ.ศ. 2547 มีคา 0.20 
ปพ.ศ. 2548 มีคา 0.19 และปพ.ศ. 2549 มีคา 0.14 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพย     
ไดไมดีเทาท่ีควร 
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6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.10 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 31,135,780 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.06 +1 

รวม 0 
 
 1. จากตารางท่ี 4.10 บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 31,135,780 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 498,090,771 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมี
คุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพ
ของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.06 ตํ่ากวา  1  และมากกวา  0  ซ่ึงแสดง
ใหเห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.11 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด
(มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  0 
3. การประเมินฝายบริหาร   -2 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -2 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -8 
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จากตารางท่ี 4.11 พบวาคะแนนของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน) มีคา -11 ซ่ึง
เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ 
เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยซ่ึงมีคา -4 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภัย 
 
ตารางท่ี 4.12  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด(มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตอ
งบการเงินเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากราคาที่ตีใหมเปนราคาทุน
เพราะสะทอนใหเห็นถึงผลการดําเนินงานท่ีแทจริงจากสินทรัพยท่ีไดลงทุนไป 
2. มีการเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตนซ่ึงประกอบดวยสิทธิ
การเชาท่ีดินและอาคาร คาความนิยมในป พ.ศ. 2547-2549 
3. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 
4. กิจการมีการลดลงของบัญชีเงินสดในป พ.ศ. 2547-2549 

+1 
 
 

-1 
 

-1 
-1 

รวม -2 
  
 จากตารางท่ี 4.12 พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ.2547-2548  แตในปพ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมี
ขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเรื่องบริษัทยอยไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการ
บันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากราคาท่ีตีใหมเปนราคาทุน เนื่องจากผูบริหารของบริษัทฯและบริษัท
ยอยเห็นวาวิธีราคาทุนมีความเหมาะสมกวาราคาท่ีตีใหม เพราะสะทอนใหเห็นถึงผลการดําเนินงาน
ท่ีแทจริงจากสินทรัพยท่ีไดลงทุนไป เนื่องจากการวัดมูลคาตามวิธีราคาท่ีตีใหมนั้นจะทําใหราคา
ของสินทรัพยถาวรมีการเปล่ียนแปลงไปตามสภาพแวดลอมภายนอกกิจการ ซ่ึงสะทอนความเปน
จริงของธุรกิจ สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานบวกตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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 2. มีการเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตน 
 
ตารางท่ี 4.13 ตารางแสดงบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตน สินทรัพยรวมและอัตราสวนรอยละของบริษัท 
ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด(มหาชน)ประจําป 2547- 2549 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

สินทรัพยไมมีตัวตน 49,050,195 857,468,209 943,355,650 
สินทรัพยรวม 8,499,768,287 7,580,847,842 8,720,765,807 
รอยละ 0.58 11.31 10.82 
   
 จากตารางท่ี 4.13 พบวากิจการมีสินทรัพยไมมีตัวตน ประกอบดวย สิทธิการเชาท่ีดินและ
อาคาร คาความนิยม ปพ.ศ. 2547 กิจการมีสินทรัพยไมมีตัวตน 49 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบกัน
สินทรัพยรวมของกิจการเปนรอยละ 0.58 และไดเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 และ 2549 เปน 857.4 ลาน
บาท และ 943.3 ลานบาท ตามลําดับ อัตราสวนเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 11.31 และ 10.82 จะเห็นไดวา
การเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตนผิดปกติซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา
กิจการอาจกําลังต้ังรายจายในสินทรัพยไมมีตัวตนเปนคาใชจายรอการตัดบัญชีเนื่องจากรายไดท่ี
กิจการทําไดไมเพียงพอตอการท่ีจะชดเชยรายจายหากมีการตัดเปนคาใชจายในงวดท่ีเกิดข้ึนหรือ
หากกิจการมีการยกเลิกการเชาพื้นท่ี ซ่ึงสัญญาณดังกลาวอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพ
กําไรของกิจการ 

3. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม 
 

ตารางท่ี 4.14 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด
(มหาชน)ป 2547-2549    

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 3,412,212,938   4,047,696,769        4,257,831,323  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  18.62 24.78 
   
 จากตารางท่ี 4.14 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในปพ.ศ.2547-2549 มี
การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน และ
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เงินกูยืมระยะยาว ในปพ.ศ. 2547 มีจํานวน 3,412.2 ลานบาท ในปพ.ศ. 2548 มีจํานวน 4,047 ลาน
บาทและในปพ.ศ. 2549 มีจํานวน 4,257.8 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากปพ.ศ. 2547 อยาง
ตอเนื่อง ในป พ.ศ. 2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมรอยจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 24.78 แสดงใหเห็น
วากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนิน
กิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไร
ของกิจการ 
 4.  มีการลดลงในเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.15 แสดงเงินสด สินทรัพยหมุนเวียน และรอยละ ของ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด
(มหาชน) ป 2547-2549    

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินสด 239,458,571 134,335,291 152,395,664 
สินทรัพยหมุนเวยีน 417,294,406 494,010,263 536,362,324 
รอยละ 57.38 27.19 28.41 
 
 จากตารางท่ี 4.15 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินสดในปพ.ศ. 2547-2549 
กิจการมียอดดุลของบัญชีเงินสดและเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 239.4 ลาน
บาท ในป พ.ศ.2547  134.3 ลานบาท ในป พ.ศ.2548 และ ในป พ.ศ.2549 152.3 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 57.38, 27.19 และ 28.41 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวา
กิจการมียอดดุลบัญชีเงินสดและในป พ.ศ. 2549 บัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของ
ตลาดมีการลดลงจากปพ.ศ. 2547 และอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจมีการนําเงินสดไป
ชําระคืนหนี้เพื่อปรับปรุงอัตราสวนทุนหมุนเวียนใหสูงข้ึนซ่ึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอ
คุณภาพกําไรของกิจการ 
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2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร   
 
ตารางท่ี 4.16 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท ดิ เอราวัณ 
กรุปจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. การเปล่ียนแปลงทางบัญชี 
3. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขาย 

+1 
+1 
-1 

รวม +1 
 จากตารางท่ี 4.16 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
 1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได 
 2. กิจการมีการเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีท่ีทางการ
กําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด(มหาชน) มีการเปล่ียนแปลงนโยบาย
บัญชีใหเปนไปตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีเร่ือง มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 44 เร่ือง งบการเงิน
รวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไขเพิ่มเติมคร้ังท่ี 1) โดยใหแกไขการบันทึก
บัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย กิจการท่ีมีอํานาจควบคุมรวม และบริษัทรวมใน งบการเงินเฉพาะ
กิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธีราคาทุน จึงสงผลกระทบตอคุณภาพกําไรทางบวก 
 3. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย 
 
ตารางท่ี 4.17 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด
(มหาชน) 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 2,539,873,451 2,901,201,415 3,384,964,433 
กําไรสุทธิ 339,198,017 257,789,203 409,844,521 
รอยละ 13.35 8.89 12.11 
 

จากตารางท่ี 4.17 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดมีคาลดลงโดยในป พ.ศ.2547 มีคา  
2,539 ลานบาทในป พ.ศ.2548 มีคา 2,901 และ ในป พ.ศ.2549 มีคา 3,384 ลานบาท คิดเปนรอยละ
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13.35, 8.89 และ 12.11 ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย แตในปพ.ศ. 2549 
กิจการมีกําไรเพิ่มสูงข้ึนและเปนไปในทิศทางเดียวกันกับยอดขายเม่ือเทียบกับปพ.ศ. 2548 เปนผล
มาจากกิจการมีกําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทยอย รวมถึงการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการ
ประกอบกิจการโรงแรม เหตุการณดังกลาวอาจเปนสัญญาณบงบอกวากําไรที่เกิดข้ึนจริงแตกตางไป
จากกําไรที่ไดประมาณการไวและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.18 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท ดิ 
เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
 
จากตารางท่ี 4.18 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตาม
อายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึง
มีแนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสราง
กําไรใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมี
คุณภาพตํ่ากวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   
 
ตารางท่ี 4.19 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.30 
0.53 
1.13 
1.09 

0.25 
0.58 
2.77 
0.93 

0.44 
0.67 
2.00 
1.01 

+1 
-1 
-1 
+1 

รวม 0 

  
 1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนมีคา 
0.30 ในป พ.ศ. 2547 ลดลงในป พ.ศ. 2548 เปน 0.25 และเพิ่มข้ึนเปนคา 0.44 ในป พ.ศ. 2549 แสดง
ใหเห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ี
จะมีสภาพคลองดีข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับป พ.ศ. 2547 
 2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้ หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท ดิ 
เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.67 ป พ.ศ. 2549 มีคา0.58ในป พ.ศ. 2548 และในป พ.ศ.
2548 เทากับ 0.53 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 
 3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ดิ เอราวัณ 
กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 2.0 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2548 ซ่ึงมีคาเทากับ 2.77 
ในขณะท่ี ป พ.ศ. 2547 มีคาเทากับ 1.13 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนตํ่ากวาเงิน
กูยืม ทําใหมีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของกิจการ  
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 4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ 
เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.09, 0.93 และ1.01 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และ 2549 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรนอย 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.20 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

52.45 
 

2.19 
0.38 

 
2.32 
7.41 
0.11 

30.86 
 

2.37 
0.61 

 
1.92 
6.32 
0.12 

73.48 
 

2.19 
0.45 

 
4.25 
5.38 
0.14 

+1 
 

+1 
+1 

 
+1 
-1 
+1 

รวม +4 

  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 มีคา 52.45 ป พ.ศ.2548 มีคาลดลงเปน 30.86 และ
เพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน 73.48 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงิน
สดของกิจการเพ่ิมข้ึน 
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 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถกอใหเกดิ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรท่ีแทจริง ซ่ึงดัชนี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) แนวโนมคงท่ี ป พ.ศ. 
2547 มีคา 2.19 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.37 และป พ.ศ. 2549 มีคา 2.19 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเล็กนอย
จากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.38 ป พ.ศ.2548 0.61 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.45 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด 
(มหาชน)  ในป พ.ศ. 2547 มีคา 2.32 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.92 และป พ.ศ. 2549 มีคา 4.25 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนนท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน  
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
7.41 ป พ.ศ. 2548 มีคา 6.32 และป พ.ศ. 2549 มีคา 5.38 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมี
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียลดลง 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.11 ป พ.ศ. 
2548 มีคา 0.12 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.14 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยได
พอสมควร 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 

ตารางท่ี 4.21 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 29,953,460 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.09 +1 

รวม 0 
  

 1. จากตารางท่ี 4.21 บริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
29,953,460 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 335,610,580  ใหเห็นวาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.09 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 

การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) 
 

ตารางท่ี 4.22 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -2 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +4 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน +2 
จากตารางท่ี 4.22 พบวาคะแนนของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน)มีคา +2 ซ่ึง

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ การใช
อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ซ่ึงมีคา +4 
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การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แกรนด แอสเสท ดเีวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.23  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนท 
จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ปพ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบ
การเงินของกิจการ เนื่องจากการขยายงานโครงการอสังหาริมทรัพย เหตุใหเกิด
ขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง 

2. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในปพ.ศ. 2547-2549  
3. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในปพ.ศ. 2547-2549 

-1 
 
 

-1 
-1 

รวม -3 
  
 จากตารางท่ี 4.23 พบวา 

 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2547-2549  แตในป พ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงมีขอสังเกตตองบการเงินของ
กิจการวาความผันผวนของราคาน้ํามันและความไมแนนอนของอุตสาหกรรมทองเท่ียวของประเทศ
ไทยในขณะน้ี อาจจะมีผลกระทบอยางมีสาระสําคัญตอมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนของท่ีดิน อาคาร
และอุปกรณซ่ึงไดมีการตีราคาเพิ่มโดยผูประเมินราคาอิสระ และในปพ.ศ. 2548-2549 ผูสอบบัญชี
แสดงมีขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเพ่ิมเติม เนื่องจากการขยายงานโครงการอสังหาริมทรัพย 
บริษัทฯไมสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินตามท่ีระบุไวในสัญญากูยืมเงินระยะยาวจากธนาคาร
แหงหนึ่งซ่ึงมียอดหนี้คงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548  จํานวน 1,150 ลานบาท ภายใตสัญญาเงิน
กูยืมดังกลาว ผูใหกูมีสิทธิเรียกเงินกูยืมดังกลาวคืนทันที จนถึงปจจุบัน บริษัทฯยังมิไดรับจดหมาย
แจงเหตุแหงการผิดเง่ือนไขหรือเรียกชําระเงินกูยืมคืนจากธนาคารดังกลาว และบริษัทฯไดชําระหนี้
เงินตนและดอกเบ้ียตามปกติตามเง่ือนไขของสัญญาปจจุบัน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดประเภท
เงินกูยืมดังกลาวเปนเงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระทันที ซ่ึงปจจัยดังกลาวแสดงวามีความไม
แนนอนท่ีเปนสาระสําคัญซ่ึงเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยาง
ตอเนื่องของบริษัทฯ สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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 2. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม 
 
ตารางท่ี 4.24 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอป
เมนท จํากัด  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 3,976,839,944 4,526,475,134       4,702,629,159  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  13.82 18.25 
  
 จากตารางท่ี 4.24 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 
มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
และเงินกูยืมระยะยาว ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 3,976.8 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 มีจํานวน 4,526.4 
ลานบาทและในป พ.ศ.2549 มีจํานวน 4,702.6 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากปพ.ศ. 2547 
อยางตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 18.25 แสดงใหเห็น
วากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนิน
กิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไร
ของกิจการ 

 3. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมระยะส้ันสูง  
 
ตารางท่ี 4.25 แสดงเงินกูยืมระยะส้ัน และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท แกรนด แอสเสท       
ดีเวลลอปเมนท จํากัด  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืมระยะส้ัน    799,636,671    2,984,210,890  2,661,674,076  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)                273.20             62.40 
 
 จากตารางท่ี 4.25 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ.
2547-2549 เงินกูยืมระยะส้ัน ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 799.6 ลานบาท ในป พ.ศ.2548 มีจํานวน 2,984.2 ลานบาท และ
ในป พ.ศ. 2549 มีจํานวน 2,661.6 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มจากป พ.ศ. 2547 อยางตอเนื่อง   



 49 

ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมระยะส้ันจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 62.4 ลักษณะดังกลาว
อาจสงสัยไดวายอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ ชวงเวลาท่ีแตกตางไป
จากปท่ีผานๆ มาอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจกูยืมเงินมาเพ่ือสนับสนุนการขายตอนปลาย
งวดใหสูงข้ึนหรือเปนสัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจาก
เดิมและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.26 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แกรนด 
แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขายทางลบ 
3. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบาย
การบัญชีท่ีทางการกําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 

+1 
-1 
 

+1 
รวม +1 

 
จากตารางท่ี 4.26 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย  
 
ตารางท่ี 4.27 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของ บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอป
เมนท จํากัด 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 893,905,166 1,696,495,698 2,603,493,761 
กําไรสุทธิ 130,148,203 47,344,188 (104,044,877) 
รอยละ 14.56 2.79 (4.00) 
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จากตารางท่ี 4.27 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดลดลงโดยในป พ.ศ.2547 มีคา 893 
ลานบาทในป พ.ศ.2548 มีคา 1,696 และในป พ.ศ.2549 มีคา 2,603 ลานบาท คิดเปนรอยละ14.56, 
2.79 และ -4 ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย และการเพ่ิมข้ึนของตนทุนขาย
อสังหาริมทรัพย จึงสงผลทําใหกําไรสุทธิของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดจากการ
ขาย ซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา กําไรที่เกิดข้ึนจริงแตกตางไปจากกําไรที่ไดประมาณการไวและ
อาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 3. กิจการมีการเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีที่ทางการ
กําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะของสภาวิชาชีพบัญชีได โดยใหทางเลือกในกรณีท่ีกิจการมีการตี
ราคาสินทรัพยเพิ่ม สามารถเลือกปฏิบัติโดยคํานวณคาเส่ือมราคาท่ีตัดไปสูงบกําไรขาดทุนจากราคา 
ตนทุนเดิม แทนท่ีจะคํานวณจากราคาท่ีตีใหม ซ่ึงสงผลกระทบทางดานบวกตอคุณภาพกําไรของ
กิจการ 

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.28 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท แกรนด 
แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
 
จากตารางท่ี 4.28 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.29 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.63 
0.67 
2.05 

(4.78) 

0.70 
0.70 
2.31 
0.79 

0.88 
0.62 
1.66 
3.10 

-1 
+1 
+1 
-1 

รวม 0 
 

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) นั้นมี
แนวโนมท่ีลดลงมีคา 1.63 ในป พ.ศ. 2547 คา0.70 ในป พ.ศ. 2548 และลดลงเปนคา 0.88 ในป พ.ศ. 
2549 แสดงใหเห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินและ
มีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลองลดลง  

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท    
แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.62 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป 
พ.ศ. 2547-2548 เทากับ 0.67 และ 0.70 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แกรนด 
แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.66 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547 
ซ่ึงมีคาเทากับ 2.05 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม  

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ -4.78 ,0.79 และ 3.10 ในป พ.ศ. 2547, 
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2548 และป พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 

 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.30 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

(125.75) 
 

(12.34) 
(0.05) 

 
9.46 

(9.93) 
(0.22) 

3.06 
 

2.62 
1.16 

 
5.73 
0.95 
0.03 

9.16 
 

(3.53) 
0.31 

 
11.06 
1.50 
0.05 

+1 
 

+1 
+1 

 
+1 
+1 
+1 

รวม +6 

  
1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงิน
สดตอหนี้สินหมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 มีคา -125.75  ป พ.ศ.2548 มีคา 3.06 และเพิ่มข้ึนในป 
พ.ศ.2549 เปน 9.16 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการ
เพิ่มข้ึน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด 
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(มหาชน)โนมเพิ่มข้ึนเล็กนอย ป พ.ศ. 2547 มีคา 12.34 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.62 และป พ.ศ. 2549 มี
คา  -3.53 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคา
เส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ
กิจการนอยจากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา -0.15 ป พ.ศ.2548 1.16 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 
0.31 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวล 
ลอปเมนทจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 9.46 ป พ.ศ. 2548 มีคา 5.73 และป พ.ศ. 2549 มีคา 
11.06 ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนนท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) ในป 
พ.ศ. 2547 มีคา -9.93 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.95 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.5 ตามลําดับ แสดงใหเปนวา
กิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองเพ่ิมข้ึน 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มี
คา -0.22 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.03 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.05 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากิจการใช
สินทรัพยมีแนวโนมท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.31 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 49,470,210 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   2.02 -1 

รวม -2 
 
 1. จากตารางท่ี 4.31 บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 49,470,210 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉลี่ย เทากับ 24,482,501 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมี
คุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉลี่ยมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพ
ของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 2.02 ซ่ึงมีคามากกวา แสดงใหเห็นถึง
กระแสกําไรที่มีความเส่ียงสูง 

 
สรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน)  
 
ตารางท่ี 4.32 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนท
จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.  การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -3 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +6 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   -2 

รวมคะแนน +1 
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จากตารางท่ี 4.32 พบวาคะแนนของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด 
(มหาชน) มีคา +1 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานบวกตอคุณภาพ
กําไรของบริษัท คือ เทคนิคการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ซ่ึงมีคา +6 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 
 
1.  คนหาสัญญาณเตือนภัย 
 
ตารางท่ี 4.33 แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2547-2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเ ง่ือนไข แตมี
ขอสังเกตตองบการเงินของกิจการบริษัทมีรายการทางบัญชีกับบริษัทท่ีเกี่ยวของ
กัน งบการเงินแสดงผลของรายการดังกลาวตามมูลฐานท่ีตกลงรวมกันระหวาง
บริษัทและบริษัทท่ีเกี่ยวของกันและมีการมีการเปล่ียนแปลงตัวผูสอบบัญชีทุกป 

-1 
 

รวม -1 
  
 จากตารางท่ี 4.33 พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2547-2549  แตในป พ.ศ. 2548 ผูสอบบัญชีแสดงมีขอสังเกตตองบการเงินของ
กิจการบริษัทมีรายการทางบัญชีกับบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน งบการเงินแสดงผลของรายการดังกลาว
ตามมูลฐานท่ีตกลงรวมกันระหวางบริษัทและบริษัทท่ีเกี่ยวของกันดังกลาว และมีการเปล่ียนแปลง
ตัวผูสอบบัญชี ทุกปสัญญาณเตือนภัยเหลานี้อาจเปนตัวบงบอกวาผูบริหารและผูสอบบัญชีมี
ความเห็นท่ีขัดแยงกันเกี่ยวกับรายการบางรายการวาควรมีวิธีปฏิบัติทางบัญชีอยางไรจึงจะเกิดความ
เหมาะสม โดยท่ัวไปความเห็นท่ีขัดแยงกันนี้มักจะเกี่ยวของกับรายการที่มีความเส่ียงสูงซ่ึงปจจัย 
สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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2.  ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
 

ตารางท่ี 4.34 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แปซิฟค 
แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 

รวม +1 
จากตารางท่ี 4.34 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ

บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรู  
 

3.  การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 

ตารางท่ี 4.35 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท แปซิฟค 
แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) 
2.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 
3.ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four  

-1 
-1 
-1 

รวม -3 
จากตารางท่ี 4.35 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีที่ยึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดยวิธี 
LIFO  
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 3. ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four กิจการไมไดใชสํานักงานบัญชีในกลุม 
Big Four ต้ังแต ป พ.ศ. 2548-2549 โดยใชสํานักงานบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัดและบริษัท เอ็ม 
อาร แอนด แอสโซซิเอท จํากัดตามลําดับซ่ึงท้ัง2 บริษัทไมไดอยูในกลุม Big Four 
 

4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 

ตารางท่ี 4.36 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.21 
0.47 
0.89 
0.51 

2.04 
0.33 
0.50 

(1.20) 

2.59 
0.30 
0.42 
2.43 

+1 
+1 
+1 
-1 

รวม +3 
  

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิม่ข้ึนมี
คา 1.21 ในป พ.ศ. 2547 คา 2.04 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 2.59 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวา
กิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินและมีแนวโนมท่ีจะมี
สภาพคลองเพ่ิมข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท แป
ซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.30 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 
เทากับ 0.47 และ 0.33 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แปซิฟค 
แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.42 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคา
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เทากับ 0.89 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหไมมีผลกระทบตอ
การทํากําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.51, -1.20 และ 2.43 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป 
พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
กับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.37 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

10.04 
 

0.23 
1.30 

 
0.54 
7.06 
0.12 

(57.11) 
 

(8.34) 
(0.33) 

 
9.02 

(5.26) 
(0.09) 

(53.82) 
 

2.38 
(0.42) 

 
1.23 

(2.56) 
(0.05) 

-1 
 

+1 
-1 
 
0 
-1 
-1 

รวม -3 
  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
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หมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 10.04  ป พ.ศ.2548 มีคา -57.11 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 
เปน-53.82 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน)โนม
เพิ่มข้ึนเล็กนอย ป พ.ศ. 2547 มีคา 0.23 ป พ.ศ. 2548 มีคา-8.34 และป พ.ศ. 2549 มีคา 2.38 
ตามลําดับแสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ
กําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบทางลบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ
จากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.30 ป พ.ศ.2548 -0.33 และในป พ.ศ. 2549 มีคา -0.42 
ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส
จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.54 ป พ.ศ. 2548 มีคา 9.02 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.23 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 และลดลงในป พ.ศ. 2549  
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มี
คา 7.06 ป พ.ศ. 2548 มีคา -5.26 และป พ.ศ. 2549 มีคา -2.56 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมี
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.12         
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ป พ.ศ. 2548 มีคา -0.09 และป พ.ศ. 2549 มีคา -0.05 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยมี
ประสิทธิภาพลดลง 
 
6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.38 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของบริษัท 
แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 155,470 +1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.89 +1 

รวม +2 
  
 1. จากตารางท่ี 4.38 บริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
เทากับ 155,470 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 173,949 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.89 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
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การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.39 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด 
(มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -1 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -3 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   +3 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -3 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   +2 

รวมคะแนน -1 
จากตารางท่ี 4.39 พบวาคะแนนของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด มีคา -1 ซ่ึงเทคนิคการ

วิเคราะหคุณภาพกําไรท่ีมีผลกระทบทางลบและบวกตอคุณภาพกําไรสูงสุดของบริษัท คือ การ
ประเมินฝายบริหาร การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  และการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
ซ่ึงมีคา -3 , +3 ตามลําดับ 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
1.  คนหาสัญญาณเตือนภัย 
 
ตารางท่ี 4.40  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา ป พ.ศ. 2547-2549 -1 

รวม -1 
  
 จากการคนหาสัญญาณเตือนภัยของ บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) พบวา 

1. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต 
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ตารางท่ี 4.41 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด 
(มหาชน)  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 1,874,061,439.00 1,975,873,744.00 2,048,172,831.00 
เจาหนีก้ารคา 101,664,794.00 111,291,893.00 235,185,553.00 
รอยละ 5.42 5.63 11.48 

 
จากตารางท่ี 4.41 พบวา ป พ.ศ. 2547-2549 ปรากฏวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา

เพิ่มข้ึนเล็กนอย ป พ.ศ. 2547 จํานวน 101.6 ลานบาท  ป พ.ศ. 2548 จํานวน 111.2 ลานบาท และป 
พ.ศ. 2549 จํานวน 235.1 ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ีเพิ่มข้ึนพบวา
อัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 คิดเปนรอยละ 5.42 ของ
รายได ป พ.ศ. 2548 คิดเปนรอยละ 5.63 ของรายได และป พ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ 11.48 ของ
รายได ตามลําดับสัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
  
ตารางท่ี 4.42 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 
รวม +1 

 
จากตารางท่ี 4.42 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได 
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3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 

ตารางท่ี 4.43 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง (Investment tax) 
2.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 

-1 
-1 

รวม -2 
 

จากตารางท่ี 4.43 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดย
วิธี LIFO  

 

4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 

ตารางท่ี 4.44 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

3.02 
0.09 
0.10 
1.10 

3.74 
0.08 
0.08 
1.06 

2.86 
0.11 
0.12 
1.16 

-1 
-1 
-1 
+1 

รวม -2 
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1.อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีลดลงมีคา 
3.02 ในป พ.ศ. 2547 คา 3.74 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 2.86 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการ
มีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินและมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลอง
ลดลง 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท   
แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.11ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 
เทากับ 0.09 และ 0.08 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองลดลง 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.12 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 
0.10 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํา
กําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.10, 1.06 และ 1.16 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 
2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับ
กําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนเพียงเล็กนอยซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 
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5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.45 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

203.30 
 

1.88 
0.35 

 
0.81 
N/A 
0.18 

191.36 
 

1.75 
0.36 

 
0.71 
N/A 

0.18 

165.94 
 

1.89 
0.30 

 
2.11 
N/A 

0.19 

-1 
 

+1 
-1 
 

+1 
N/A 

+1 

รวม +1 
*N/A คือไมมีรายการกูยืมเงินในป 2547-2549  

 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 203.3 ป พ.ศ.2548 มีคา 191.36 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน
165.94 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมเพิ่มข้ึน
เล็กนอย ป พ.ศ. 2547 มีคา 1.18 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.75 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.89 ตามลําดับแสดง
ใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ี
แสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
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 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไรซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบทางลบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ
จากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.35 ป พ.ศ.2548 0.36 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.30 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.81 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.71 และป พ.ศ. 2549 มีคา 2.11 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม บริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) ไมแสดงยอดเงินจายดอกเบ้ียผูวิเคราะหจึงไมสามารถนําตัวเลขมาวิเคราะหได 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.18 ป พ.ศ. 
2548 มีคา 0.18 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.19 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยมี
ประสิทธิภาพพอสมควร 

 

6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 

ตารางท่ี 4.46 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 24,008,770 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.05 +1 

รวม 0 
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 1. จากตารางท่ี 4.46 บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
24,008,770 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 489,276,044 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.05 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.47 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -1 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -2 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   -2 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +1 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -3 
จากตารางท่ี 4.47 พบวาคะแนนของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคา -3 ซ่ึง

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ การ
ประเมินฝายบริหาร และการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงมีคา -2 
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สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีอยูในกลุมขนาดใหญ 
 
ตารางท่ี 4.48 สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของกลุมขนาดใหญ 

คะแนนสุทธิ เทคนิคการวิเคราะห
คุณภาพกําไร CENTEL ERAWAN GRAND PA SHANG 

คะแนน
เฉล่ีย 

1.การคนหาสัญญาณเตือน
ภัย   -4 -2 -3 -1 -1 -2.20 

2.การประเมินนโยบายการ
บัญชี 0 1 1 1 1 0.80 

3.การประเมินฝายบริหาร   -2 -1 -1 -3 -2 -1.80 

4.การวิเคราะหอัตราสวน
ทางการเงิน   0 0 0 3 -2 0.20 

5.การใชอัตราสวนจากงบ
กระแสเงินสด   -2 4 6 -3 1 1.20 

6.วัดความแปรปรวนและ
ความเสี่ยง   0 0 -2 2 0 0.00 

รวม -8 2 1 -1 -3 -1.80 
CENTEL : บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน),ERAWAN : บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน), 
GRAND : บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน),PA : บริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด 
(มหาชน),SHANG : บริษทั แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

จากตารางท่ี 4.48 พบวากลุมธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยขนาดใหญ มีคะแนน -1.80 ซ่ึงเปนคะแนนดานลบท่ีมาจากการใชมีคา -2.20  การคนหา
สัญญาณ เตือนภัยมีคา -2.20 เทคนิคการวิเคราะหการประเมินฝายบริหารมีคา -1.80 และมีคะแนน
ดานบวกมาจากเทคนิคการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดมีคา  1.20 การประเมินผลกระทบของ
นโยบายการบัญชี 0.80 การวัดอัตราสวนทางการเงิน 0.20 ตามลําดับ แตไมไดรับผลกระทบจากการ
ใชเทคนิควัดความแปรปรวนและความเส่ียง  โดยบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน)  
และบริษัทแชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคะแนน -8 และ-3 ตามลําดับซ่ึงตํ่ากวาคะแนนเฉล่ีย 
สวนบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) มีคะแนนใกลเคียงกับคะแนนเฉล่ีย คือ -1.00 สวน
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บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชนและบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 
มีคะแนนสูงกวาคะแนนเฉล่ีย 2.00 และ 1.00 ตามลําดับ 

 
กลุมกิจการขนาดเล็ก 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
1.  คนหาสัญญาณเตือนภัย  
 
ตารางท่ี 4.49  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมแสดงความเห็นกิจการมีความ
ไมแนนอนท่ีเปนสาระสําคัญซ่ึงอาจเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยอยางมากเกี่ยวกับ
ความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่องของบริษัทฯและในปพ.ศ. 2548-2549  
ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบการเงินของ
กิจการบริษัทเร่ืองงบการเงินรวมมีผลขาดทุนสะสมเปนเหตุใหเกิดขอสงสัย
เกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง 

2. กิจการมีรายไดมาจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวซ่ึงเปนกําไรจากการ
ประนอมหน้ีและกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท 

-3 
 
 
 

 
 

-1 

รวม -4 
  
 จากตารางท่ี 4.49 พบวา 
 1. มีสัญญาเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
แสดงความเห็นในปพ.ศ. 2547 แตในปพ.ศ. 2547-2548  ผูสอบบัญชีแสดงมีขอสังเกตตองบการเงิน
ของกิจการบริษัทเร่ืองงบการเงินรวมมีผลขาดทุนสะสมรวมจํานวนเงิน 2,842.49 ลานบาท ซ่ึงเกิน
ทุนจํานวน 2,522.49 ลานบาท และมีหนี้สินรวมสูงกวาสินทรัพยรวมจํานวนเงิน 1,171.71 ลานบาท 
และงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมจํานวนเงิน 3,117.93 ลานบาท ซ่ึงเกินทุน
จํานวนเงิน 2,797.93 ลานบาท และมีหนี้สินสูงกวาสินทรัพยจํานวนเงิน 1,702.29 ลานบาท บริษัทฯ 
และบริษัทยอยมีหนี้สินท้ังระยะส้ัน และระยะยาวเปนจํานวนมาก ซ่ึงอาจจะเกิดปญหาเกี่ยวกับ
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ความสามารถในการชําระหนี้ในอนาคตได  ซ่ึงปจจัยดังกลาวแสดงวามีความไมแนนอนที่เปน
สาระสําคัญซ่ึงเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่องของ
บริษัทฯ สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 2. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจาก ในปพ.ศ. 2548 กิจการมีกําไร 
จากการประนอมหนี้และกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ีของบริษัทยอย มีจํานวน 1,517.10 ลาน
บาท คิดเปน 94.99 และอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.50 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท เอเชียโฮเต็ล
จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 
รวม +1 

 
จากตารางท่ี 4.50 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  
 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.51 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท เอเชีย
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) 
2.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 
3.ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four 

-1 
-1 
-1 

รวม -3 
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จากตารางท่ี 4.51 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดย
วิธี LIFO  

3. กิจการไมไดใชสํานักงานบัญชีในกลุม Big Four ต้ังแต ป พ.ศ. 2547-2549 โดยใช
สํานักงานบริษัท บัญชีกิจ จํากัดและบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัดจํากัดตามลําดับซ่ึงท้ัง2 บริษัท
ไมไดอยูในกลุม Big Four 

 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.52  แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.15 
1.30 

(4.35) 
1.00 

0.73 
0.80 
4.12 
1.01 

0.78 
0.77 
3.28 
0.93 

+1 
0 
-1 
+1 

รวม +1 
 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 

ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีลดลงมีคา 0.15 
ในป พ.ศ. 2547 คา 0.73 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 0.78 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการมี
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ความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลอง
เพิ่มข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.77 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 เทากับ 
1.30 และ 0.80 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองที่เพิ่มข้ึนเล็กนอย 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท เอเชีย 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 3.28 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ    
-4.35 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนตํ่ากวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํา
กําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.00, 1.01 และ 0.93 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 2549 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรนอย 
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5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 

ตารางท่ี 4.53 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอสินทรัพย 

9.91 
 

(2.17) 
1.83 

 
0.48 
3.88 
0.08 

85.95 
 

0.17 
0.76 

 
0.67 
3.96 
0.10 

100.37 
 

1.79 
0.59 

 
0.68 
3.03 
0.10 

+1 
 

+1 
+1 

 
+1 
-1 
+1 

รวม +4 
  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 9.91 ป พ.ศ.2548 มีคา 85.95 และเพ่ิมข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน
103.37แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึนและ
มีคงมีสภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมเพิ่มข้ึน ป 
พ.ศ. 2547 มีคา -2.17 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.17 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.79 ตามลําดับแสดงใหเห็นวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบ
การเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
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 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและคาใชจาย
ตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจาก
อัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.83 ป พ.ศ.2548 0.76 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.59 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.48 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.67 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.68 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน ในป พ.ศ. 2547 มีคา 3.88 
ป พ.ศ. 2548 มีคา 3.96 และป พ.ศ. 2549 มีคา 3.03 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมีความสามารถ
ในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.08 ป พ.ศ. 2548 
มีคา 0.10 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.10 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางมี
ประสิทธิภาพพอสมควร 

 

6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
ตารางท่ี 4.54 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 31,135,780 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.06 +1 

รวม 0 
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 1. จากตารางท่ี 4.54 บริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
405,176,170 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย  เทากับ  580,948,964 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 
498,090,771 ใหเห็นวาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพเน่ืองจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัว
เฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.06 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.55 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -3 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   +1 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +4 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -1 
จากตารางท่ี 4.55 พบวาคะแนนของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคา -1 ซ่ึงเทคนิค

การวิเคราะหคุณภาพกําไรท่ีมีผลกระทบสูงสุดดานบวกและดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ 
เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยและการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด ซ่ึงมีคา -4 และ +4 
ตามลําดับ 
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การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.56  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2547-2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเ ง่ือนไขแตมี
ขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเร่ืองขาดทุนเกินทุนและมีภาระหนี้สินอยูเปน
จํานวนมากโดยการถือหุนทางออมแหงหนึ่ง เปนเหตุใหสงสัยอยางมากวาบริษัท
ยอยอาจไมสามารถดําเนินกิจการตอเนื่อง 

2. กิจการมีรายไดจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสัญญาและในป พ.ศ. 2547 มีกําไร
จากการประนอมหนี้และกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอย  
3.กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 

-1 
 
 
 

-1 
 

-1 
รวม -3 

  
 จากตารางท่ี 3.56  พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในปพ.ศ. 2547-2549  ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบ
การเงินของกิจการเร่ืองโดยการถือหุนทางออมแหงหนึ่งขาดทุนเกินทุนและมีภาระหนี้สินอยูเปน
จํานวนมาก ในระหวางป 2547 บริษัทโคราชธานี จํากัด และบริษัท รอยัล ปร๊ินเซส จํากัด (มหาชน) 
ไดลงนามในสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับเจาหนี้ ซ่ึงไดรับโอนสิทธิเรียกรองมาจากเจาหนี้เดิม 
โดยบริษัทรอยัล ปร๊ินเซส จํากัด (มหาชน) ชําระหนี้แทนและบริษัท โคราชธานี จํากัด โอนทรัพย
หลักประกันมาชําระหนี้ใหกับบริษัท รอยัล ปร๊ินเซส จํากัด (มหาชน) และไดมีการจําหนายเงินลงทุน
ในบริษัทยอยดังกลาวออกไปยังบุคคลภายนอกแลวซ่ึงปจจัยเหลานี้เปนเหตุใหสงสัยอยางมากวา
บริษัทยอยอาจไมสามารถดําเนินกิจการตอเนื่องตอไปได สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบ
ทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 2. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจาก ในปพ.ศ. 2549 ปรากฏวามี
กิจการมีรายไดจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสัญญาจํานวน 113.2 ลานบาท คิดเปนรอยละ 51.21 
ของกําไรสุทธิภายในป และ ปพ.ศ. 2547 มีกําไรจากการประนอมหนี้และกําไรจากการปรับ



 77 

โครงสรางหนี้ของบริษัทยอย มีจํานวน 364 ลานบาท คิดเปนรอยละ 63.1 ของกําไรสุทธิ อาจสงผล
กระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 3. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม 
 
ตารางท่ี 4.57 แสดงเงนิกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 423,918,392 1,174,000,000 1,630,846,605 
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  176.94 284.71 

 

จากตารางท่ี 3.57 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในปพ.ศ. 2547-2549 
มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
และเงินกูยืมระยะยาว ในปพ.ศ. 2547 มีจํานวน 423.9 ลานบาท ในปพ.ศ. 2548 มีจํานวน 1,174 ลาน
บาทและในป พ.ศ.2549 มีจํานวน 1,630.8 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากปพ.ศ. 2547 อยาง
ตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 284.71 เม่ือเปรียบเทียบ
กับป พ.ศ.2549 แสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับปญหาในการ
จัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆจากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจสงผลกระทบ
ทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร   
 
ตารางท่ี 4.58 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท ดุสิตธานี
จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขาย 
3. ต้ังคาใชจายคางจายไวสูงเกินไป 

+1 
-1 
-1 

รวม -1 
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จากตารางท่ี 4.58 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ

บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรู  
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย  
 

ตารางท่ี 4.59 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของ บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 
 (หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
รายไดจากการขาย 2,577,321,619 2,825,884,568 3,223,433,435 
กําไรสุทธิ 576,387,307 245,111,940 221,216,585 
รอยละ 22.36 8.67 6.86 

 
จากตารางท่ี 4.59 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดลดลงโดยในป พ.ศ.2547 มีคา 2,577

ลานบาทในป พ.ศ.2548 มีคา 2,825 และ ในป พ.ศ.2549 มีคา 3,223 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.36, 
8.67 และ 6.86 ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย และการเพ่ิมข้ึนของตนทุน
ขายอสังหาริมทรัพย จึงสงผลทําใหกําไรสุทธิของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดจาก
การขาย ซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา กําไรท่ีเกิดข้ึนจริงแตกตางไปจากกําไรที่ไดประมาณการไว
และอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 3. มีการตั้งคาใชจายคางจายไวสูงเกินไป พบวากิจการมีปรับปรุงภาษีเงินไดและภาษเีงินได
คางจาย จํานวน 10,547,934 บาท เนื่องจากไดรับการยกเวนการจัดเก็บภาษีเงินไดอนุสัญญาภาษี
ซอนกับประเทศไทย สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
3.การประเมินฝายบริหาร (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.60 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท ดุสิตธานี
จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
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จากตารางท่ี 4.60 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.61 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.24 
0.19 
0.24 
0.93 

1.34 
0.32 
0.46 
1.06 

1.31 
0.35 
0.58 
1.16 

+1 
-1 
-1 
+1 

รวม 0 

 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 

ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนมีคา 1.24 
ในป พ.ศ. 2547 คา 1.34 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 1.31 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการมี
ความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลอง
เพิ่มข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.35ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 เทากับ 
0.19 และ 0.32 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองลดลง 
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3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ดุสิตธานี
จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.58 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 0.24 
แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํากําไรของ
กิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.93, 1.06 และ 1.16 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 2549 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรที่
ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 

 

5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 

ตารางท่ี 4.62 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

92.58 
 

0.96 
0.65 

 
1.81 
13.46 
0.14 

114.59 
 

2.82 
0.63 

 
2.55 
39.20 
0.14 

94.08 
 

4.00 
0.62 

 
1.78 
13.44 
0.17 

+1 
 

+1 
+1 

 
-1 
-1 
+1 

รวม +1 
 

 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
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หมุนเวียนของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนท่ี
เพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 92.58 ป พ.ศ.2548 มีคา 114.59 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน 94.08 
แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการเพิ่มข้ึน และยังคงมี
สภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)โนมเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 
2547 มีคา 0.96 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.82 และป พ.ศ. 2549 มีคา 4.00 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบ
การเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจากอัตราสวน
ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.65 ป พ.ศ.2548 0.63 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.62 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 
ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.81 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.55 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.78 ตามลําดับ ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีลดลงเล็กนอยแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 13.46 ป 
พ.ศ. 2548 มีคา 39.20 และป พ.ศ. 2549 มีคา 13.44 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมีความสามารถ
ในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.14 ป พ.ศ. 2548 มีคา 



 82 

0.14 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.17 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางมีประสิทธิภาพ
เพิ่มข้ึนเล็กนอย 

 

6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 

ตารางท่ี 4.63 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 88,071,070 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.25 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.63 บริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
88,071,070 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 347,571,944 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.25 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 

การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 
 

ตารางท่ี 4.64 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -3 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  -1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +1 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -4 
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จากตารางท่ี 4.64 พบวาคะแนนของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)มีคา -4 ซ่ึงเทคนิคการ
วิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ เทคนิคการคนหา
สัญญาณเตือนภัย ซ่ึงมีคา -3 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.65  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด 
(มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1.กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในป 2547-2549  
2.มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาในป 2547-2549 
3.มีการลดลงในอัตรากําไรข้ันตนในป 2547-2549  
4.กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในป  2547-2549   

-1 
-1 
-1 
-1 

รวม -4 
  

จากตารางท่ี 4.65 พบวา 
1. มีการเพิ่มข้ึนลูกหนี้การคา  

 
ตารางท่ี 4.66 แสดงรายได ลูกหนี้การคา และรอยละ ของ บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ล จํากัด 
(มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายได 3,855,410,495 3,156,534,933 5,998,388,630 
ลูกหนี้การคา 858,137,461 810,689,304 1,116,496,985 
รอยละ 22.26 25.68 18.61 
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จากตารางท่ี 4.66 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในปพ.ศ. 2547 
ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 858.13 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.26 ของรายไดจากกิจการโรงแรม 
รายไดจากการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ป พ.ศ. 2548 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 810.68 ลานบาท 
คิดเปนรอยละของรายไดจากกิจกรรมโรงแรม รายไดจากการพัฒนาอสังหาริมทรัพยและรายไดจาก
กิจการใหเชาพื้นท่ีอาคารสํานักงาน ปพ.ศ. 2549 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 1,116.49 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 18.6 ของรายไดจากกิจการโรงแรม รายไดจากการพัฒนาอสังหาริมทรัพยและรายได
จากกิจการใหเชาพื้นที่อาคารสํานักงาน ซ่ึงป พ.ศ. 2547 – 2548 อัตราดังกลาวผันแปรไปตามยอด
รายไดของกิจการ  ในขณะท่ีปพ.ศ. 2549 มีลูกหนี้เพิ่มข้ึนแตเปนสัดสวนท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับ
ยอดขายแสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกวากิจการไดมีการใหสินเช่ือทางการคาเพื่อกระตุน
ยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจเกิดจากการขายใหกับลูกคาท่ีมีความเส่ียงสูงตอ
การผิดนัดชําระหน้ีอาจเปนยอดขายท่ีกอใหเกิดปญหาทางการเงินแกผูขายตามมาในภายหลังและ
อาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

2. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต 
 
ตารางท่ี 4.67 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด 
โฮเท็ล จํากัด (มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 3,855,410,495 3,156,534,933 5,998,388,630 
เจาหนีก้ารคา 206,182,872 257,011,277 270,304,320 
รอยละ 5.35 8.14 4.51 

 
จากตารางท่ี 4.67 พบวาป พ.ศ.2547  และ ป พ.ศ.2549 เจาหนี้การคามีจํานวนสูงข้ึนอยาง

ตอเนื่อง ป พ.ศ. 2547 จํานวน 206.18 ลานบาท และป พ.ศ. 2549 จํานวน 270.30 ลานบาท ซ่ึงท้ัง
สองปเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ีเพิ่มข้ึนพบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ี
มีแนวโนมลดลง ในป พ.ศ.2547 คิดเปนรอยละ 5.35 ของรายได และปพ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ  
4.51 ของรายได ในขณะท่ีปพ.ศ. 2548 มีเจาหนี้การคาจํานวน 257.01 ลานบาท ปพ.ศ. 2548 คิดเปน
รอยละ 8.14 ของรายได ซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณ
ดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 



 85 

3.  การลดลงในอัตรากําไรข้ันตน 
 
ตารางท่ี 4.68 แสดงรายไดจากการขาย กําไรขั้นตน และรอยละของ บริษัท ลากูนา  รีสอรท แอนด  
โฮเท็ล จํากัด (มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 2,506,051,364 2,732,456,469 4,308,176,990 
กําไรข้ันตน 1,453,400,374 473,422,304 1,847,474,883 
รอยละ 36.71 14.77 30.01 

 
จากตารางท่ี 4.68 พบวาปพ.ศ. 2547-2549 กิจการมีอัตรากําไรข้ันตนเปนอัตราสวนลดลง 

พบวาในป พ.ศ.2547 คิดเปนรอยละ 36.71 ของรายได และ ป พ.ศ.2549 คิดเปนรอยละ 30.01     
ในขณะท่ี  ป พ.ศ.2548 คิดเปนรอยละ 14.77 เนื่องจากยอดรายไดท่ีลงลงและมีตนทุนท่ีสูงข้ึนไม
เปนไปในทิศทางเดียวกันอาจเปนสัญญาณบงบอกวาการแขงขันทางดานราคาทําใหกิจการไม
สามารถปรับราคาสินคาไดตามใจชอบสัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพ
กําไรของกิจการ 
 1.4  มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมระยะส้ันสูง  
 
ตารางท่ี 4.69 แสดงเงินกูยืมระยะสั้น และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท ลากูนา  รีสอรท 
แอนด โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืมระยะส้ัน 60,000,000 590,000,000 637,000,000 
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  883.33 961.67 

 
จากตารางท่ี 4.69 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในปพ.ศ.  

2547-2549  พบวากิจการมียอดยอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ในปพ.ศ. 2547 60 ลาน
บาท  ในป พ.ศ.2548  590 ลานบาท และในปพ.ศ. 2549 637 ลานบาท ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึน
ของเงินกูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 961.67 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2547 แสดงใหเห็นวากิจการมี
สัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจากเดิมลักษณะดังกลาว
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อาจสงสัยไดวายอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ ชวงเวลาท่ีแตกตางไป
จากปท่ีผานๆมาอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจกูยืมเงินมาเพื่อสนับสนุนการขายตอนปลาย
งวดใหสูงข้ึนหรือเปนสัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจาก
เดิมและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
2.  ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
  
ตารางท่ี 4.70 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา         
รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2.ในงวดปจจบัุนมีการโอนกลับกําไรที่ไดรับรูไปแลวในงวด
กอน 

+1 
-1 
 

รวม 0 
 
จากตารางท่ี 4.70 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

2. ในงวดปจจุบันมีการโอนกลับกําไรท่ีไดรับรูไปแลวในงวดกอนพบรายการโอนกลับ
สํารองจากการดอยคาของเงินลงทุนระยะยาว จํานวน 40,590,247 บาท สัญญาณดังกลาวจึงอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.71 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท ลากูนา     
รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
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 จากตารางท่ี 4.71 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตาม

อายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึง
มีแนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสราง
กําไรใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมี
คุณภาพตํ่ากวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.72 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.40 
0.18 
0.22 
1.00 

0.91 
0.40 
0.66 
1.32 

1.23 
0.42 
0.74 
1.02 

-1 
-1 
-1 
+1 

รวม -2 
 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 

ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนม
ท่ีลดลงมีคา 1.40 ในป พ.ศ. 2547 คา 0.91 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 1.23 ในป พ.ศ. 2549 แสดงให
เห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินและมีแนวโนมท่ีจะ
มีสภาพคลองลดลง 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท    
ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.42 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 
2547-2548 เทากับ 0.18 และ 0.40 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 
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3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ลากูนา       
รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.74 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 
ซ่ึงมีคาเทากับ 0.22 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบ
ตอการทํากําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท  
ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.00, 1.32 และ 1.02 ในป พ.ศ. 2547, 
2548 และป พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.73 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

98.95 
 

1.42 
0.20 

 
0.88 
36.40 
0.15 

21.24 
 

(24.60) 
0.74 

 
2.98 
5.14 
0.05 

56.70 
 

1.41 
0.26 

 
4.35 
10.55 
0.13 

-1 
 

-1 
-1 
 

+1 
-1 
-1 

รวม -4 
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 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 98.95 ป พ.ศ.2548 มีคา 21.24 และลดลงในป พ.ศ.2549 
เปน56.70 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน)
โนมเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 มีคา 1.42 ป พ.ศ. 2548 มีคา-24.60 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.41 ตามลําดับ
แสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไร
สุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ
กิจการจากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.20 ป พ.ศ.2548 0.74 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.26 
ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด 
โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.88 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.98 และป พ.ศ. 2549 มีคา 4.35 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 
2547 มีคา 36.4 ป พ.ศ. 2548 มีคา 5.14 และป พ.ศ. 2549 มีคา 10.55 ตามลําดับ แสดงใหเปนวา
กิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
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มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
0.15 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.05 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.13 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใช
สินทรัพยอยางไมมีประสิทธิภาพเทาท่ีควร 

 
6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement)  
 
ตารางท่ี 4.74 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบตอ
คณุภาพกําไร 

1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 261,453,210 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.40 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.74 บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 261,453,210 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 659,495,614.33 ใหเห็นวาเปนกําไรที่
ไมมีคุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉลี่ยมากแสดงถึงความมี
เสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.40 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 91 

การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.75 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด 
(มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  0 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   -2 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -4 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -11 
 
จากตารางท่ี 4.75 พบวาคะแนนของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน)มี

คา -11 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท 
คือ เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัย และการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ซ่ึงมีคา -4 
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การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน)  
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
ตารางท่ี 4.76  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ในป พ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกต
ตองบการเงินของกิจการเร่ืองเกี่ยวกับสัญญาเชาท่ีดินซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรม
บางสวนและสัญญาเชาท่ีดินและอาคาร ซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรมอีกแหงหนึ่งของ
บริษัทฯ ผูใหเชาท้ัง 2 ราย ไมตอสัญญาเชาท้ังฟองขับไล และเรียกคาเสียหายจาก
บริษัทฯ จํานวนเงินรวม 157.29 ลานบาท  
2. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในป พ.ศ. 2547-2549 
3. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา ในป พ.ศ. 2547-2549 
4. ป พ.ศ. 2548-2549 กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวเปน
กําไรจากการขายหลักทรัพยจํานวน 4.7 ลานบาทและ 3.1ลานบาท 
5. ป พ.ศ. 2549 ปรากฏวามีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ จาก
เงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลานบาท คิดเปน 19.08% 
ของกําไรสุทธิ 
6. มีการลดลงในสํารอง ในป พ.ศ. 2549 ปรากฏวามีรายไดจากการโอนกลับคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ จากเงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ19.08 ของกําไรสุทธิการโอนกลับรายการสํารองตางๆ การ
ตัดจายโดยตรงจากสํารอง 
7. อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลงในป พ.ศ. 2547-2549 

-1 
 
 
 
 

-1 
-1 
-1 
 

-1 
 
 

-1 
 
 
 

-1 
 

รวม -7 
  
จากการคนหาสัญญาณเตือนภัยของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2547-2549  แตในป พ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแต
มีขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเร่ืองเกี่ยวกับสัญญาเชาท่ีดินซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรมบางสวน
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และสัญญาเชาท่ีดินและอาคาร ซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรมอีกแหงหนึ่งของบริษัทฯ ผูใหเชาท้ัง 2 ราย 
ไมตอสัญญาเชาท้ังฟองขับไล และเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ จํานวนเงินรวม 157.29 ลานบาท 
ดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

2. มีการเพิ่มข้ึนลูกหนี้การคา 
 
ตารางท่ี 4.77 แสดงรายได ลูกหนี้การคา และรอยละ ของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายได 213,090,282 222,966,747 232,446,651 
ลูกหนี้การคา 10,609,199 10,265,798 12,070,088 
รอยละ 4.98 4.60 5.19 

 
จากตารางท่ี 4.77 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในป พ.ศ. 2547 

ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 10.6 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.98 ของรายไดจากการขายและ
ใหบริการ ป พ.ศ. 2548 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 10.2 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.6 ของรายได
จากการขายและใหบริการ และในป พ.ศ. 2549 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 12 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 5.19 ของรายไดจากการขายและใหบริการ พบวาบัญชีลูกหนี้การคามียอดเพิ่มข้ึนเปนไป
ตามยอดขาย แตเปนอัตราสวนท่ีมีการขยายตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 0.21 มีลูกหนี้เพิ่มข้ึนเล็กนอยแตเปน
สัดสวนท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับยอดขายแสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกวากิจการไดมี
การใหสินเช่ือทางการคาเพื่อกระตุนยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจเกิดจากการ
ขายใหกับลูกคาท่ีมีความเส่ียงสูงตอการผิดนัดชําระหนี้อาจเปนยอดขายท่ีกอใหเกิดปญหาทาง
การเงินแกผูขายตามมาในภายหลังและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

3. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต  
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ตารางท่ี 4.78 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด 
(มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 204,029,216 208,122,808 204,704,508 
เจาหนีก้ารคา 7,582,926 8,298,499 12,912,512 
รอยละ 3.72 3.99 6.31 

จากตารางท่ี 4.78 พบวาป พ.ศ. ป พ.ศ. 2548-2549 ปรากฏวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้
การคา เจาหนี้การคามีจํานวนเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 จํานวน 7.5 ลานบาท ป พ.ศ. 2548 จํานวน 8.3 
ลานบาท และป พ.ศ. 2549 จํานวน 12.9 ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ี
เพิ่มข้ึนพบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ในป พ.ศ. 2547 คิดเปนรอยละ 
3.72 ของรายได ป พ.ศ. 2548 คิดเปนรอยละ 3.99 ของรายได และป พ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ 6.31
ของรายไดซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณดังกลาวจึงอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 4. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจาก ในป พ.ศ. 2548-2549 ปรากฏวา
มีกําไรจากการขายหลักทรัพยจํานวน 4.7 ลานบาท และ 3.1 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 9.12 
และ 6.4  ของกําไรสุทธิ และป พ.ศ. 2549 เปนรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ จาก
เงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.08 ของกําไรสุทธิซ่ึง
อาจเปนขอสงสัยไดวาทําข้ึนเพียงเพื่อทําใหกําไรท่ีเกิดข้ึนจริงไมตางไปจากกําไรท่ีไดประมาณการ
ไวและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

5. มีการลดลงในสํารอง พบวาป พ.ศ. 2549 มีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะ
สูญ จากเงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.08 ของ
กําไรสุทธิการโอนกลับรายการสํารองตางๆ การตัดจายโดยตรงจากสํารองเปนตัวบงบอกวารายการ
อันอาจเกิดข้ึนซ่ึงไดมีการตั้งสํารองเผ่ือสําหรับจํานวนนี้ไวแลวไดเกิดข้ึนตามนั้นจริง ในขณะท่ีการ
โอนกลับรายการที่ต้ังสํารองไวเปนตัวบงบอกวากิจการทําข้ึนเพื่อสรางภาพกําไร 

6. อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลง 
 
 
 
 



 95 

ตารางท่ี 4.79 แสดงสินคาคงเหลือ และอัตราหมุนเวียนของสินคา ของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล 
จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

สินคาคงเหลือ 3,599,755 3,433,806 3,384,782 
อัตราหมุนเวยีนของสินคา 2.92 2.74 2.66 

  
จากตารางท่ี 4.79 พบวาป พ.ศ. 2547-2549 กิจการมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือ 

เทากับ 2.92, 2.74 และป พ.ศ. 2549 เปน 2.66 ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนการหมุนสินคาคงเหลือ
ลดลง อาจเปนสัญญาณบงบอกวาปญหาทางดานการขาย ปญหาทางดานสินคาคงเหลือ 
 
2.ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร   
 
ตารางท่ี 4.80 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แมนดาริน
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 

รวม +1 
 
จากตารางท่ี 4.80 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

 1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ พบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรู 
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3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.81 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดาริน
โฮเต็ลจํากัด  (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง (Investment tax) 
2. การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 

-1 
-1 

รวม -2 
  
จากตารางท่ี 4.81 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการไมไดใชสํานักงานบัญชีในกลุม Big Four ต้ังแตปพ.ศ.2548-2549 โดยใชสํานักงาน 
สอบบัญชี  ดี ไอ เอ ไมไดอยูในกลุม Big Four 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.82 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด  (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

12.38 
0.04 
0.04 
1.33 

12.32 
0.04 
0.04 
0.97 

9.79 
0.05 
0.05 
0.86 

-1 
-1 
-1 
-1 

รวม -4 
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1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีลดลงมีคา
12.38 ในป พ.ศ. 2547 คา 12.32 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 9.79ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวา
กิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพ
คลองลดลง 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.05ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 
เทากับ 0.04 และ 0.04 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แมนดาริน 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.05 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 
0.04 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํา
กําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.33, 0.97 และ 0.86 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป 
พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
กับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 
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5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.83 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด  (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 

ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอ

คุณภาพ
กําไร 

1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานต
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจาย
ตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจาย
ดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

239.99 
 

1.98 
 

0.47 
1.15 

20,125.73 
 

0.11 

223.26 
 

1.16 
 

0.20 
0.30 

1,812,428.26 
 

0.12 

153.08 
 

0.97 
 

0.20 
0.96 
N/A 

 
0.10 

-1 
 

-1 
 

+1 
-1 
+1 

 
-1 

รวม -2 
*N/A-ไมมีการกูยืมเงินในป พ.ศ.2549  

1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 239.99 ป พ.ศ. 2548 มีคา 223.26 และลดลงในป พ.ศ.2549 เปน
153.08 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมลดลง ป 
พ.ศ. 2547 มีคา 1.98 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.16 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.97 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา
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กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบ
การเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจาก
อัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.47 ป พ.ศ.2548 0.20 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.20 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.15 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.30 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.96 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีลดลงแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 

5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
20,125.73 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1,812,428.26 สวนป พ.ศ. 2549 ไมพบรายการบัญชีดอกเบ้ียจาย แสดง
ใหเปนวากิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองเพ่ิมข้ึนมาก 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.11 ป พ.ศ. 
2548 มีคา 0.12 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.10 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางไมมี
ประสิทธิภาพเทาท่ีควร 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.84 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
แมนดารินโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 5,923,240 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.14 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.84 บริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
เทากับ 5,923,240 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 42,979,294 ใหเห็นวาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพ
เนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.14 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.85 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดารินโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -7 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   -4 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -2 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -13 
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จากตารางท่ี 4.85 พบวาคะแนนของบริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคา -13 ซ่ึง
เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ 
เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยซ่ึงมีคา -7 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.86  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอ บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาในป พ.ศ. 2547-2549 
2. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549  
3. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีภาษีเงินไดรอตัดบัญชีป พ.ศ. 2547-2549 ปรากฏ
วามีบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพิ่มข้ึนในงบการเงินและหมายเหตุประกอบ
งบการเงินเนื่องจากการต้ังสํารองผลประโยชนเงินบําเหน็จพนักงาน คาเชาท่ีดิน
คางจาย และคาเผ่ือและประมาณหน้ีสิน 
4. กิจการมีการลดลงของบัญชีเงินสดในป พ.ศ. 2547-2549 

-1 
-1 
-1 
 
 
 

-1 
รวม -4 

  
 จากตารางท่ี 4.87 พบวา 

1. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต  
 
ตารางท่ี 4.87 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 1,994,289,997 2,061,729,266 2,274,499,783 
เจาหนีก้ารคา 86,467,128 80,190,025 102,106,986 
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จากตารางท่ี 4.87 พบวาป พ.ศ. 2547-2549 พบวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา ป 
พ.ศ. 2547 จํานวน 86.4 ลานบาท  ป พ.ศ. 2548 จํานวน 80 ลานบาท และป พ.ศ. 2549 จํานวน 102.1 
ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายได พบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมี
แนวโนมเพิ่มข้ึน ซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณดังกลาว
จึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 2.  มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม  
 
ตารางท่ี 4.88 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของบริษัท โรงแรม โอเรียนเต็ล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 603,000,000 880,000,000 800,000,000 
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  45.94 32.67 
  
 จากตารางท่ี 4.88 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 
มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
และเงินกูยืมระยะยาว ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 603 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 มีจํานวน 880 ลาน
บาทและในป พ.ศ. 2549 มีจํานวน 800 ลานบาท จะเห็นไดวาในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงิน
กูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 32.67 แสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลัง
ประสบกับปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการ
และอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
 3. การเพิ่มข้ึนในบัญชีภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  
 
ตารางท่ี 4.89 แสดงภาษีเงินรอการตัดบัญชี ของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน)  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 23,821,425 25,516,892 29,729,528 
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 จากตารางท่ี 4.89 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีภาษีเงินไดรอตัดบัญชีป พ.ศ. 
2547-2549 ปรากฏวามีบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพิ่มข้ึนในงบการเงินและหมายเหตุประกอบ
งบการเงินเนื่องจากการต้ังสํารองผลประโยชนเงินบําเหน็จพนักงาน คาเชาท่ีดินคางจาย และคาเผ่ือ
และประมาณหนี้สินอ่ืน ป พ.ศ. 2547 จํานวน 23.8 ลานบาท ป พ.ศ. 2548 จํานวน 25.5 ลานบาท 
และ ป พ.ศ. 2549 จํานวน 29.7 ลานบาท แสดงใหเห็นวากิจการอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการ
กําลังใชหลักการบัญชีท่ีหละหลวมในการจัดทําตัวเลขกําไรเพื่อนําเสนอตอสาธารณชนหรือเปน
สัญญาณบงบอกวากําไรกอนหักภาษีเงินไดซ่ึงเปนตัววัดผลการดําเนินงานท่ีแทจริงของกิจการกําลัง
ปรับตัวไปในทางลดลงและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 1.4 มีการลดลงในเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.90 แสดงเงินสด สินทรัพยหมุนเวียน และรอยละ บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  ป พ.ศ. 2547-2549    

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินสด 197,461,809 132,611,511 97,612,431 
สินทรัพยหมุนเวยีน 396,176,125 313,883,411 325,679,477 
รอยละ 49.84 42.25 29.97 
 
 จากตารางท่ี 4.90 จากเห็นไดวากิจการมีการลดลงของบัญชีเงินสดในป พ.ศ. 2547-2549 
กิจการมียอดดุลของบัญชีเงินสดและเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 197.4 ลาน
บาท ในป พ.ศ. 2547  132.6 ลานบาทในป พ.ศ. 2548 และ ในป พ.ศ. 2549 325.6 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 49.84, 42.25 และ 29.97 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวา
กิจการมียอดดุลบัญชีเงินสดและบัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาดมีการลดลง
ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวากิจการมียอดดุลบัญชีเงินสดและบัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพย
ในความตองการของตลาดเพ่ิมข้ึนและอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจมีการนําเงินสดไป
ชําระคืนหนี้เพื่อปรับปรุงอัตราสวนทุนหมุนเวียนใหสูงข้ึนซ่ึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอ
คุณภาพกําไรของกิจการ 
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2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.91 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท โรงแรม    
โอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 

รวม +1 
 
จากตารางท่ี 4.91 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.92 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรม 
โอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
  
จากตารางท่ี 4.92 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.93 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.41 
0.44 
0.80 
1.02 

0.47 
0.49 
0.96 
0.92 

0.51 
0.48 
0.92 
1.04 

+1 
-1 
-1 
+1 

รวม 0 
  

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท โอเรียนเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนมีคา 0.41
ในป พ.ศ. 2547 คา 0.47 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 0.51ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการมี
ความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท   
โอเรียนเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.48ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 เทากับ
0.44 และ 0.49 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท โอเรียนเต็ล
จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.92 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 0.80
แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํากําไรของ
กิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.02, 0.92 และ 1.04 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 
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2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับ
กําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 

 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.94 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

61.28 
 

1.61 
0.40 

 
1.29 
16.99 
0.32 

87.08 
 

1.40 
0.43 

 
0.81 
22.69 
0.25 

113.75 
 

1.57 
0.36 

 
1.09 
18.01 
0.31 

+1 
 

-1 
+1 

 
-1 
+1 
-1 

รวม 0 
 
1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน
ท่ีเพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 61.28 ป พ.ศ.2548 มีคา 87.08 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน 113.75
แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึนและยังมี
สภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท โอเรียนเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมลดลง ป พ.ศ. 
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2547 มีคา 1.61 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.40 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.57 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากระแส
เงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงิน
ดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและคาใชจาย
ตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจาก
อัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.40 ป พ.ศ. 2548 0.43 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.36 ตามลําดับ 

4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.29 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.81 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.09 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีลดลงแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 

5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 16.99
ป พ.ศ. 2548 มีคา 22.69 สวนป พ.ศ. 2549 มีคา 18.01 แสดงใหเปนวากิจการมีความสามารถในการ
จายดอกเบ้ียและสภาพคลองเพ่ิมข้ึน 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.32 ป พ.ศ. 2548 
มีคา 0.25 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.31 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางไมมี
ประสิทธิภาพเทาท่ีควร 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.95 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 12,004,050 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.03 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.95 บริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน)  มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
12,004,050 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 381,526,361 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.03 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

 

ตารางท่ี 4.96 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   0 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -4 
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จากตารางท่ี 4.96 พบวาคะแนนของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) มีคา -4 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไร
ของบริษัท คือ เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยซ่ึงมีคา -4 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.97  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอ บริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1.มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาในป พ.ศ. 2547-2549  
2.อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลงในป  พ.ศ.2547-2549 

-1 
-1 

รวม -2 
  
 จากตารางท่ี 4.97 พบวา 

1. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต  
 
ตารางท่ี 4.98 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท โรงแรม รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 1,089,251,866 1,145,670,308 1,237,136,253 
เจาหนีก้ารคา 21,087,575 24,340,175 35,770,851 
รอยละ 1.94 2.12 2.89 

 
จากตารางท่ี 4.98 พบวาปพ.ศ. 2547-2549 ปรากฏวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา 

เจาหนี้การคามีจํานวนเพิ่มข้ึนเล็กนอย ปพ.ศ. 2547 จํานวน 21.0 ลานบาท ป พ.ศ.2548 จํานวน 24.3
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ลานบาท และปพ.ศ. 2549 จํานวน 35.7 ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ี
เพิ่มข้ึนพบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ในปพ.ศ. 2547 คิดเปนรอยละ 
1.94 ของรายได ป พ.ศ.2548 คิดเปนรอยละ 2.12 ของรายได และปพ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ 2.89 
ของรายไดซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณดังกลาวจึงอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 2. อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลง  
 
ตารางท่ี 4.99 แสดง สินคาคงเหลือ และอัตราหมุนเวียนของสินคา ของ บริษัท โรงแรม รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

สินคาคงเหลือ 5,744,060 5,816,621 4,918,202 
อัตราหมุนเวยีนของสินคา 1.93 1.90 1.56 

 
จากตารางท่ี 4.99 พบวาปพ.ศ. 2547-2549 กิจการมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือ เทากบั 

1.93, 1.90 และป 2549 เปน 1.56 ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนการหมุนสินคาคงเหลือลดลงอาจเปน
สัญญาณบงบอกวาปญหาทางดานการขาย ปญหาทางดานสินคาคงเหลือ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.100 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัทโรงแรม
รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบาย
การบัญชีท่ีทางการกําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 

+1 
+1 

 
รวม +2 

 
จากตารางท่ี 4.100 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดงันี้ 
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1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

 2 . กิจการมีการเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีท่ีทางการ
กําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะจากสภาวิชาชีพบัญชีเร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงิน
ลงทุนในบริษัทยอย (แกไขเพ่ิมเติมคร้ังท่ี 1) โดยใหแกไขการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย 
กิจการท่ีมีอํานาจควบคุมรวม และบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธี
ราคาทุน ซ่ึงสงผลกระทบทางดานบวกตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 

3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.101 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัทโรงแรม
รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
  
จากตารางท่ี 4.101 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 
ตารางท่ี 4.102 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

2.75 
0.14 
0.16 
1.05 

3.33 
0.13 
0.15 
1.08 

3.77 
0.12 
0.13 
0.99 

+1 
+1 
+1 
+1 

รวม +4 
  

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ี
เพิ่มข้ึนมีคา 2.75 ในป พ.ศ. 2547 คา 3.33 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 3.77 ในป พ.ศ. 2549 แสดงให
เห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมี
สภาพคลองเพ่ิมข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
รอยัลออคิด (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.12 ในป พ.ศ. 2549 และในป พ.ศ. 2547-
2548 เทากับ 0.14 และ 0.13 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึน 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.13 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคา
เทากับ 0.16 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหไมมีผลกระทบตอ
การทํากําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 



 113 

รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.05, 1.08 และ 0.99 ในป พ.ศ. 2547, 2548 
และป พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการไมมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 

 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.103 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

183.79 
 

1.63 
0.33 

 
1.08 
N/A 
0.30 

 

220.18 
 

1.68 
0.31 

 
0.68 
N/A 
0.34 

218.41 
 

1.38 
0.29 

 
0.99 
N/A 
0.32 

+1 
 

-1 
+1 

 
-1 

N/A 
+1 

รวม +1 
*N/A-ไมมีการกูยืมเงินในป พ.ศ.2549  

1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 183.79 ป พ.ศ.2548 มีคา 220.18 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.
2549 เปน 218.41 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการ
เพิ่มข้ึนและยังมีสภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
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ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)
แนวโนมลดลง ป พ.ศ. 2547 มีคา 1.63 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.68 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.38 
ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกัน
กับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท  รอยัลออคิด (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ
กิจการนอยจากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.33 ป พ.ศ.2548 0.31 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.29 
ตามลําดับ 

4.อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศ
ไทย)จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.08 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.68 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.99 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนมท่ีลดลงแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 

5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม บริษัท รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) ไมแสดงยอดเงินจายดอกเบ้ียผูวิเคราะหจึงไมสามารถนําตัวเลขมา
วิเคราะหได 

6.อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
0.30 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.34 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.32 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใช
สินทรัพยมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนเล็กนอย 
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6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.104 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคณุภาพของ บริษัท
โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 67,200,820 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.34 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.104 บริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 67,200,820 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 198,027,453 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมี
คุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพ
ของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.34 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

ตารางท่ี 4.105 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -2 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +2 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   +4 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +1 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน +4 
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จากตารางท่ี 4.105 พบวาคะแนนของบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) มีคา +4 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานบวกตอคุณภาพ
กําไรของบริษัท คือ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงมีคา +4 
 
สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีอยูในกลุมขนาดเล็ก 
 
ตารางท่ี 4.106 สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของกลุมขนาดเล็ก 

คะแนนสุทธิ   
เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร 

ASIA DTC LRH MANRIN OHTL ROH 

คะแนน
เฉล่ีย 

1.การคนหาสัญญาณเตือนภยั   -4 -3 -4 -7 -4 -2 -4.00 

2.การประเมินนโยบายการบัญชี 1 -1 0 1 1 2 0.67 

3.การประเมินฝายบริหาร   -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1.33 

4.การวิเคราะหอัตราสวนทาง
การเงิน   1 0 -2 -4 0 4 -0.17 

5.การใชอัตราสวนจากงบกระแส
เงินสด   4 1 -4 -2 0 1 0.00 

6.วัดความแปรปรวนและความ
เส่ียง   0 0 0 0 0 0 0.00 

รวม -1 -4 -11 -13 -4 4 -4.83 
 

ASIA : บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน),DTC : บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน),LRH บริษัท ลากูนา รีสอรท 
แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน),MANRIN: บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน),OHTLบริษัท โรงแรมโอเรียน
เต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน),ROH : บริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

จากตารางท่ี 4.106 พบวากลุมธุรกิจโรงแรมที่จดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยขนาดใหญ มีคะแนน -4.83  ซ่ึงเปนคะแนนดานลบท่ีมาจากการใชเทคนิคการวิเคราะห 
ในการคนหาสัญญาณ เตือนภัยมีคา -4.00 การประเมินฝายบริหารมีคา -1.33 การใชอัตราสวนการ
วิเคราะหทางการเงิน -0.17 และมีคะแนนดานบวกมาจากเทคนิคการประเมินผลกระทบของ
นโยบายการบัญชี 0.67 โดย บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน)บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล 
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จํากัด (มหาชน) บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด มีคะแนน -11 และ -13 ตามลําดับ ซ่ึงตํ่ากวาคะแนน
เฉล่ียสวนบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) และบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) มีคา -1 และ +4 ตามลําดับ ซ่ึงใหผลคะแนนสูงกวาคะแนนเฉล่ีย ในขณะท่ี และบริษัท 
โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน)มีคะแนน -
4 ใกลเคียงกับคะแนนเฉล่ีย 

 

สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 
 

ตารางท่ี 4.107 สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดใหญและกลุมธุรกิจขนาดเล็ก 
คะแนน   

เทคนิคการ
วิเคราะห

คุณภาพกําไร CENTEL ERAWAN GRAND PA SHANG ASIA DTC LRH        MANRIN OHTL ROH 

คะแนนเฉลี่ย 

1.การคนหา
สัญญาณ
เตือนภัย   -4 -2 -3 -1 -1 -4 -3 -4 -7 -4 -2 -3.18 

2.การ
ประเมิน
นโยบายการ
บัญชี 0 1 1 1 1 1 -1 0 1 1 2 0.73 
3.การ
ประเมินฝาย
บริหาร   -2 -1 -1 -3 -2 -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1.55 
4.การ
วิเคราะห
อัตราสวน
ทางการเงิน   0 0 0 3 -2 1 0 -2 -4 0 4 0.00 
5.การใช
อัตราสวน
จากงบกระแส
เงินสด   -2 4 6 -3 1 4 1 -4 -2 0 1 0.55 
6.วัดความ
แปรปรวน
และความ
เสี่ยง   0 0 -2 2 0 0 0 0 0 0 0 0.00 

รวมท้ังหมด -8 2 1 -1 -3 -1 -4 -11 -13 -4 4 -3.45 



 118 

จากตารางท่ี 4.107 พบวากลุมธุรกิจโรงแรมที่จดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย มีคะแนนเฉล่ียรวมของกลุมธุรกิจ  -3.45 ซ่ึงเปนคะแนนดานลบท่ีมาจากการใชเทคนิค
การวิเคราะห ในการคนหาสัญญาณ เตือนภัยมีคา -3.18 การประเมินฝายบริหารมีคา -1.55 และมี
คะแนนดานบวกมาจากเทคนิค การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชี 0.73 การใชอัตราสวน
จากงบกระแสเงินสด มีคา  0.55 โดยบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน) บริษัท ดุสิต
ธานี จํากัด (มหาชน)บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) บริษัท แมนดารินโฮเต็ล 
จํากัด บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)มีคะแนน -8, -4, -11, -13, -4  
ตามลําดับ ซ่ึงมีคะแนนตํ่ากวาคะแนนเฉล่ียรวมของกลุมธุรกิจ สวนบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด 
(มหาชน)  แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) บริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด 
(มหาชน) บริษัทแชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน)  บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) และบริษัท 
โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)มีคะแนน 2, 1, -1, -3, -1 และ 4 ตามลําดับ ซ่ึงสูง
กวาคะแนนเฉล่ียรวมของกลุมธุรกิจ 


