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บทที่ 1 บทนํา          1 

หลักการและเหตุผล        1 
วัตถุประสงคของการศึกษา       2 
 ประโยชนที่ไดรับจากการศกึษา       2 
 นิยามศัพท         3 

 
บทที่ 2 แนวคดิ ทฤษฏี เอกสารและงานวจิัยที่เกี่ยวของ     4 
 แนวคดิและทฤษฎี        4 
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สารบาญ (ตอ) 
 

                    หนา 
 
บทที่ 4 การวิเคราะหผลการศึกษา         18 
        ผลการวิเคราะหความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุนรวม 

       และ กองทุนรวมหุนระยะยาว   
 อัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมตราสารแหงทุน  18 
 อัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมหุนระยะยาว   
 ไมรวมอัตราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษ ี    22 
 อัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมหุนระยะยาว   
 เมื่อรวมถึงอัตราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษ ี    24 

       ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพในการบริหารกองทุน    29 
 ประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนรวมตราสารแหงทุน   29 

   ประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนรวมหุนระยะยาว    
    ไมรวมอตัราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษ ี    30 
   ประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนรวมหุนระยะยาว    
   เมื่อรวมถึงอัตราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษ ี   31 
      ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนเปรียบเทียบระหวาง บลจ.  34 
   ประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนรวมตราสารแหงทุน   
   เปรียบเทียบระหวาง บลจ.      34 
   ประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนรวมหุนระยะยาว 
   เปรียบเทียบระหวาง บลจ.       36 
   
บทที่ 5 สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบและขอเสนอแนะ    38 
 สรุปผลการศึกษา        38  
 อภิปรายผลการศึกษา        43 
 ขอคนพบที่ไดจากการศึกษา                    49 
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สารบาญตาราง 
 

ตาราง                     หนา 
4.1        แสดงอัตราผลตอบแทนและความเสีย่งเฉลี่ยตอเดือนของกองทุนรวมตราสาร   

แหงทุนและตลาดหลักทรัพย       19 
4.1ก แสดงอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงเฉลีย่ตอเดือนของกองทุนรวมตราสาร   

แหงทุนและตลาดหลักทรัพยแบงตาม บลจ.โดยเรยีงลําดับตามอัตราผลตอบแทน 20 
4.2        แสดงอัตราผลตอบแทนและความเสีย่งเฉลี่ยตอเดือนของกองทุนรวมตราสาร   

แหงทุนและตลาดหลักทรัพย       21 
4.3 แสดงอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงเฉลีย่ตอเดือนของกองทุนรวม    

หุนระยะยาวทีย่ังไมรวมอัตราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษ ี   22 
4.4 แสดงอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงเฉลีย่ตอเดือนของกองทุนรวม    

หุนระยะยาวทีย่ังไมรวมอัตราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษแีบงตาม บลจ. 24 
4.5 แสดงอัตราผลตอบแทนโดยรวมของกองทนุรวมหุนระยะยาว     

เมื่อนําอัตราผลตอบแทนจากการลดหยอนภาษใีนแตละกรณีมาคํานวณรวม  28 
4.6 แสดงประสิทธิภาพของกองทุนรวมตราสารแหงทุนเทยีบกับตลาด   29 
4.7 แสดงประสิทธิภาพของกองทุนรวมหุนระยะยาวเทยีบกบัตลาด   30 
4.8 แสดงประสิทธิภาพของกองทุนรวมหุนระยะยาวเมื่อคํานวณรวมกับ    

อัตราผลตอบแทนที่ไดจากการลดหยอนภาษี     33 
4.9 แสดงการเปรยีบเทียบประสิทธิภาพของกองทุนรวมตราสารแหงทุน    

เปรียบเทียบระหวาง บลจ.       36 
4.10 แสดงการเปรยีบเทียบประสิทธิภาพของกองทุนรวมหุนระยะยาว    

เปรียบเทียบระหวาง บลจ.       38 
5.1 แสดงคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางผลตอบแทนของกองทุนรวม   

ตราสารแหงทุน กองทุนรวมหุนระยะยาวและผลตอบแทนจากตลาดหลักทรัพย 45 
5.2 แสดงผลตอบแทน ความเสี่ยง และประสิทธิภาพของกองทุนหุนระยาว   

ที่เปลี่ยนไปเมือ่ทําการตัดขอมูลของเดือน พฤศจิกายน ธันวาคม และ มกราคม  47 
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สารบาญตาราง (ตอ) 
 

ตาราง                     หนา 
5.3 แสดงคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางผลตอบแทนของกองทุนรวม   

ตราสารแหงทุน กองทุนรวมหุนระยะยาว และ ผลตอบแทนจาก 
ตลาดหลักทรัพย เมื่อทําการตัดเอาขอมูลผลตอบแทนจากเดือน พฤศจิกายน 
ธันวาคม และ มกราคม ออก       48 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  
ฐ 

 

สารบาญภาพ 
 

รูป                    หนา 
5.1 แสดงถึงผลตอบแทนเปรียบเทียบระหวางกองทุนรวมตราสารแหงทุน    

และกองทุนรวมหุนระยะยาวในชวงระยะเวลาที่ศึกษา    46 
5.2 แสดงผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนรวมหุนระยะยาวเทียบกับจํานวนเงินลงทุน 49 
 


