
บทที่ 2 
ทฤษฎี แนวคิด และวรรณกรรมที่เกีย่วของ 

 
การศึกษาทัศนคติของนักลงทุนในจงัหวัดเชียงใหมตอการลงทุนในออปชันที่อางอิง

กับดัชนี SET50 มีทฤษฎี แนวคิด และวรรณกรรมที่เกีย่วของดังนี ้
 
ทฤษฎีท่ีเก่ียวกับทัศนคติ 

ความหมายของทัศนคติ 
ทัศนคติ (Attitude) มาจากศัพทภาษาลาตินวา “Aptus” หมายความวา เหมาะเจาะ 

(Fitness) หรือการปรับใหเหมาะ (Adaptation) (จุฑารัตน เอื้ออํานวย, 2549) 
นักจิตวิทยาและนักการศึกษาไดใหคําจํากัดความของคําวา “ทัศนคติ” ไวตางๆกันดังนี้ 
ศิริวรรณ  เสรีรัตน และคณะ (2541:94) ไดสรุปการศึกษาของ Stanton และ Futrell 

และ Patrick E. Murphy Ben M. Enis เกี่ยวกับเรื่องทัศนคติแลวใหแนวความคิดวา  ทัศนคติ  
หมายถึง  ความรูสึกนึกคิดของบุคคลที่มีตอส่ิงใดสิ่งหนึ่ง  หรืออาจหมายถึง  ความโนมเอียงที่เกิด
จากการเรียนรูในการตอบสนองตอส่ิงกระตุนไปในทิศทางที่สม่ําเสมอ  การเกิดทัศนคตินั้นเกิดจาก
ขอมูลที่แตละคนไดรับ  กลาวคือ  เกิดจากประสบการณที่เรียนรูในอดีตเกี่ยวกับสินคา  หรือความ
นึกคิดของบุคคลและเกิดจากความสัมพันธที่มีตอกลุมอางอิง  เชน  พอ  แม  เพื่อน  บุคคลในชั้น
สังคม  เปนตน 

นวลศิริ  เปาโรหิตย (2527:131) กลาววา ทัศนคติเปนผลรวมของความเขาใจ ความรูสึก 
และแนวโนมในการตอบโตของเราตอบุคคล วัตถุ หรือเร่ืองราวทั้งปวง 

ลัดดา กิติวิภาต (2532:2) ไดกลาวไววา ทัศนคติเปนความคิดที่มีอารมณเปน
สวนประกอบ ซ่ึงทําใหเกิดความพรอมที่จะมีปฏิกิริยาโตตอบในทางบวกหรือในทางลบตอ          
ส่ิงใดสิ่งหนึ่ง 

จากความหมายของทัศนคติที่กลาวมาแลวนั้น แสดงใหเห็นถึงความหลากหลายของ
การมองทัศนคติของนักการศึกษาและนักจิตวิทยา โดยมีทั้งการใหความหมายของทัศนคติในดาน
จิตใจ ในเชิงสติปญญา และในเชิงการกระทํา ซ่ึงถือเปนองคประกอบที่สําคัญของทัศนคติ และจาก
คําจํากัดความตาง ๆเหลานี้ จะเห็นไดวามีประเด็นรวมที่สําคัญดังนี้คือ 

1. ความรูสึกภายใน 
2. ความพรอม หรือ แนวโนมที่จะมีพฤติกรรมในทางใดทางหนึ่ง 
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ดังนั้นจึงสรุปไดวา ทัศนคติ เปนความสัมพันธที่คาบเกี่ยวกันระหวางความรูสึก และ
ความเชื่อ หรือการรูของบุคคล กับแนวโนมที่จะมี พฤติกรรมโตตอบ ในทางใดทางหนึ่งตอ
เปาหมายของ ทัศนคติ นั้น 

โดยสรุป ทัศนคติ เปนเรื่องของจิตใจ ทาที ความรูสึกนึกคิด และความโนมเอียงของ
บุคคล ที่มีตอขอมูลขาวสาร และการเปดรับ รายการกรองสถานการณ ที่ไดรับมา ซ่ึงเปนไปไดทั้ง
เชิงบวก และเชิงลบ ทัศนคติ มีผลใหมีการแสดง พฤติกรรม ออกมา จะเห็นไดวา ทัศนคติ 
ประกอบดวย ความคิดที่มีผลตออารมณ และความรูสึกนั้น ออกมาโดยทางพฤติกรรม 

 
องคประกอบของทัศนคติ 
จากความหมายของ ทัศนคติ ดังกลาว ซิมบาโด และ เอบบีเซน (Zimbardo and 

Ebbesen , 1970 อางถึงใน พรทิพย บุญนิพัทธ ,2539 : 49) สามารถแยกองคประกอบของ ทัศนคติ 
ได 3 ประการคือ 

1.  องคประกอบดานความรู ( The Cognitive Component) คือ สวนที่เปนความเชื่อ
ของบุคคล ที่เกี่ยวกับสิ่งตาง ๆ ทั่วไปทั้งที่ชอบ และไมชอบ หากบุคคลมีความรู หรือคิดวาสิ่งใดดี 
มักจะมี ทัศนคติ ที่ดีตอส่ิงนั้น แตหากมีความรูมากอนวา ส่ิงใดไมดี ก็จะมี ทัศนคติ ที่ไมดีตอส่ิงนั้น 

2.  องคประกอบดานความรูสึก ( The Affective Component) คือ สวนที่เกี่ยวของ
กับอารมณที่เกี่ยวเนื่องกับสิ่งตาง ๆ ซ่ึงมีผลแตกตางกันไปตาม บุคลิกภาพ ของคนนั้น เปนการแสดง
ความรูสึกตอส่ิงหนึ่งสิ่งใด ตามประสบการณที่ตนไดมาในทางบวก หรือทางลบ และเห็นดวย 
หรือไมเห็นดวย  

3.  องคประกอบดานพฤติกรรม ( The Behavioral Component) คือ การแสดงออก
ของบุคคลตอส่ิงหนึ่ง หรือบุคคลหนึ่ง ซ่ึงเปนผลมาจาก องคประกอบดานความรู ความคิด และ
ความรูสึก 

จะเห็นไดวา การที่บุคคลมี ทัศนคติ ตอส่ิงหนึ่งสิ่งใดตางกัน ก็เนื่องมาจาก บุคคลมี
ความเขาใจ มีความรูสึก หรือมี แนวความคิด แตกตางกันนั่นเองดังนั้น สวนประกอบทาง ดาน
ความคิด หรือ ความรู ความเขาใจ จึงนับไดวาเปนสวนประกอบ ขั้นพื้นฐาน ของ ทัศนคติ และ
สวนประกอบนี้ จะเกี่ยวของ สัมพันธ กับ ความรูสึกของบุคคล อาจออกมาในรูปแบบแตกตางกัน 
ทั้งในทางบวกและทางลบซึ่งขึ้นอยูกับประสบการณและการเรียนรู 
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การวัดทัศนคติ 
นักจิตวิทยาสังคม ไดพยายามที่จะคิดหาวิธีการวัดทัศนคติที่มีคุณภาพ ซ่ึงจากการศึกษา

ปรากฏวา วิธีการวัดทัศนคติซ่ึงเปนที่นิยมใชในปจจุบันไดแก วิธีการของ Thurstone และ Likert 
(ดุษณดาว  เลิศพิพัฒน, 2540) 

การวัดทัศนคติของบุคคลตอส่ิงเราตางๆนั้น Thurstone ใหความเห็นวา ทัศนคติจะวัด
โดยตรงไมได แตจะตองวัดจากการแสดงออกในรูปของความคิดหรือภาษาพูด  ซ่ึงก็อาจวัดไดไม
แนนอนนัก และแมวาจะวัดทัศนคติจากพฤติกรรมที่แสดงออกจริงๆ  ก็มีผูคัดคานวาบางทีก็อาจ
คลาดเคลื่อนได เพราะพฤติกรรมของคนเราอาจบิดเบือนจากทัศนคติที่มีอยูจริง  โดยใชการวัด
ทัศนคติจากคําตอบวา "เห็นดวย" หรือ "ไมเห็นดวย"  กับขอความในแบบวัดทัศนคติ  แตจะตองไม
สรุปเอาเองวา บุคคลนั้นจะปฎิบัติตามในขอที่ตนเองเห็นดวย 

Likert  ไดสรางแบบวัดทัศนคติที่เปนที่นิยมพอๆกับแบบวัดทัศนคติของ  Thurstone  
ในแบบวัดทัศนคติของ  Likert  กําหนดใหขอความทุกขอในแบบวัดทัศนคติมีความสําคัญเทากัน
หมด  คะแนนของผูตอบแตละคนในแบบวัดทัศนคติคือ  ผลรวมของคะแนนทุกขอในแบบวัด
ทัศนคติ  ซ่ึง  Likert  ถือวาผูมีทัศนคติตอส่ิงใด  โอกาสที่จะตอบเห็นดวยกับขอความที่สนับสนุนสิ่ง
นั้นจะมีมากตามไปดวย  และโอกาสจะตอบเห็นดวยกับขอความที่ตอตานสิ่งนั้นอยางยิ่ง  แตจะมี
ระดับการเลือกตอบคือ  เห็นดวยอยางยิ่ง  เห็นดวย  ไมเห็นดวย  ไมเห็นดวยอยางยิ่ง  อีกทัง้ในการใช
แบบวัดทัศนคติของ  Likert  ใชจํานวนขอไดมากกวา  จะทําใหครอบคลุมประเด็นของเนื้อหาได
ชัดเจนและกวางขวาง  ซ่ึงถาเปรียบเทียบกับวิธีการวัดทัศนคติแบบอื่นๆ  และในวิธีการหาระดับ
ทัศนคติโดยจัดหัวขอในหลายๆหัวขอ  โดยในแตละหัวขอจะใสระดับทัศนคติใหครบทุกประเด็น  
หลังจากนั้นก็จะนําคะแนนที่ไดในแตละประเด็นมาหาคาเฉลี่ย  ซ่ึงคาเฉลี่ยนี้เองคือทัศนคติ   

นอกจากนั้นการวัดทัศนคติสามารถวัดไดโดยการสังเกตพฤติกรรม  ตองใชเวลาเขาไป
คลุกคลีและตองใชกําลังคน  สวนมากจึงนิยมใชการวัดทัศนคติแบบการใชมาตรวัดทัศนคติ  
(Attitude  Scale)  ที่สรางขึ้นหรือการวัดจากการสรางแบบสอบถาม  (Questionnaire)  แตส่ิงที่ตอง
คํานึงถึงก็คือ  คุณภาพของมาตรวัดหรือแบบสอบถามที่สรางขึ้น  และปญหาการแกลงตอบโดยตอบ
ไมตรงตามแนวความรูสึกนึกคิดของตน 
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แนวคิดเรื่องจุดมุงหมายและการตัดสินใจในการลงทุน  
จิรัตน  สังขแกว ( 2540:9) ไดกลาวถึงแนวคิดเรื่องจุดมุงหมายและการตัดสินใจใน   

การลงทุนดังนี้ 
จุดมุงหมายหลักของผูลงทุน  คือ  เพื่อใหไดอัตราผลตอบแทนสูงสุด ณ ระดับความ

เสี่ยงหนึ่ง  หรือเพื่อลดความเสี่ยงใหต่ําที่สุด ณ ระดับอัตราผลตอบแทนหนึ่ง  ทั้งนี้ถือวาผูลงทุนเปน
ผูที่ไมชอบความเสี่ยง (Risk Averse) ถาหากการลงทุนใดมีความเสี่ยงสูง  ผูลงทุนยอมตองการ
ผลตอบแทนสูง  เพื่อชดเชยความเสี่ยง  หากการลงทุนใดมีความเสี่ยงนอยแมอัตราผลตอบแทนไม
มากนัก  ผูลงทุนก็จะยอมรับได 

จากจุดมุงหมายหลักของการลงทุนดังกลาว  หากแยกแยะเปนรายละเอียดของ
วัตถุประสงคการลงทุนดังนี้ 

- เงินตนหรือเงินลงทุนตองปลอดภัยไมสูญหาย 
- เงินตนหรือเงินลงทุนตองมีคาเพิ่มขึ้น 
- ตราสารที่ลงทุนนั้นควรซื้อขายงายหรือเปนที่ตองการของตลาด   
 (มี Marketability) 
- สามารถเปลี่ยนตราสารที่ลงทุนเปนเงินสดไดในเวลาที่รวดเร็วโดยไมขาดทุน 

(มี liquidity) 
- รายไดควรสม่ําเสมอ 
- มีผลประโยชนทางดานภาษีอันเนื่องจากการลงทุน 
- ควรมีการกระจายการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยง 

วัตถุประสงคการลงทุนจะเปนไปในรูปใด  ขึ้นอยูกับวาผูลงทุนเปนใครหรือเปน
สถาบันใด  ผูลงทุนที่มีอายุ  สภาพการสมรส  นิสัย  แตกตางกันยอมมีวัตถุประสงคในการลงทุน
ตางกัน  อยางไรก็ตามสิ่งสําคัญในการตัดสินใจลงทุน  ก็คือผลตอบแทน  ความเสี่ยง  และระยะเวลา
การลงทุน 

ผลตอบแทน  ผูลงทุนไดลงทุนในทรัพยสินการเงินหรือการลงทุนในรูปแบบอื่นๆ  
ดวยหวังวามูลคาของการลงทุนจะสูงขึ้น  และ/หรือ  ไดรับกระแสเงินสดรับระหวางงวดการลงทุน  
โดยผลตอบแทนรวมทั้งสองรูปแบบนี้ควรคุมกับอัตราเงินเฟอและความเสี่ยงจากการลงทุน  ในการ
วิเคราะหการลงทุนจะถือวาผูลงทุนไมอ่ิมในผลตอบแทน(Nonsatiation)  กลาวคือ  ณ  ระดับความ
เสี่ยงที่เทากัน  ยิ่งอัตราผลตอบแทนสูงผูลงทุนจะยิ่งพอใจ  นอกจากนั้นผูวิเคราะหควรแยกแยะ
ระหวาง  อัตราผลตอบแทนที่คาดไวกับอัตราผลตอบแทนที่ไดรับจริง  ผูลงทุนลงทุนเพื่อหวังจะ
ไดรับผลตอบแทนซึ่งจะเกิดขึ้นในอนาคต  แตเมื่อเวลานั้นมาถึงผูลงทุนอาจไดรับผลตอบแทนจริง
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ตรงตามที่คาดไว  หรือนอยกวา  หรือมากกวาที่คาดไวก็ได  นั่นคือ ผูลงทุนตองตระหนักถึงความ
เสี่ยงซึ่งจะตองเกี่ยวของกับการลงทุนเสมอ 

ความเสี่ยง  เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไดรับจริงจะเกิดขึ้นในอนาคต  
ซ่ึงอาจไมเปนไปตามที่ผูลงทุนคาดหวังไวก็ได  การลงทุนที่อัตราผลตอบแทนที่ไดรับจริงไมตรง
ตามอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังไวเรียกวาการลงทุนนั้นมีความเสี่ยง  สาเหตุที่ทําใหเกิดความเสี่ยง
จากการลงทุนมีหลายสาเหตุ  ทั้งสาเหตุจากสภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจ  การเมือง  สังคม  
อุตสาหกรรม  และสาเหตุจากปจจัยภายในกิจการ 

ระยะเวลาการลงทุน  ชวงระยะเวลาการลงทุนสั้น-ยาว  เปนปจจัยสําคัญประการ
หนึ่ง  ซ่ึงเปนตัวกําหนดการเลือกชนิดของตราสารที่จะลงทุน  และมีสวนกําหนดระดับความเสี่ยง
และอัตราผลตอบแทนที่ผูลงทุนจะไดรับ 
 
แนวคิดเกี่ยวกับตราสารอนุพันธ (Derivatives) 

สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551) ไดใหแนวคิด
เกี่ยวกับอนุพันธ  ดังนี้ 

ตราสารอนุพันธ (Derivatives) คือ ตราสารทางการเงินที่กอกําเนิดจาก อางอิงจาก   
หรือผันแปรตามสินทรัพยอางอิงโดยทั่วไปตราสารอนุพันธจะมีมูลคาขึ้นอยูกับสินทรัพยอางอิง 
(Underlying Asset) หรือตัวแปรอางอิงอื่น ๆ (Underlying Variable)  

สินทรัพยที่อางอิงอาจเปนตราสารทางการเงิน เชน อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง 
ประเทศ พันธบัตรตั๋วเงิน หุนสามัญ ฯลฯ หรืออาจเปนสินคาหรือสินทรัพยอ่ืน ๆ เชน น้ํามัน ขาว 
บาน รถยนต ฯลฯ ตามแตที่ ตราสารอนุพันธนั้นไดกําหนดไว วาเปนการอางอิงถึงสินทรัพยใด 

 
ประเภทของสนิคาท่ีซ้ือขายในตลาดอนุพันธ บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) 

จํากัด (มหาชน)(2551) 
โดยหลักๆ แลวตราสารอนุพันธที่ซ้ือขายกันในตลาดเงินทั่วโลก สามารถแบงออกเปน 

4 ประเภทใหญๆ ดวยกัน ไดแก  
1. ฟวเจอรส (Futures) เปนสัญญาซื้อขายลวงหนาที่ซ้ือขายผานตลาดอนุพันธที่มีการ

จัดตั้งอยางเปนทางการ เมื่อถึงเวลาที่กําหนด ผูซ้ือและผูขายมีพันธะตองซื้อขายกันตามที่ตกลงใน
สัญญา 

2. ออปช่ัน (Options) คือ สัญญาสิทธิที่ผูขายมีภาระตองปฏิบัติตามพันธะในสัญญา 
ในขณะที่ผูซ้ือมีสิทธิ จะเลือกใชสิทธิหรือไมก็ได 
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3. ฟอรเวิรด (Forward) คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาคลายกับฟวเจอรส แตผูซ้ือและ
ผูขายตกลงซื้อขายกันนอกตลาดที่มีการจัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการ 

4. สวอป (Swap) ขอตกลงระหวางบุคคลตั้งแต 2 ฝายขึ้นไป ในการแลกเปลี่ยน
กระแสเงินสดในอนาคต 

ทั้งนี้ ในปจจุบันตราสารอนุพันธที่ซ้ือขายใน บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) (TFEX) มีอยู 2 ประเภทดวยกัน คือ สัญญาฟวเจอรส (Futures) และสัญญาออปชั่น 
(Options) โดยประกอบดวย 

- SET50 Index Futures เร่ิมซื้อขายเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549  
- SET50 Index Options เร่ิมซื้อขายเมื่อวันที่ 29 ตุลาคม 2550 

 
แนวคิดเกี่ยวกับออปชัน (Options)  

บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)(2551) ไดอธิบายแนวคิดเกี่ยวกับ
ออปชันดังนี้ 

ออปชัน (Options) คือ สัญญาที่ใหสิทธิแกคู สัญญาฝายหนึ่ง ในการซื้อหรือขาย
สินทรัพยในอนาคต ตามราคา และจํานวนที่ไดตกลงกันไวตามสัญญา โดยผูที่ซ้ือออปชันจะถือวา
เปนผูที่มีสิทธิในการตัดสินใจวาจะใชสิทธินั้นหรือไมก็ได ทั้งนี้ ผูซ้ือออปชันจะตองจายเงินจํานวน
หนึ่งใหแกผูขายออปชัน เปนการตอบแทนเพื่อแลกกับการไดสิทธิตามสัญญานั้น ออปชันแบง
ออกเปน 2 ประเภทคือ “คอลออปชัน” (Call Option) และ “พุทออปชัน” (Put Option) 

- คอลออปชัน (Call Option) คือ ออปชันที่ใหสิทธิกับผูซ้ือออปชันในการ “ซ้ือ” 
สินทรัพยอางอิง  

- พุทออปชัน (Put Option) คือ ออปชันที่ใหสิทธิกับผูซ้ือออปชันในการ “ขาย” 
สินทรัพยอางอิง  

ราคาที่ผูซ้ือสามารถใชสิทธิซ้ือหรือขายตามสัญญาออปชัน เรียกวา “ราคาใชสิทธิ” 
(Exercise Price หรือ Strike Price) เพื่อแลกกับการไดสิทธิในการซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงนั้นมา 
ผูซ้ือออปชันจะตองจายเงินจํานวนหนึ่งที่เรียกวา “คาพรีเมียม” (Premium) ใหกับผูขายออปชัน โดย
เมื่อตกลงซื้อขายออปชันกันแลว สิทธินั้นอยูกับผูซ้ือ ผูซ้ือเลือกที่จะใชสิทธิหรือไมก็ได แตผูขาย
ออปชันนั้นมีภาระหนาที่ที่จะตองปฏิบัติตามสัญญาเมื่อผูซ้ือเรียกรองขอใชสิทธิที่มีอยูนั้น 
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สถานะของออปชัน ( Options) 
ณ  เวลา t ใดๆ สถานะของสัญญา Options  อาจถูกเรียกวา in the money หรือ at the 

money หรือ out of the money สัญญา call option ที่จะถูกเรียกวามีสถานะ in the money ถาราคา
ตลาดขณะนั้นของสินทรัพยอางอิง (St) สูงกวาราคาที่กําหนด (K) สัญญา call option ที่มีสถานะ at 
the money  เกิดขึ้นกรณีราคาตลาดขณะนั้นของสินทรัพยอางอิง (St) เทากับราคาที่กําหนด (K)  พอด ี 
และสัญญา call option ที่มีสถานะ out of the money คือกรณีที่ราคาตลาดขณะนั้นของสินทรัพย
อางอิง (St) นอยกวาราคาที่กําหนด (K)  และเปนไปในทางตรงกันขาม  กรณี  Put option (ยกเวน 
กรณี at the money ) 
 

 ตารางสรุปเก่ียวกับสถานะของออปชัน (Options) 

สถานะ Calls Puts 
In the money St > K St < K 
Out of the money St < K St > K 
At the money St = K St = K 

วิธีการทํากําไรในออปชนั (Options) มีอยู 2 วิธีหลัก ไดแก  
1. Trading โดยการซื้อขาย เพื่อทํากําไรสวนตางของราคา Options (Capital Gain) 

หลักการทํากําไรคือ "ซ้ือถูกขายแพง" หรือ "ขายแพงซื้อถูก" 
2. ซ้ือ Options แลวประคองสถานะจนถึงวนัหมดอายุแลวตัดสินใจในเรื่องของการใช

สิทธิ วาจะใชสิทธิหรือไมใชสิทธิ  
 

SET50 Index Options 
SET50 Index Options คือออปชันที่มีดัชนี SET50 เปนตัวอางอิง เนื่องจากสินคาอางอิง

เปนดัชนี ผูซ้ือผูขายจึงไมสามารถทําการรับหรือสงมอบดัชนี ได ดังนั้น SET50 Index Options จึง
ใชวิธีการชําระราคาเปนเงินสด หรือที่เรียกวา “Cash Settlement” โดยผูซ้ือ SET50 Index Options มี
โอกาสเลือกที่จะสิทธิหรือไมก็ได หากผูซ้ือ SET50 Index Options เลือกใชสิทธิ ก็จะไดรับการชําระ
ราคาตามสวนตางระหวางราคาใชสิทธิกับราคา SET50 Index ในวันที่สัญญาครบกําหนด (Final 
Settlement Price) 
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ลักษณะของสัญญา  (บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), 2551) 
 

 รายละเอียด 
สินคาอางอิง ดัชนี SET50 ที่คํานวณและเผยแพรโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย 
ตัวคูณดัชนี 200 บาท ตอ 1 จุดของดัชนี 

เดื อนที่ สัญญาสิ้นสุด
อายุ 

เดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไมเกิน 4 
ไตรมาส 

ชวงราคาซื้อขายขั้นต่ํา 0.1 จุด 
ชวงการเปลี่ยนแปลง
ของราคาสูงสุดแตละวัน 

+/- 30 %ของราคาปดของดัชนี SET50 Index ในวันทําการกอนหนา 

ประเภทการใชสิทธิ ใชสิทธิไดเมื่อสัญญาถึงกําหนดเทานั้น (European) 
• ใหชวงหางของราคาใชสิทธิเทากับ 10 จุด 
• กําหนดใหมีออปชัน Series ตอไปนี้ 
- At-the-moneyจํานวน 1 series 

ราคาใชสิทธิ  

- In-the-money และ Out-of-the-money 5 series 
Pre-open:  9:15 – 9:45 น. 
Morning session:  9:45 - 12:30 น.  
Pre-open:  14:00 - 14:30 น. 

เวลาซื้อขาย 

Afternoon session:  14:30 - 16:55 น. 
การจํากัดฐานะ หามมีฐานะสุทธิรวมใน SET50 Index Futures และ SET50 Index 

Options (เมื่อคํานวณฐานะเทียบเทากับ SET50 Index Futures) ใน
เดือนใดเดือนหนึ่งหรือทุกเดือนรวมกันเกิน 10,000 สัญญา  

วันซื้อขายวันสุดทาย วันทําการกอนวันทําการสุดทายของเดือนที่สัญญาสิ้นสุดอายุ โดยให
ชวงเวลาซื้อขายในวันสุดทายของการซื้อขายสิ้นสุดในเวลา 16.30 น. 

ราคาที่ใชชําระราคาเมื่อ
สัญญาครบกําหนด 

คาเฉลี่ยของดัชนี SET50 ของวันซื้อขายวันสุดทายของสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา โดยคํานวณจากคาดัชนี SET50 รายนาที ตั้งแตคาดัชนี 
ณ เวลา 16:01 น. ถึง คาดัชนี ณ เวลา 16:30 น. และคาดัชนีราคาปด
ของวันนั้น โดยตัดคาที่มากที่สุด 3 คา และคาที่นอยที่สุด 3 คาออก 
และใชคาทศนิยม 2 ตําแหนง 
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 รายละเอียด 
วิธีการสงมอบ / ชําระ
ราคา 

ชําระราคาเปนเงินสด 

คาธรรมเนียมการซื้อ
ขายและชําระราคา 

10 บาทตอสัญญาตอดานซื้อหรือขาย 

คาธรรมเนียมนายหนา
ซ้ือขาย 

อัตราที่ตอรองไดเสรี 
  

 
ทบทวนวรรณกรรม 

 
ไพบูลย   ทรงเกียรติศักดิ์ (2542)  ไดศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนรายยอยที่มีตอการ

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ลักษณะการลงทุนของนักลงทุนนั้นจะใช
แหลงที่มาของเงินลงทุนมาจากเงินออมของตนเองมากที่สุด สวนการใชเงินกูจากแหลงตางๆนั้น
นอยมาก  โดยนักลงทุนสวนใหญจะเขามาลงทุนอยูในชวงเวลา 1-3 ป มากที่สุด และสวนใหญจะ
เปนนักลงทุนระยะสั้น คือระยะเวลาลงทุนนอยกวา 3 เดือน รองลงมาเปนนักลงทุนประเภทเก็ง
กําไรคือซ้ือขายหลักทรัพยในวันเดียวกัน ซ่ึงสามารถวิเคราะหไดวานักลงทุนรายยอยสวนใหญจะ
มองการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ วาเปนแหลงของการลงทุนที่ใหผลตอบแทนที่รวดเร็วและมี
ความเสี่ยง ดังนั้นการลงทุนโดยสวนใหญจะเปนการมุงเนนการทํากําไรระยะสั้น หรือมีลักษณะเก็ง
กําไรโดยจะไมถือครองหลักทรัพยไวนาน จากพฤติกรรมดังกลาวสงผลใหตลาดหลักทรัพยของไทย
ยังมีลักษณะผันผวนไมมีเสถียรภาพเทาที่ควร  เนื่องจากสัดสวนของนักลงทุนระยะสั้นและนักเก็ง
กําไรมากกวานักลงทุนระยะปานกลางและระยะยาว  ดานปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจซื้อขาย
หลักทรัพยพบวา  นักลงทุนรายยอยสวนใหญมีความเขาใจในหลักการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและ
ใชเครื่องมือการวิเคราะหนี้เพื่อการตัดสินใจลงทุนนอย  สวนการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคนั้นก็
ปรากฏผลการศึกษาเชนเดียวกัน  ดังนั้นอาจกลาวไดวานักลงทุนโดยสวนใหญยังขาดความรูความ
เขาใจในหลักการลงทุนที่ถูกตอง 

ประเสริฐ    นพจิราอัมพร (2546) ไดศึกษาพฤติกรรมการลงทุนในหลักทรัพยของผู
ลงทุนรายยอยในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย พบวา นักลงทุนสวนใหญมีประสบการณในการ
ลงทุน 5 ป ขึ้นไป มีอายุ 46 ป ขึ้นไป และเปนนักธุรกิจที่มีกิจการเปนของตนเอง โดยปจจัยสําคญัทีม่ี
ผลตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย คือ การพิจารณามูลคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย 
สําหรับแนวทางปฏิบัติผูลงทุนรายยอยมีพฤติกรรมการลงทุนเปนแบบ นักเก็งกําไรระยะสั้นมากกวา
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การลงทุนระยะยาวเพื่อหวังเงินปนผล โดยซ้ือขายหลักทรัพยภายในวันเดียวกัน ตองการกําไร
สวนเกิน และนิยมซื้อหลัก ทรัพยที่มีสภาพคลองสูง ทั้งนี้ผูลงทุนให ขอเสนอแนะวา ผูลงทุนที่
ประสบผลสําเร็จจะลงทุนในหุนของบริษัทขนาดใหญ และวิเคราะหหุนเปนรายตัว สวนความ
ผิดพลาดจากการลงทุนมักเกิดจากการเชื่อขาวลือ เลนเก็งกําไรระยะสั้นและไมกลาตัดสินใจ
เนื่องจากกลัวขาดทุน 

ปรีชาวุฒิ   ขุมทรัพย (2546)   ไดศึกษาทัศนคติของนักลงทุนที่มีตอการซื้อขาย
หลักทรัพยทางอินเตอรเน็ต พบวา  (1) ปจจัยทางประชากรศาสตรที่มีผลตอทัศนคติในการซื้อขาย
หลักทรัพยทางอินเตอรเน็ตประกอบดวย  เพศ  อายุ  ระดับการศึกษา อาชีพ และระดับรายได  (2)  
นักลงทุนเพศชายมีความเขาใจในการซื้อขายหลักทรัพยทางอินเตอรเน็ตดีกวาเพศหญิง  แตนัก
ลงทุนเพศหญิงจะมีพฤติกรรมในการซื้อขายทางอินเตอรเน็ตบอยคร้ังกวาเพศชาย  (3)  นักลงทุนที่มี
คุณลักษณะทางประชากรศาสตร  ซ่ึงมีอายุเฉลี่ยในชวง 20 – 40 ป , ประกอบอาชีพเปนพนักงาน
บริษัทเอกชน , มีระดับการศึกษาปริญญาตรีขึ้นไป และมีรายไดเฉลี่ยต่ํากวา 40,000 บาทนั้นจะมี
ความรูและความเขาใจในการซื้อขายหลักทรัพยทางอินเตอรเน็ตมากกวา  ตลอดจนมีพฤติกรรมใน
การซื้อขายบอยครั้งกวานักลงทุนที่มีคุณลักษณะทางประชากรศาสตรแตกตางไปจากนี้  และ (4)  
ปจจัยสําคัญๆที่มีอิทธิพลตอทัศนคติของนักลงทุนในเรื่องการซื้อขายหลักทรัพยทางอินเตอรเน็ต มี
อยู 5 ปจจัยเรียกวาปจจัย  “ B-I-S-E-C ”  ไดแก  ช่ือเสียงบริษัทหลักทรัพย  (Brokers’ Brand) ความ
หลากหลายของขอมูล (Information) ความปลอดภัยในการซื้อขายหลักทรัพย (Safety)  ความ
สะดวกสบายในการซื้อขายหลักทรัพย (Execution) และคาธรรมเนียมในการซื้อขายหลักทรัพย 
(Commission) โดย “ ความปลอดภัยในการซื้อขายหลักทรัพย”  เปนปจจัยที่มีอิทธิพลมากที่สุดเปน
อันดับ 1 

วิภา    คิดเมตตากุล(2549)  ไดศึกษาทัศนคติของคนวัยทํางานในเขตกรุงเทพมหานคร
ที่มีตอการลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF)  พบวา  คนวัยทํางานเห็นดวยกับการลงทุนใน
กองทุนรวมหุนระยะยาว  โดยเห็นดวยกับผลตอบแทนมากที่สุด  โดยเฉพาะมีความพอใจจากการ
ไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี  และคนวัยทํางานเห็นดวยนอยที่สุดในดานการตัดสินใจคือ  ประเด็น
ที่คิดวาการออมเงินในรูปของกองทุนมีความมั่นคงกวาการออมในรูปแบบอื่น  และจากการ
เปรียบเทียบความแตกตางระหวางปจจัยสวนบุคคลกับทัศนคติที่มีตอการลงทุนในกองทุนรวมหุน
ระยะยาวของคนวัยทํางานพบวา  ปจจัยสวนบุคคลดานสถานะภาพครอบครัวมีผลตอทัศนคติดาน
ผลตอบแทนและดานจุดมุงหมายแตกตางกัน  ในสวนของปจจัยสวนบุคคลดานอาชีพและรายได
ของคนวัยทํางานจะมีผลตอทัศนคติโดยรวม  ดานจุดมุงหมายและดานภาพลักษณ  แตปจจัยสวน



 14 

บุคคลดานเพศ  อายุ  และระดับการศึกษา ไมมีผลตอทัศนคติที่มีตอการลงทุนในกองทุนรวมหุน
ระยะยาวของคนวัยทํางาน 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2545) ไดสํารวจ 
พฤติกรรม ความตองการ ความรูความเขาใจและทัศนคติของผูลงทุนเกี่ยวกับการลงทุน พบวา ผู
ลงทุนสวนใหญ มีเปาหมายในการออมและหรือลงทุนเพื่อใชหลังเกษียณ ประเภทหลักทรัพยที่
ลงทุนไดแก เงินฝาก ตั๋ว กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ มีระยะเวลา
ในการถือครองหลักทรัพย นอยกวา 6 เดือน ประเภทขอมูลที่นํามาประกอบการตัดสินใจลงทุน คือ
ขอมูลในอดีต เชน ผลการดําเนินงาน การจายปนผล เปนตน และ ประเภทขอมูลที่ใชติดตามผลการ
ลงทุน คือ ขอมูลดานราคา ดานความรูสึกจากการลงทุนในหลักทรัพยนั้น ผูลงทุนรูสึกไมพอใจ แต
ยังสนใจที่จะลงทุน  สําหรับความรูความเขาใจเกี่ยวกับการลงทุนนั้น พบวา ผูลงทุนมีความรูความ
เขาใจเกี่ยวกับการลงทุนโดยรวมในระดับคอนขางต่ํา โดยผูลงทุนมีความรูเกี่ยวกับลักษณะของตรา
สารทางการเงินโดยรวมในระดับกลางคิดเปนรอยละ 66 และมีความรูเกี่ยวกับความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึ้นจากการลงทุนในระดับต่ําคิดเปนรอยละ 47  ประเภทหลักทรัพยที่ผูลงทุนใหความสนใจ คือ 
หุนและพันธบัตร โดยสาเหตุที่ไมสนใจลงทุนในหลักทรัพย คือ กลัวการขาดทุน นอกจากนี้ ผล
สํารวจความสนใจในการลงทุนในหลักทรัพยประเภทใหมๆ เชน กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
(RMF) กองทุนรวมที่ลงทุนในหุนของรัฐวิสาหกิจและไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี (PEP) กองทุน
รวมที่รับประกันเงินตน กองทุนรวมที่รับประกันเงินตนและผลตอบแทน และหลักทรัพยที่
ผลตอบแทนอิงกับดอกเบี้ย เปนตน พบวา ผูที่ตอบวา “สนใจ” ใหเหตุผลวาเปนการลงทุนที่มีความ
เสี่ยงต่ํา สวนผูตอบวา “ไมสนใจ” ใหเหตุผลวายังขาดความรู ความเขาใจ  สําหรับหลักทรัพยที่
ผลตอบแทนอิงกับราคาหลักทรัพย กลุมของหลักทรัพย หรือดัชนีหลักทรัพย ผูที่ตอบวา “สนใจ” 
ใหเหตุผลวาเปนการกระจายความเสี่ยง และผูตอบวา “ไมสนใจ” ใหเหตุผลวามีความเสี่ยงจากการ
ลงทุนสูง 

 
 
 
 


