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บทที่ 6 
สรุปผลการศึกษา 

 
 ตลาดทุนเปนชองทางระดมทุนทางตรงที่ผูลงทุนตองอาศัยขอมูลจากรายงานของบริษัท
เพื่อใชประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ  การเปดเผยขอมูลที่ไมโปรงใสและไมเปดเผยขอมูลที่
จําเปนหลายประการของบริษัท  สงผลใหผูลงทุนและผูมีสวนไดเสียตัดสินใจผิดพลาด  ดังนั้นตลาด
ทุนที่มีประสิทธิภาพจึงจําเปนตองมีกลไกในการดําเนินการใหมีการเปดเผยสารสนเทศที่เพียงพอ
เหมาะสม  มีขอบเขตและมีกฎกติการวมกัน 
 การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงค  เพื่อศึกษาเปรียบเทียบกฎหมายและขอบังคับที่ใช
ในการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพยใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมุงศึกษาจํากัดเพียงกฎหมายและขอบังคับที่บังคับใชกับบริษัทจดทะเบียน 
แตไมรวมถึงบริษัทจดทะเบียนกลุมธนาคาร  สถาบันการเงินและบริษัทขนาดกลางและขนาดยอม 
เนื่องจากโครงสรางของบริษัทเหลานี้แตกตางจากธุรกิจอื่นอยางมีสาระสําคัญ  และมีกฎหมายและ
ขอบังคับที่บังคับใชเปนการเฉพาะสําหรับธุรกิจ  โดยทําการศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิกลาวคือ  
กฎหมายและขอบังคับที่ใชในการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ศึกษาจากพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และหลักเกณฑขอบังคับอ่ืนที่
เกี่ยวของ  สวนกฎหมายและขอบังคับที่ใชในการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ในประเทศสหรัฐอเมริกาศึกษาจาก Sarbanes-Oxley Act of 2002 และหลักเกณฑขอบังคับอ่ืนที่
เกี่ยวของ 
 ในการศึกษาครั้งนี้ไดมีการศึกษาการพัฒนากฎหมายและขอบังคับที่ใชในการกํากับดูแล
บริษัทจดทะเบียนในตลาดทุนของแตละประเทศ  รวมทั้งหนวยงานหรือองคกรอื่นที่มีบทบาทตอ
การพัฒนาตลาดทุน ตลอดจนศึกษาเปรียบเทียบกฎหมายและขอบังคับที่ใชในการกํากับดูแลบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพยในประเทศสหรัฐอเมริกา โดย
แบงประเด็นเนื้อหาการศึกษาเปรียบเทียบออกเปน 4 ประเด็นไดแก โครงสราง บทบาทและหนาที่
ของหนวยงานกํากับดูแล ความรับผิดชอบของบริษัทจดทะเบียน การจัดทํารายงานและการเปดเผย
ขอมูลของบริษัทจดทะเบียน และความเปนอิสระของผูสอบบัญชี ซ่ึงสามารถสรุปผลการศึกษาได
ดังนี้ 
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1. สรุปผลการศึกษา 
 จากการศึกษาการกํากับดูแลและพัฒนาตลาดทุนในประเทศไทยกับตลาดทุนในประเทศ
สหรัฐอเมริกาพบวา  รูปแบบการกํากับดูแลตลาดทุนในประเทศไทยมีลักษณะคลายคลึงกับประเทศ
สหรัฐอเมริกา  ทั้งนี้หลักเกณฑและขอบังคับเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศไทยไดมีการศึกษาและพัฒนามาจากประเทศสหรัฐอเมริกา  โดยนํามาปรับปรุงใหเหมาะสม
กับสภาพแวดลอมภายในประเทศ  เพิ่มความยืดหยุนในการเปดเผยขอมูลใหมีความกระชับและ
ครอบคลุมประเด็นสําคัญมากขึ้น  สําหรับประเทศสหรัฐอเมริกาถือเปนตนแบบของการพัฒนา
หลักการกํากับดูแลตลาดทุนของประเทศตางๆ ทั่วโลก  ดังนั้นกลาวไดวากฎหมายและขอบังคับที่
ใชในการกํากับดูแลตลาดทุนของทั้งสองประเทศไดรับการพัฒนาขึ้น  ภายใตกรอบแนวคิดเดียวกัน 
โดยมีประเทศสหรัฐอเมริกาเปนตนแบบสําคัญของการพัฒนาในประเทศไทย 
 การศึกษาเปรียบเทียบกฎหมายและขอบังคับที่ใชในการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพยในประเทศสหรัฐอเมริกา  ในแตละประเด็น
พบวา 

(1) ดานโครงสราง บทบาท และหนาที่ของหนวยงานกํากับดูแล  
 พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ และ SOX กําหนดใหมีการจัดตั้งคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  เพื่อทําหนาที่กํากับดูแลตลอดจนพัฒนาตลาดทุนภายในประเทศ
เหมือนกัน  นอกจากนี้ SOX ไดกําหนดใหมีการจัดตั้งคณะกรรมการกํากับดูแลดานบัญชีของบริษัท
มหาชนจํากัด (PCAOB) เพิ่มขึ้นมาอีกชุดหนึ่ง  เพื่อทําหนาที่ควบคุมดูแลและตรวจสอบและออก
กฎหมายขอบังคับที่เหมาะสมกับสํานักงานสอบบัญชี 
 บทบาทหนาที่ในการกํากับดูแลการจัดทําและนําเสนอขอมูลทางการเงินของบริษัท
จดทะเบียน  พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ และ SOX  ไดมีการกําหนดขอมูลขั้นต่ําที่ตองเปดเผยใน
แบบแสดงรายการไวเหมือนกัน  โดยเปนการกําหนดหัวขอที่ตองเปดเผยแบบกวางๆ สวนการ
เปดเผยขอมูลอ่ืนใหเปนไปตามดุลยพินิจของบริษัท 
 ดานการกํากับดูแลการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชี  พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ ได
กําหนดใหผูสอบบัญชีที่จะสามารถทําการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยไดนั้นตองเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย  ในขณะที่ SOX  ก็ไดกําหนดใหสํานักงานสอบบัญชีจะตองขึ้นทะเบียนกับ
คณะกรรมการกํากับดูแลดานบัญชีของบริษัทมหาชนจํากัด (PCAOB) เชนกัน  ทั้งนี้การตรวจสอบ
และบังคับใชกฎหมาย  พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ  จะทําการสุมตรวจสํานักงานสอบบัญชีจด
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ทะเบียนเพื่อตรวจสอบการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชีเปนประจํา  ซ่ึงกําหนดไวเชนเดียวกับ SOX  
แตไมไดมีการกําหนดขอบเขตและชวงเวลาไวเหมือนกับ SOX 
 ดานการกําหนดมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการสอบบัญชีพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยฯ  กําหนดใหเปนไปตามหลักเกณฑที่คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยประกาศกําหนดโดยคํานึงถึงมาตรฐานที่คณะกรรมการวิชาชีพบัญชีเห็นชอบไวแลว  ซ่ึง
กําหนดไวในลักษณะเชนเดียวกับ SOX  ที่กําหนดใหคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (SEC)  เปนผูมีอํานาจกําหนดวาการปฏิบัติแบบใดจึงจะถือไดวาเปนการปฏิบัติตาม
มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป (GAAP)  นอกจากนี้ SOX  ไดใหอํานาจแกคณะกรรมการกํากับ
ดูแลดานบัญชีของบริษัทมหาชนจํากัด (PCAOB)  ในการกําหนดหลักเกณฑ ขอบังคับขึ้นมาบังคับ
ใชไดตามความเหมาะสม  ซ่ึงในสวนนี้คณะกรรมการกํากับดูแลดานบัญชีของบริษัทมหาชนจํากัด 
(PCAOB) ไดมีการประกาศใชมาตรฐานการสอบบัญชีฉบับที่ 2 ขึ้นเพื่อเปนมาตรฐานสําหรับผูสอบ
บัญชีในการปฏิบัติงานตรวจสอบระบบการควบคุมภายในของบริษัทที่จัดทําขึ้นตามมาตรา 404 

(2) ดานความรับผิดชอบของบริษัทจดทะเบียน พบวา 
 SOX  ไดระบุขอกําหนดเกี่ยวกับผูบริหารไวเขมงวดกวาพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ 
กลาวคือ  กําหนดหามไมใหผูบริหารใชอํานาจในการชักจูงหรือหลอกลวงผูสอบบัญชีจนสงผล
กระทบตอการปฏิบัติงานตรวจสอบบัญชีของบริษัท  เพื่อวัตถุประสงคในการตกแตงตัวเลขในงบ
การเงินอยางมีสาระสําคัญ  นอกจากนี้หากงบการเงินที่นําสงเกิดขอผิดพลาดอันเนื่องมาจากการ
กระทําอันมิชอบของผูบริหาร  ผูบริหารก็จะตองจายคืนเงินโบนัสและผลตอบแทนอื่นๆ รวมทั้ง
กําไรจากการจําหนายหุนที่ตนไดรับมาดวย 
 ในสวนของบทบาทและความรับผิดชอบของผูบริหารตอรายงานทางการเงิน
พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ และ SOX  ไดกําหนดความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริหารตอ
รายงานทางการเงินของบริษัทไวไมแตกตางกัน  แตในเรื่องระบบการควบคุมภายใน SOX ไดมี
ขอกําหนดชัดเจนกวาพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ กลาวคือ  กําหนดใหผูบริหารตองประเมิน
ประสิทธิภาพของระบบการควบคุมภายในภายในระยะเวลา 90 วันกอนการรายงาน  ซ่ึง
พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ เพียงแตกําหนดใหผูบริหารมีหนาที่ในการประเมินประสิทธิภาพของ
ระบบการควบคุมภายในแตไมไดกําหนดเรื่องระยะเวลาไว  นอกจากนี้ SOX  ยังกําหนดใหบริษัท
จะตองรายงานเกี่ยวกับการนําเอาหลักปฏิบัติดานคุณธรรมหรือประมวลจรรยาบรรณ (Code of 
Ethics) สําหรับผูบริหารดานบัญชีมาใชภายในบริษัทดวย  ซ่ึงในสวนนี้พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ 
มิไดกําหนดไว  เพียงแตมีการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี
การดําเนินการในเรื่องดังกลาวเทานั้น 
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 สําหรับเรื่องคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committees) พระราชบัญญัติ
หลักทรัพยฯ  ไดมีขอกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองจัดใหมีคณะกรรมการตรวจสอบอยางนอย 3 
คน ซ่ึงตองไดการรับแตงตั้งจากคณะกรรมการหรือที่ประชุมผูถือหุนของบริษัท และมีคุณสมบัติ
และหนาที่ตามที่กําหนดไวในขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ในขณะที่ SOX  ที่ไมได
กําหนดองคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบไวเพียงแตระบุใหตองเปนผูเชี่ยวชาญทางดาน
การเงินอยางนอย 1 คน และมีบทบาทสําคัญในการประสานงานระหวางผูสอบบัญชีกับผูบริหาร  จึง
ทําใหคณะกรรมการตรวจสอบสามารถกํากับดูแลการจัดทําและนําเสนอขอมูลทางการเงินไดอยางมี
ประสิทธิภาพ 

(3) ดานการจัดทํารายงานและการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน พบวา 
 SOX ไดมีขอกําหนดเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลที่มากกวาพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยฯ  และมีหลักเกณฑในการปฏิบัติที่ชัดเจนสําหรับการนําเสนอรายงานในแตละเรื่องอาทิ
เชน การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการนอกงบดุล  การจัดทําประมาณการทางการเงิน  รายงาน
เกี่ยวกับระบบการควบคุมภายในของบริษัทซ่ึงจัดทําโดยผูบริหาร การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
จรรยาบรรณของผูบริหารอาวุโสดานการเงิน  และการเปดเผยขอมูลของคณะกรรมการตรวจสอบที่
เปนผูเชี่ยวชาญทางการเงิน ซ่ึงพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ มิไดกําหนดไว 

(4) ดานมาตรฐานการปฏิบัติงานและความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีพบวา  
 พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ และ SOX  ไดกําหนดใหมีการสับเปลี่ยนหมุนเวียน
ผูสอบบัญชีในทุก 5 รอบระยะเวลาบัญชีเหมือนกัน  แต SOX ไดกําหนดขอบเขตของผูสอบบัญชีไว
กวางกวาพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ  กลาวคือ ใหมีขอบเขตครอบคลุมถึงหุนสวนผูสอบบัญชีดวย  
นอกจากนี้คณะกรรมการกํากับดูแลดานบัญชีของบริษัทมหาชนจํากัด (PCAOB) ยังไดกําหนด
มาตรฐานสําหรับการรายงานผลการตรวจสอบของผูสอบบัญชีตอระบบการควบคุมภายในของ
บริษัทที่ผูบริหารจัดทําขึ้นตามมาตรา 404 อีกดวย 
 สําหรับเรื่องความเปนอิสระและจริยธรรมของผูสอบบัญชี  พระราชบัญญัติ
หลักทรัพยฯ  มิไดกําหนดไว  โดยกําหนดใหอยูภายใตการควบคุมดูแลของสภาวิชาชีพบัญชี  ซ่ึง
แตกตางจาก SOX  ที่มีเนื้อหามุงประเด็นความสําคัญในเรื่องความเปนอิสระของผูสอบบัญชี  ซ่ึง
กําหนดหามมิใหสํานักงานสอบบัญชีใหบริการอื่นๆ ในบริษัทที่ตนใหบริการตรวจสอบบัญชีอยู  
และกําหนดหามไมใหสํานักงานสอบบัญชีจดทะเบียนรับงานตรวจสอบบริษัทมหาชนจํากัดซึ่งกอน
การรับงานตรวจสอบบัญชี  มีพนักงานระดับสูงของบริษัทเขาไปมีสวนรวมในทีมตรวจสอบของ
สํานักงานสอบบัญชีที่ทําการตรวจสอบบัญชีของบริษัทดังกลาวในรอบ 1 ปกอนการเริ่มงาน 
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 นอกจากนี้ SOX  ยังไดมีขอกําหนดเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางผูสอบบัญชีกับ
คณะกรรมการตรวจสอบ  โดยกําหนดใหผูสอบบัญชีจะตองรายงานนโยบายและวิธีปฏิบัติทางการ
บัญชีที่สําคัญ  ทางเลือกในการบันทึกรายการบัญชีเกี่ยวกับขอมูลทางการเงินภายใตหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไปตามที่ไดหารือกับผูบริหารของบริษัท  ตลอดจนการปฏิบัติทางการบัญชีในทัศนะของ
สํานักงานสอบบัญชีจดทะเบียน  รวมทั้งการติดตอส่ือสารกับผูบริหารบริษัทที่เปนลายลักษณอักษร 
ตอคณะกรรมการตรวจสอบ  นอกจากนี้ SOX  ยังกําหนดใหผูสอบบัญชีรายงานผลการตรวจสอบ
ของตนไปยังคณะกรรมการตรวจสอบโดยตรงดวย 
 
2. อภิปรายผลการศึกษา 

2.1 จากผลการศึกษาพบวา SOX ไดใหอํานาจคณะกรรมการกํากับดูแลดานบัญชีของบริษัท
มหาชนจํากัด (PCAOB)  ประกาศใชหลักเกณฑสําหรับการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชีซ่ึงกําหนดให
รายงานผลการตรวจสอบของผูสอบบัญชีตองอธิบายขอบเขตการตรวจสอบระบบการควบคุม
ภายในและปฏิบัติตามระบบการควบคุมภายในสําหรับรายงานทางการเงินที่จัดทําขึ้นตามมาตรา 
404 ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาของ Behdad Nowroozi ที่พบวา  การปรับโครงสรางวิชาชีพบัญชี 
ตลอดจนมาตรฐานและการกํากับดูแลควรลดบทบาทของภาครัฐในการกําหนดและบังคับใช
มาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการสอบบัญชี โดยใหมีองคกรอิสระในการกําหนดมาตรฐานการ
บัญชี และควบคุมดูแลผูประกอบวิชาชีพ 

2.2 จากผลการศึกษาพบวา SOX  เปนกฎหมายที่กําหนดขึ้นมาเพื่อปฏิรูปการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทจดทะเบียน  รวมทั้งปรับปรุงความนาเชื่อถือของรายงานทางการเงินและการเปดเผยขอมูล
ของบริษัท  มีการกําหนดมาตรฐานไวคอนขางสูงและมีบทลงโทษที่เขมงวด เปนกฎหมายที่มี
ผลกระทบอยางมากตอผูประกอบวิชาชีพและผูสอบบัญชีทั่วโลก  ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาของ 
สุวรรณ หวังเจริญเดชและศิลปพร ศรีจั่นเพชร 

2.3 จากการศึกษาพบวา  พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ ของประเทศไทยไมไดใหความสําคัญกับ
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการนอกงบดุล (Off-Balance Sheet Transaction)  ทั้งนี้การทําธุรกรรม
นอกงบดุล   ถือไดวาเปนอีกชองทางหนึ่งของการปรับแตงตัวเลขทางการบัญชี  (Creative 
Accounting) ซ่ึงสงผลใหรายงานทางการเงินขาดความนาเชื่อถือและอาจทําใหผูลงทุนตัดสินใจ
ผิดพลาดได  สําหรับในเรื่องนี้แมแตประเทศสหรัฐอเมริกา  ซ่ึงถือไดวาเปนตนแบบของการพัฒนา
และกํากับดูแลตลาดทุนของโลก  ก็ประสบกับเหตุการณความลมเหลวทางการบัญชีของบริษัท
ขนาดใหญหลายบริษัทภายในประเทศเชนกัน  และสงผลกระทบตอผูที่เกี่ยวของเปนจํานวนมาก  
ซ่ึงปญหาทางการบัญชีที่เกิดขึ้นกับบริษัทเหลานี้สวนใหญจะเปนเรื่อง  การปกปดซอนเรนขอมูลที่มี
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นัยสําคัญ  โดยใชวิธีการตางๆ ไมวาจะเปนการจัดตั้งนิติบุคคลเฉพาะกิจ  การจัดตั้งบริษัทยอยเพื่อ
แยกงบการเงินออกจากงบการเงินของบริษัทใหญ หรือการใชสัญญาเชาซื้อระยะยาว เปนตน  
จนกระทั่งสภาคองเกรสของประเทศสหรัฐอเมริกาตองประกาศใชกฎหมาย Sarbanes-Oxley Act of 
2002  ขึ้นมาเพื่อปฏิรูปการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน 
 ในขณะที่ประเทศไทย  แมวาจะเกิดเหตุการณอ้ือฉาวของบริษัทขนาดใหญหลายบริษัทอาทิ 
กรณีของบริษัท ปกนิกคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ซ่ึงสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยไดส่ังใหมีการแกไขงบการเงินถึง 2 คร้ัง  โดยมีสาเหตุสวนหนึ่งเนื่องมาจาก
บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีจากเดิมที่กําหนดใหโรงบรรจุกาซจํานวน 10 แหงจะตองจายเงิน
มัดจําคาถังกาซใหกับบริษัท ปคนิคฯ  และสามารถใชประโยชนจากถังกาซไดโดยไมมีกําหนด 
รวมทั้งสามารถเรียกเงินมัดจําคืนไดเมื่อมีการคืนถังกาซ  มาเปนการใหทําสัญญาเชาถังเปน
ระยะเวลา 3 ปและจายชําระคาเชาเปนรายป  สงผลใหบริษัท ปกนิกฯ ไดบันทึกคาเชาถังกาซเปน
รายไดในจํานวนที่ใกลเคียงกับเงินมัดจําเดิมในงบการเงินป พ.ศ. 2547  ซ่ึงเมื่อพิจารณาแลวบริษัท 
ปกนิกฯ มีอํานาจในการควบคุมโรงบรรจุกาซดังกลาวและเขาขายนํามาจัดทํางบการเงินรวม  แสดง
ใหเห็นวาบริษัท ปกนิกฯ ไดมีการจัดทําธุรกรรมนอกงบดุล  เพื่อหลบซอนหนี้สินออกจากรายงาน
ทางการเงิน  โดยนําเงินมัดจําที่สมควรจะบันทึกเปนหนี้สินหมุนเวียนในงบดุลมาบันทึกเปนรายได
กอนถึงเวลาอันควร  แตคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยก็มิไดกําหนดกฎหมาย
ขึ้นมาเพื่อปฏิรูปการเปดเผยขอมูลในเรื่องดังกลาวแตอยางใด  ถึงแมวากรณีของบริษัท ปกนิกฯ จะ
ไมสงผลกระทบตอบุคคลที่เกี่ยวของเปนจํานวนมากเหมือนกับกรณีของบริษัทขนาดใหญใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา  แตหากไมมีการกําหนดมาตรการปองกันไว  ในอนาคตอาจจะเกิดเหตุการณ
เชนนี้ขึ้นอีกก็เปนได 
 
3. ขอจํากัดท่ีพบในการศึกษา 

3.1 เนื่องจากพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ มีรายละเอียดนอยกวาเมื่อเปรียบเทียบกับ SOX ซึ่ง
ไดมีการอธิบายเกี่ยวกับหลักเกณฑการเปดเผยขอมูล  และการควบคุมคุณภาพของรายงานทางการ
เงินไวอยางชัดเจน  ทําใหเปนอุปสรรคตอการศึกษาเปรียบเทียบในบางประเด็น  ดังจะเห็นไดจาก 
SOX ไดกลาวไวเกี่ยวกับโครงสรางคณะกรรมการตรวจสอบ  รวมทั้งบทบาท หนาที่และความ
รับผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบ  ในขณะที่พระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ กําหนดเพียงความ
เปนอิสระของคณะกรรมการและจํานวนของคณะกรรมการตรวจสอบไว  การขาดรายละเอียด
ดังกลาวสงผลใหไมสามารถเปรียบเทียบชี้ชัดไดวาหลักเกณฑดังกลาวมีความเหมือนหรือแตกตาง
กันอยางไร 
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3.2 ขอกําหนดเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในหลายประเด็นพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ มิได
กําหนดไว  โดยใหถือปฏิบัติตามหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่กําหนดขึ้นโดยตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  ซ่ึงขอกําหนดดังกลาวเปนไปตามหลัก Comply or Explain กลาวคือ  บริษัทจด
ทะเบียนสามารถเลือกปฏิบัติไดตามความเหมาะสมกับสภาพแวดลอมของแตละบริษัท สงผลใหการ
นําเสนอตัวอยางประกอบไมสามารถเปรียบเทียบกันไดอยางชัดเจน 
 
4. ขอเสนอแนะ 

4.1 หลักการปฏิบัติในหลายประเด็นที่สําคัญพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ มิไดกําหนดไว  โดย
ใหยึดถือตามหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดีของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยบริษัทจด
ทะเบียนสามารถเลือกปฏิบัติไดตามความเหมาะสมกับสภาพแวดลอมของแตละบริษัท  การเปด
โอกาสเชนนี้อาจทําใหผูบริหารอาศัยชองโหวนี้ในการบิดเบือนขอมูลหรือแสดงขอมูลอันเปนเท็จ
ในรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียน  ในมุมมองของผูศึกษาเห็นวาหนวยงานกํากับดูแลและ
รับผิดชอบในประเทศไทยควรทําการปรับปรุงหลักเกณฑและขอบังคับดังกลาวใหมีความชัดเจน
มากยิ่งขึ้น 

4.2 รายงานทางการเงินถือไดวาเปนสิ่งสําคัญตอการตัดสินใจของผูลงทุนในตลาดทุน  แตที่
ผานมากลับพบวา  มีเหตุการณทุจริตเกิดขึ้นกับบริษัทขนาดใหญจํานวนมาก  โดยอาศัยวิธีการ
ปรับแตงตัวเลขทางการบัญชี (Creative Accounting)  สงผลใหหลายฝายตางออกกฎเกณฑเพื่อ
ควบคุมดูแลการดําเนินงานของบริษัทตางๆ โดยเฉพาะอยางยิ่งบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ในมุมมองของผูศึกษาเห็นวา  แมวาหนวยงานที่เกี่ยวของหลายฝายจะพยายามสราง
กลไกควบคุมการกระทําอันทุจริตตางๆ ก็ไมสามารถเปนหลักประกันไดวาการทุจริตจะลดลงได 
เนื่องจากการทุจริตเกิดขึ้นจากตัวบุคคลจึงเปนการยากที่จะสรางกลไกใดๆ ขึ้นมาเพื่อปองกันการ
กระทําของบุคคลดังกลาว ดังจะเห็นไดจากกรณีอ้ือฉาวที่เกิดขึ้นกับบริษัทขนาดใหญในประเทศ
สหรัฐอเมริกา ซ่ึงถือไดวาเปนแมแบบของการกํากับดูแลกิจการที่ดีและเปนประเทศที่มีมาตรฐาน
การบัญชีและระบบการรายงานทางการเงินที่ดีที่สุดในโลก  ดังนั้นแนวทางที่จะชวยลดเหตุการณ
การทุจริตลงได  ควรดําเนินการเสริมสรางจิตสํานึกที่ดีของผูบริหารควบคูกับการออกกฎเกณฑและ
ขอบังคับตางๆ ที่เขมงวด 
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5. ขอเสนอแนะในการศึกษาครัง้ตอไป 
 ในการศึกษาครั้งตอไป  ควรมีการศึกษาเพิ่มเติมในเรื่องหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดีของ
ประเทศตางๆ  ซ่ึงเปนประเด็นที่ตลาดทุนและองคกรกํากับดูแลที่เกี่ยวของในหลายประเทศใหความ
สนใจ  ทั้งนี้ปจจุบันประเทศไทยกําลังอยูระหวางการจัดทํารางพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยฯ (เฉพาะสวนที่เกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการของบริษัท) หลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี
ดังกลาวมีสวนสําคัญที่จะทําใหรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนมีความนาเชื่อถือเพิ่มมาก
ขึ้น ซ่ึงผูที่สนใจศึกษาควรเฝาติดตามถึงการเปลี่ยนแปลงที่อาจเกิดขึ้น 
 


