
บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

  
 ในการศึกษาการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทกับ

คาเงินดอลลารสหรัฐอเมริกาตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาคโดยวิธีโคอินทิเกรชัน มีระเบียบวิธี
การศึกษาดังตอไปนี้ 
 
ขอบเขตการศึกษา 

 เนื้อหาในการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทกับ
คาเงินดอลลารสหรัฐอเมริกาตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาคโดยวิธีโคอินทิเกรชันในคร้ังนี้ได
ศึกษาจากอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐในชวงเวลาต้ังแตวันท่ี 5 มกราคม 2547 ถึง
วันท่ี 29 ธันวาคม 2549  รวมท้ังส้ิน 710 วันทําการธนาคาร โดยใชขอมูลอัตราสวนเพิ่ม หรือ 
สวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนาเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา ซ่ึงประกอบดวย ราคา
เสนอซ้ือ (Bid) ระยะเวลาสัญญา 1 เดือน ราคาเสนอขาย (Offer) ระยะเวลาสัญญา 1 เดือน ราคา
เสนอซ้ือ (Bid) ระยะเวลาสัญญา 3 เดือน และราคาเสนอขาย (Offer) ระยะเวลาสัญญา 3 เดือน และ
ขอมูลอัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate) เงินบาท กับอัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate) เงินดอลลาร
สหรัฐอเมริกา ระยะเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน 
 
วิธีการศึกษา 
 1.  ขอมูลและแหลงขอมูล 
  ขอมูลในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ(Secondary Data) ซ่ึงเปนขอมูลรายวัน
ทําการธนาคาร ประกอบดวยขอมูลสวนเพิ่ม หรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา (Forward 
Premium or Discount) ซ่ึงประกอบดวยราคาเสนอซ้ือ (Bid) ระยะเวลาสัญญา 1 เดือน ราคาเสนอ
ขาย (Offer) ระยะเวลาสัญญา 1 เดือน ราคาเสนอซ้ือ (Bid) ระยะเวลาสัญญา 3 เดือน และราคาเสนอ
ขาย (Offer) ระยะเวลาสัญญา 3 เดือน มาจากธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ในชวงเวลาต้ังแต
วันท่ี 5 มกราคม 2547 ถึงวันท่ี 29 ธันวาคม 2549  รวมท้ังส้ิน 710 วันทําการ  ขอมูลอัตราดอกเบี้ย 
(Interest Rate) เงินบาท ระยะเวลา 1 เดือน และ3 เดือน เฉล่ีย 6 ธนาคาร ประกอบดวย ธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน)  ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) มาจากธนาคารแหงประเทศไทย และขอมูลอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate) เงิน
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ดอลลารสหรัฐอเมริกา ระยะเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน มาจาก “Treasury constant maturities 1 
month และ 3 months”  ท่ีมา: www.federalreserve.gov  

2. การวิเคราะหขอมูล แบงเปนขั้นตอนตางๆ ดังนี้ 
  2.1 การทดสอบดวยสมการการถดถอย (Regression Analysis) เปนการทดสอบ
ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทกับคาเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา วามี
ความสัมพันธกับผลตางของอัตราดอกเบ้ียตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาคหรือไม ซ่ึงลักษณะของ
ความสัมพันธนี้จะเกิดจากการนําอัตราสวนเพิ่ม หรือสวนลด ของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนาไป
วิเคราะหโดยใชหลักสถิติของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation coefficient) เพื่อหาลักษณะ
ของความสัมพันธวาเปนแบบใด โดยกําหนดใหผลตางของอัตราดอกเบ้ียเงินบาทและเงินดอลลาร
สหรัฐอเมริกาเปนตัวแปรอิสระ และอัตราสวนเพิ่ม หรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนาเปน
ตัวแปรตาม โดยสรางสมการความสัมพันธระหวางอิสระ และตัวแปรตามในรูปแบบสมการถดถอย
ดังนี้ 
 
 fp     =     a + b(i  - i*)                                                                   (3.1)
  
 
โดย  fp  คือ   อัตราสวนเพิ่มหรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา ท่ีกําหนดโดยธนาคารทหาร

ไทย จํากัด (มหาชน) (Forward Premium /Discount) 
         i   คือ   อัตราดอกเบ้ียเงินบาท (ไทย) 
         i*   คือ  อัตราดอกเบ้ียเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา (สหรัฐอเมริกา) 
     a , b  คือ  คาพารามิเตอรท่ีตองการทดสอบในสมการถดถอย 
 
  ความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระสามารถอธิบายไดจากทิศทาง
ความสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ จะแสดงโดยเคร่ืองหมาย + / - ท่ีสัมประสิทธของ
พจนตางๆ ในสมการถดถอย ถาคาเปน + แสดงวาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ และตัวแปร
ตามเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตถาคาเปน – แสดงวาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ และตัว
แปรตามเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
  การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ (Coefficient of Determination) คา
สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ (R2) จะใชพิจารณาวาการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียมีความสามารถ
ในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนเพิ่มหรือสวนลด ลวงหนาไดดีเพียงใด   
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สมมติฐานการศึกษาท่ี 1   
  อัตราสวนเพิ่ม หรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา กับสวนตางของอัตรา
ดอกเบ้ียเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐอเมริกามีความสัมพันธกันตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาค 
  H0 :  b ≤  0 (ไมมีความสัมพันธกันตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาค) 
  H1 :  b > 0  (มีความสัมพันธกันตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาค) 
 
  เม่ือไดลักษณะของความสัมพันธก็จะนําไปทดสอบความสัมพันธในระยะยาว
ระหวางอัตราสวนเพิ่ม หรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา กับสวนตางของอัตราดอกเบ้ียเงิน
บาทและเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา และการรวมกันไปดวยกัน (Cointegration) โดยวิธีของ Engle 
and Granger (1987) เพื่อศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวตอไป 
  
 2.2 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) เปนการ
ทดสอบความสัมพันธระยะยาว (Long – Run Relationship) ของขอมูล โดยมีข้ันตอนในการศึกษา
ดังนี้   

1)  ทดสอบ Unit root ของตัวแปรท่ีนํามาศึกษาโดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller Test (ADF) เปนการทดสอบ Unit root ของตัวแปรที่จะใชในสมการเพื่อดวูามีลักษณะขอมูล
เปนแบบ “นิ่ง” (Stationary)[integrated of order 0 = I(0)]  หรือ “ไมนิ่ง” (Non-
stationary)[integrated of order d = I(d), d > 0] ซ่ึงรูปแบบสมการท่ีนํามาใชทดสอบคือ 
แนวเดินเชิงสุม (None)  

 ∑
=

−− +Δ+=Δ
p

i
tttt eXXX

1
11 φθ                 (3.2) 

แนวเดินเชิงสุมท่ีมีจุดตัดแกน (Intercept) 

 ∑
=

−− +Δ++=Δ
p
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1
11 φθα                 (3.3) 

แนวเดินเชิงสุมท่ีมีจุดตัดแกน และแนวโนม (Trend &Intercept) 

    ∑
=

−− +Δ+++=Δ
p

i
tttt eXXtX

1
11 φθβα                (3.4) 

 
โดยท่ี tX  คือ ขอมูลตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ณ เวลา t   
          1−tX    คือ ขอมูลตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ณ เวลา t-1 
       φθβα ,,,  คือ คาพารามิเตอร 
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            t  คือ คาแนวโนม 
           te  คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 
 

โดยการทดสอบ Unit root นั้นนําตัวแปรอัตราสวนเพิ่มหรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียน
ลวงหนา และผลตางของอัตราดอกเบ้ียระหวางเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐอเมริการายวนั (วันทํา
การธนาคารของประเทศไทย) มาทําการเปรียบเทียบคา t-statistic ท่ีคํานวณไดกับคาในตาราง 
Augmented Dickey- Fuller (ADF) ซ่ึงคาสถิติท่ีไดจากการคํานวณมีคานอยกวาคา Mackinnon 
critical values  ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95%  จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได แสดงวาตัวแปรท่ีนํามา
ทดสอบมีลักษณะนิ่ง หรือเปน Integrated of order 0 แทนดวย )0(~ IX t  แตถายอมรับสมมติฐาน 
นั่นแสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง หรือมี Unit root นั่นเอง 

2) การประมาณสมการถดถอยดวยวิธี Ordinary least squares (OLS)  เพื่อดูวา   
ตัวแปรมีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม ทดสอบโดยใชสมการดังนี้ 

ttt eXY ++= 10 αα               (3.5) 
 

  =tY  อัตราสวนเพิ่ม หรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา  
           =tX สวนตางของอัตราดอกเบ้ียเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา 
                       =10 ,αα คาพารามิเตอร  
             =te  คาความคลาดเคล่ือน 
 3)   นําสวนท่ีเหลือจากสมการถดถอย (Residuals) หรือคาความคลาดเคล่ือน te ใน
สมการ (3.5) มาทําการทดสอบวามีลักษณะน่ิง หรือ I(0) หรือไม โดยทดสอบ Unit root ของสวนท่ี
เหลือ หรือคาความคลาดเคล่ือน ( te ) ซ่ึงสามารถหาสมการถดถอยใหม ดังนี้  
 ttt wee +=Δ −1γ  
โดยท่ี    

t
e , 1−te    =     คา Residual ณ เวลา t และt-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 

             γ                  =     คาพารามิเตอร  
             tw                =     คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 
 ถาคาของความคลาดเคล่ือนท่ีไดมีลักษณะนิ่งหรือมีลักษณะของ I(0) จะสามารถ
สรุปไดวาตัวแปร tX  และ tY  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว แตถาคาของความคลาด
เคล่ือนท่ีไดมีลักษณะไมนิ่งหรือมีลักษณะของ I(1) จะสรุปไดวาตัวแปร tX  และ tY  ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต, 2547) 
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สมมติฐานการทดสอบท่ี 2  
  อัตราสวนเพิ่ม หรือสวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา กับสวนตางของอัตรา
ดอกเบ้ียเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐอเมริกามีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
  H0 :  =γ  0 (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว) 
  H1 :  γ ≠  0 (มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว) 
 
ระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอมูลและคนควาอิสระ 

  

มิถุนายน 2550 กรกฎาคม 2550 สิงหาคม 2550 
ขั้นตอนการดาํเนินงาน 

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

เก็บรวบรวมขอมูล             

วิเคราะหขอมูลและสรุปผล             

จัดทําและนําเสนอรายงาน             

 
 
 


