
บทที่  3 
วิธีการศึกษา 

 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราการจายเงินปนผลและอัตราการเติบโตของกําไรใน
อนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวาง พ.ศ. 2545 ถึง พ.ศ. 
2552 โดยใชทฤษฎีบทขอมูลอนุกรมเวลา ทดสอบความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผล (Causality Test) 
และการวิเคราะหผลตัวแบบจําลองท่ีเหมาะสมของ VAR Model มีระเบียบดําเนินการศึกษา
ดังตอไปนี้ 
   
ขอบเขตการศึกษา 
 ขอบเขตเนื้อหา 
 ศึกษาตัวแปรตางๆ ประกอบดวย เงินปนผลตอหุน (DPS) กําไรตอหุน (EPS) และอัตราการ
จายเงินปนผล (Dividend Payout Ratio) ของกลุมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ระหวาง พ.ศ. 2545 ถึง พ.ศ. 2552 โดยใชวิธีการทดสอบยูนิทรูท เพื่อทดสอบความนิ่ง
ของขอมูล ดวยวิธี Dickey-Fuller Test  และสรางเปนสมการถดถอย เพื่อทดสอบความสัมพันธของ
ขอมูลยอนหลังสูงสุด 3 ป และวัดความเปนเหตุผลของตัวแปร ดวยวิธี Granger Causality เพ่ือวัด
ระดับความสัมพันธระหวางกัน 
 จากการศึกษาท่ีอางอิงจาก Arnott and Asness (2003) และ Lee (2010) ไดใหเหตุผลในการ
คํานวณ Real Earnings ไววา กําไรท่ีแทจริงของหลักทรัพยแตละตัวยอมไดรับอิทธิพลจากการ
เปล่ียนแปลงดานสภาวะเศรษฐกิจ ซ่ึงแสดงออกมาในรูปอัตราเงินเฟอ หลักทรัพยใดท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทนท่ีเติบโตสูงจากอิทธิพลดังกลาวยอมเขามาแทนท่ีหลักทรัพยท่ีมีการเติบโตของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีต่ํ ากวา  สงผลทําใหคาฐานของดัชนีผลตอบแทนรวมของตลาดหลักทรัพย
เปล่ียนแปลงตลอดเวลา ดังนั้นการปรับฐานกําไรดวยดัชนีราคาผูบริโภคจะสงผลทําใหตัวแปรกําไร
ท่ีแทจริงท่ีนํามาคํานวณในการศึกษาคร้ังนี้มีคานอยกวากําไรท่ีแสดงในขอมูลทางการเงินของบริษัท
และตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงเม่ือขจัดปจจัยดานเงินเฟอท่ีมีผลทําใหตัวแปรกําไรที่แทจริงท่ีนํามาใชใน
การคํานวณตอไปมีความถูกตองมากยิ่งข้ึนเนื่องจากเปนกําไรท่ีแทจริงจากการดําเนินงานของบริษัท 
 
 ขอบเขตประชากรและกลุมตัวอยาง 
 ประชากรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย จํานวน 497 บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2 มกราคม 2552) ระหวางป พ.ศ. 2545 
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ถึงป พ.ศ. 2552 โดยชวงท่ีทําการศึกษาเปนชวงท่ีสภาวะแวดลอมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเปนปกติ คือ ไมมีปญหาทางเศรษฐกิจ และปญหาทางการเมือง 

 
ขอมูลและแหลงขอมูล 

 ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนขอมูลรายเดือนจากฐานขอมูล DATASTREAM ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตั้งแตป พ.ศ. 2545 ถึงป พ.ศ. 2552 ไดแก 
ราคาหุน (Price Series) อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ (Price-Earnings Ratio) อัตราเงินปน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) และดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)   

 
ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 
ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ประกอบดวย อัตราการจายเงินปนผลและอัตราการเติบโตของ

กําไรในอนาคตของหลักทรัพยท้ังหมดท่ีอยูในตลาดหลักทรัพย ระหวาง พ.ศ. 2545 ถึงป พ.ศ. 2552 
มีวิธีการคํานวณ ดังนี้ 

 
 อัตราการจายเงินปนผล (Payout Ratio) หมายถึง อัตราสวนระหวางเงินปนผลจาย ณ เดือน
ท่ี t หารดวยกําไรเดือนท่ี t คํานวณจาก 

 Payout ratiot =     x     (1) 

      
โดยท่ี  Dividendt คือ เงินปนผลจายของหลักทรัพยท้ังหมด ณ เดือนท่ี t 
 Pricet คือ ราคาของหลักทรัพยท้ังหมด ณ เดือนท่ี t 
 Earningst คือ กําไรตอหุนของหลักทรัพยท้ังหมด ณ เดือนท่ี t 
โดยกําหนดตวัยอท่ีใชสําหรับการคํานวณอัตราการจายเงินปนผลสําหรับการศึกษาในคร้ังน้ี คือ pout 
 
 กําไรท่ีแทจริง (Real Earnings) คํานวณจาก 

 Real Earningst  =  [  ] x E/P Ratiot (2) 

โดยท่ี  Market Value of Stockst  คือ มูลคาตลาดของหลักทรัพย ณ เดือนท่ี t 
 CPIt คือ ดัชนีราคาผูบริโภครายเดือน ณ เดือนท่ี t 
 E/P Ratiot       คือ สวนกลับของอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน ณ เดือนท่ี t  
  (1/PE Ratio) 



 
20 

 
Earnings Growth หมายถึง อัตราการเติบโตของกําไรที่แทจริง ณ เดือนท่ี t หารดวยกําไร

ท่ีแทจริง ณ เดือนท่ี t-1  

  Earnings Growtht = [ ] x 100 (3) 

โดยท่ี  Real Earningst คือ อัตราการเติบโตของกําไรท่ีแทจริง ณ เดือนท่ี t 
 Real Earningst-1 คือ อัตราการเติบโตของกําไรท่ีแทจริง ณ เดือนท่ี t-1 
โดยกําหนดตวัยอของอัตราการเติบโตของกําไรท่ีแทจริงสําหรับการศึกษาในคร้ังน้ี คือ earnings 

 
การวิเคราะหขอมูล 
 การวิเคราะหขอมูลในการศึกษาคร้ังนี้ แบงการวิเคราะหตามสมมติฐาน ดังตอไปนี้ 

1. การทดสอบเพื่อวัดความสัมพันธระยะยาวของตัวแปร 
การทดสอบความเปนสเตชั่นนารี 

 กอนดําเนินการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรจําเปนตองทดสอบขอมูลอนุกรมเวลาให
มีลักษณะคงท่ีกอน เพื่อใหขอมูลท่ีจะนําไปวิเคราะหไมแปรผันตามเวลาและอยูในสภาพท่ีใชได 
(Validity) โดยการทดสอบความเปนสเตช่ันนารี ดวยวิธี Unit Root จะใชวิธี Augmented Dickey-
Fuller (ADF) Test ในการทดสอบ ตามสมการดังนี้ 
   Xt = Xt-1 + +∑p

i=1 �i Xt-1 + t   (4) 
   Yt = Yt-1 + +∑p

i=1 �i Yt-1 + t   (5) 
โดย Xt คือ อัตราการจายเงินปนผล ณ เดือนท่ี t  
 Yt คือ อัตราการเติบโตของกําไร ณ เดือนท่ี t 
ดังสมมติฐาน :  Ho:  = 0 
   H1:  < 0 
 หากในการทดสอบท่ีระดับ Level {I(0)} พบปญหายูนิทรูท หรือคา t-Statistics ท่ีไดจาก
การทดสอบมีคามากกวาคาวิกฤต Mackinnon ก็จะทําการทดสอบขอมูล ในระดับ 1st Differences 
ตอไป โดยดูคา t-Statistic เปรียบเทียบกับคาวิกฤต Mackinnon อีกคร้ังหนึ่ง ถาคา t-Statistics มีคา
นอยกวาคาวิกฤต Mackinnon ก็แสดงวาขอมูลไมมีปญหายูนิทรูทในระดับขอมูล I(1) หรือ Xt เปน 
Stationary Data 
 

การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 
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 เม่ือไดทดสอบแลวพบวาอนุกรมเวลาท่ีนํามาศึกษามีลักษณะเปน Integrated Time Series 
และมี Order of Integrated เทากัน ก็สามารถนําตัวแปรเหลานั้นไปทดสอบวามีลักษณะ 
Cointegrated หรือมีความสัมพันธกันในระยะยาวหรือไม ดวยวิธี Johansen Maximum Likelihood 
(Johansen and Juselius (1990)) ซ่ึงเปนวิธีการที่อาศัยวิธีการของ Vector Autoregressive (VAR) 
เปนพื้นฐานของการคํานวณ ซ่ึงจากกลุมตัวแปรท่ีนํามาพิจารณาน้ันจะสามารถบอกไดวามีสมการ
เสนตรงท่ีแสดงความสัมพันธกันในระยะยาว (Cointegrating Equation) จํานวนเทาไร โดย
ดําเนินการทดสอบ ดังตอไปนี้ทดสอบหาจํานวนความลาชาท่ีเหมาะสม (The Optimal Lags) ของ
เทอมตัวแปรท่ีเปนผลตางกอน โดยพิจารณาจากคาตํ่าสุดของ Criterion ดังตอไปนี้ 
 Akaike Information Criterion (AIC)   = -2  / T + 2k / T 
  Schwarz Information Criterion (SIC) = -2  /T + (klog T) / T                                            

โดยท่ี  T  =  จํานวน Observations                                                                                                                  

 K  =  จํานวนตัวแปรท้ังหมดท่ีใชในทุกสมการ                                                                       

  =  คาของ Log Likelihood Function               

การทดสอบคาตัวแปรท่ีเปนผลตาง (Error Term) เปนไปตามสมการทดสอบดังนี้ 
   êt = êt-1 +∑

p
i=1 ai et-i+ vt    (6)                               

 เม่ือผลการทดสอบพบวาคาของความคลาดเคล่ือน (Residuals) นั้นมีลักษณะนิ่งหรือไมมี   
ยูนิทรูทท่ีระดับ I (0) จะสามารถสรุปไดวา อัตราการจายเงินปนผลและอัตราการเติบโตของกําไรใน
อนาคตมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว โดยกําหนดตามคาความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag, i) แต
หากคาคลาดเคลื่อนมีลักษณะเปน Non-Stationary ซ่ึงก็คือ I(1) จะสามารถสรุปไดวา อัตราการ
จายเงินปนผลและอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคตไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 

2. การทดสอบเพื่อวัดความสัมพันธระยะส้ันของตัวแปร 
การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Vector Error-Correction Model) 

 การสรางแบบจําลอง VECM ตองใชอนุกรมเวลาท่ีมีลําดับ (Order) ท่ีเทากันและ Integrated 
กันกอน จึงจะทําการคํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะส้ัน โดยวิธี VECM และเนื่องจาก
แบบจําลอง VECM สรางข้ึนจากขอมูลท่ีมีความสัมพันธกันในระยะยาว ดังนั้นแบบจําลอง VECM
จึงนํามาใชทดสอบความสัมพันธเชิงเหตุภาพ (Granger Causality) ระหวางตัวแปรนั้นได เพราะมี
ความสัมพันธเชิงเหตุภาพอยางนอยหนึ่งทิศทาง แบบจําลอง VECM ในกรณีท่ีมี 2 ตัวแปร สามารถ
เขียนไดดังนี้ 
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  d (X)t = α1 + αxZt-1 + ∑p
i=1 αy d(Y)t-i + xt    (7) 

  d (Y)t = α2+ αxZt-1 + ∑p
i=1  αyd(X)t-i + yt    (8) 

โดย Zt-1 คือ Error Correction Term (ECT) หรือ จํานวนท่ีตัวแปรเบ่ียงเบนออกไปจาก  
 ดุลยภาพระยะยาว 

 αy ,αx คือ ความเร็วของการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาไปสูดุลยภาพระยะยาว ถาคา αy นี้
  มากแสดงวาใชเวลานอยเพื่อการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว และเม่ือมีการ 
  ปรับตัวไดแลว เทอม  Zt-1 นี้มีคาเทากับศูนย ซ่ึงคาความเร็วในการปรับตัว (Speed 
  of  Adjustment Coefficient) โดยควรมีคาอยูระหวาง -1 < αy, αx < 0 
 yt, xt คือ ตัวคลาดเคล่ือน (Disturbance Terms) ตองมีคุณสมบัติท่ีไมมีความสัมพันธใน 

ตัว (Serially Uncorrelated Disturbance Terms) 
 จากแบบจําลอง VECM ท่ีแสดงถึงการปรับตัวในระยะส้ันและระยะยาว ทําใหสามารถ
วิเคราะหเหตุภาพ (Granger Cause) ไดท้ังในระยะส้ันและระยะยาว กลาวคือ ถาพบคาสัมประสิทธ์ิ
ของ Zt-i แตกตางจากศูนย แสดงวาตัวแปร X มีอิทธิพลตอการเปล่ียนแปลงของ Y  ในระยะส้ัน และ
ถาพบวาคาสัมประสิทธ์ิของ Zt-1 แตกตางจากศูนย แสดงวาตัวแปร X  มีอิทธิพลตอการเปล่ียนแปลง
ของ Y ในระยะยาว 
 

3.  การทดสอบตามทฤษฎี Granger Causality  
 ในการประเมินดูวาตัวแปรสามารถอธิบายความสัมพันธไดมากนอยเพียงใดและเปนการ
ทดสอบวาตัวแปรใดท่ีเปนเหตุ หรือตัวแปรใดท่ีเปนผล หรือตัวแปรทั้งสองเปนตัวกําหนดซ่ึงกัน
และกัน นั่นหมายความวาตัวแปรท้ัง 2 ตัวมีความสัมพันธกันใน 2 ทิศทาง โดยการทดสอบดวย
สมการถดถอยดังนี้ 
  d (X)t = α0 + ∑p

i=1 αid(X)t-i + ∑p
i=1 βid(Y)t-i + t    (9) 

  d (Y)t = α0 + ∑p
i=1 αid(X)t-i + ∑p

i=1 βid(Y)t-i + t    (10) 
ดังสมมติฐาน  

 1. กรณีอัตราการจายเงินปนผล (X) เปนสาเหตุของอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคต (Y) 
H0: βi= 0 (ตัวแปรอัตราการจายเงินปนผลไมเปนสาเหตุของอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคต) 
H1: βi≠ 0 (ตัวแปรอัตราการจายเงินปนผลเปนสาเหตุของอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคต) 
 

 2. กรณีอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคต (Y) เปนสาเหตุของอัตราการจายเงินปนผล (X) 
H0: βi= 0 (ตัวแปรอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคตไมเปนสาเหตุของอัตราการจายเงินปนผล) 
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H1: βi≠ 0 (ตัวแปรอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคตเปนสาเหตุของอัตราการจายเงินปนผล) 
 

4.  การทดสอบตามแบบจําลอง VAR และทดสอบคาสถิติ 
 แบบจําลอง VAR เปนตัวแบบจําลองการพยากรณท่ีใชเทคนิคการวิเคราะหแบบกําลังสอง
นอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) รวมท้ังการทดสอบคาสถิติตางๆ ท่ีเปนเง่ือนไขทําใหเพิ่ม
ประสิทธิภาพความแมนยําและถูกตองใหแกตัวแบบจําลองท่ีทําการสราง ตามลําดับดังนี้ 
 
 การตรวจสอบเคร่ืองหมายสัมประสิทธ์ิ 
 อันดับแรกของการสรางรูปแบบจําลอง ตองตระหนักถึงการกําหนดสมมติฐาน (H0) ของ
เคร่ืองหมายสัมประสิทธ์ิท่ีถูกกําหนดไวในรูปแบบจําลองและการกําหนดสมมติฐานของ
เคร่ืองหมายสัมประสิทธ์ิ ตองคํานึงถึงความเปนจริงและกรอบของทฤษฎีท่ีกําหนดเคร่ืองหมายตางๆ 
โดยรูปแบบจําลองอนุกรมเวลาเชิงเสน 
 การวิจัย V AR Model ฉบับนี้ใชวิธี Ordinary Least Square Approach ในการกําหนดหา
สมการผลลัพธในรูปของสมการเสนตรง ดังตัวอยางสมการดานลาง 
   Xt = α0 + α1Xt-1+ α2Xt-2 + α3Yt-1 + α4Yt-2   (11) 
   Yt = α0 + α5Xt-1+ α6Xt-2 + α7Yt-1 + α8Yt-2   (12) 
โดยท่ี  Xt  คือ  อัตราการจายเงินปนผล, αn 0 
 Yt  คือ  อัตราการเติบโตของกําไรในอนาคต, αn 0 
 
 การตรวจสอบนัยสําคัญของอิทธิพลตัวแปร (t-Statistics) 
 การตรวจสอบนัยสําคัญของอิทธิพลตัวแปร  เปนการตรวจสอบนัยสําคัญของคา
สัมประสิทธ์ิวามีคาแตกตางจากศูนยหรือไม คลายๆ กับการตรวจสอบนัยสําคัญของตัวแปรแบบการ
กระจายแบบปกติ คือการตรวจสอบคาสัมประสิทธ์ิมีคาแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญหรือไม 
โดยอาศัยคาสถิติ (t-Statistics) สําหรับใชในการตรวจสอบ ตามสมการท่ีไดดังนี้ 

t-Statistics =  

โดยท่ี β  =  สัมประสิทธ์ิ ตัวแปรในตัวแบบจําลองท่ีตองการทดสอบนัยสําคัญทางสถิติ 
 σ  =  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานของสัมประสิทธ์ิในตัวแบบจําลองท่ีตองการทดสอบ 
กําหนด H0: β = 0 หรือ Y และ X ไมมีความสัมพันธกันในรูปเชิงเสน 
 H1: β ≠ 0 หรือ Y และ X มีความสัมพันธกันในรูปเชิงเสน  
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 การตรวจสอบนัยสําคัญของตัวแบบจําลองดวยคา F-Statistics 
 การตรวจสอบนัยสําคัญของตัวแบบจําลองดวยคา F-Statistics หมายถึง การตรวจสอบ
นัยสําคัญของรูปแบบแบบจําลองวาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลองทุกตัวมีนัยสําคัญหรือมีคาเทากับ
ศูนยหรือไม กลาวคือ การทดสอบ F-Test เปนการตรวจสอบนัยสําคัญความแตกตางระหวางตัวแปร
ท้ังสมการ เปนการตรวจสอบนัยสําคัญของอิทธิพลของต้ังแต 2 ตัวแปรข้ึนไปวามีความแตกตาง
อยางมีนัยสําคัญหรือไม โดยถาคาสถิติ F-Statistics มีคามากกวา 1.96 แสดงวา อิทธิพลของตัวแปร
ท้ังสองมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญ ดวยระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% 
สมมติฐาน  H0: β1 = β2 = β3 =………= 0 
  H1: มี β อยางนอยหนึ่งตัวมีคาไมเทากับ 0 
คาสถิติท่ีใชทดสอบ F = MSR/MSE สามารถวิเคราะหผานตารางการวิเคราะหความแปรปรวน 
 
 การตรวจสอบคาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ (Coefficient of Determination: R2) 
 R2  = ความแปรปรวนของ Y ท่ีเกิดจากคา x/ความแปรปรวนของคา Y ท้ังหมด 
 R2    = SSR/SST โดยท่ี 0 ≤ R2 ≤ 1 
 สมการดานบน เปนสมการท่ีใชตรวจสอบระดับความเหมาะสม โดยการตรวจสอบระดับ
ความเหมาะสม หมายถึง การตรวจสอบความสามารถในการทํานายของแบบจําลองท่ีอธิบาย 
ความสามารถของตัวแปรตนท่ีจะอธิบายตัวแปรตาม เม่ือตรวจสอบดวยสมการนี้แลวจะไดใหคา  R2 

ซ่ึงเปนดัชนีช้ีวัดท่ีเรียกวา สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ (Coefficient of Determination) โดยหากดัชนีนี้
มีคาเทากับ 1 แสดงวา ความสามารถของตัวแปรตนท่ีจะอธิบายตัวแปรตามไดท้ังหมด แตถาดัชนีมี
คาเทากับ 0 แสดงวา ความสามารถของตัวแปรตนท่ีจะอธิบายตัวแปรตามไมไดเลย ดังนั้นคา R2   จะ
เปนดัชนีในการบงบอกวา คา R2 ยิ่งมากแสดงวาโมเดลมีความเหมาะสมในการพยากรณ 
 อยางไรก็ตาม คา R2 ยังมีขอจํากัดในเร่ืองการเปนดัชนีช้ีวัดความเหมาะสมของโมเดล 
เพราะบางคร้ังการท่ีเราเพิ่มตัวแปรตนในสมการมาก ก็จะทําใหคา R2 มีคาดีข้ึนหรือมีคาสูงข้ึน จึงมี
การปรับคา R2 ใหมท่ีเรียกวา คา Adjusted R2  
 

5. การวิเคราะหผลการแยกสวนประกอบความแปรปรวน (Variance Decomposition) และ 
Impulse Response Function 
 การแยกสวนประกอบความแปรปรวน (Variance Decomposition) เปนวิธีการวิเคราะหเพื่อ
แยกสวนประกอบความแปรปรวนในแตละคา Endogenous Variable แตละตัว มีสวนประกอบอัน
เนื่องมาจากคาคลาดเคล่ือนหรือ Shock เพื่อจะสามารถบอกแหลงท่ีมาของความแปรปรวนในแตละ
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คา Endogenous Variable ของ Yt ในคาบเวลาในอดีตหรือกลาวงายๆ วาแตละคา Yit+p ในอดีตมีคา
คลาดเคล่ือนของตนเองอยู เพียงแตตองการตรวจสอบวิเคราะหวา Effect ของคาคลาดเคล่ือนเหลานี้
มีผลตอคาความแปรปรวนของคา Endogenous Variable มากนอยเทาใด และยังรวมไปถึงผลของ 
Impulse Response ดวย  
 สวน Impulse Response Function เปนเคร่ืองมือเบ้ืองตนท่ีสําคัญสําหรับ VAR Model ใน
การวิเคราะหการจําลองผลการ Shock ตอตัวแปร Endogenous ในการพยากรณ และเปนวิธีท่ีใชใน
การพิจารณาผลการเปล่ียนแปลงของ Shock หรือ Innovation วามีผลกระทบ (Response) ตอตัวแปร
ท่ีงานวิจัยนั้นดําเนินการศึกษาในเชิงปริมาณและทิศทางอยางไร โดยการพิจารณาผลกระทบของ
การเปล่ียนแปลง Standard Deviation Error หรือ Shock/Innovation เพ่ือใหสามารถทํานายไปยัง
คาบเวลาท่ี 1 คาบเวลาท่ี 2 หรือชวงเวลาอนาคตได  
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