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สารบาญ 
 

                     หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง  
บทคัดยอภาษาอังกฤษ  ฉ  
สารบาญตาราง  ฌ 
สารบาญภาพ  ญ   
 
บทท่ี 1  บทนํา           1 
 หลักการและเหตุผล        1 
 วัตถุประสงคของการศึกษา       3 
 ประโยชนที่ไดรับจากการศกึษา       4 
 นิยามศัพท         4 
 
บทท่ี 2  แนวคิด ทฤษฎี และวรรณกรรมที่เก่ียวของ  6 
             ใบสําคัญแสดงสิทธิ (Dubofsky, 1992) 6 
 ทฤษฏีแบบจําลอง Black-Scholes Option Pricing  8 

ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยภายใตสัญญา (Volatility: 2σ ) 9
 การคํานวณคาความคลาดเคลื่อนของแบบจําลอง (Mean Error)   9 

การคํานวณคาความคลาดเคลื่อนแบบสัมบูรณของแบบจําลอง (Mean Absolute Error)  10 
งานวิจยัที่เกี่ยวของ 10 

 
บทท่ี 3  ระเบียบวิธีการศึกษา 14 

ขอบเขตการศึกษา 14 
วิธีการศึกษา 14 

 แบบจําลองที่ใชในการประเมินราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ 16 
 ระยะเวลาในการศึกษา        16 
 
 



 ซ 

สารบาญ (ตอ) 
   
                      หนา 
บทท่ี 4  ผลการศึกษา         17 
 ขอมูลที่ใชในการคํานวณราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ     17 
 ผลการประเมินใบสําคัญแสดงสิทธิ      18 
 
บทท่ี 5  สรุป อภิปรายผลการศึกษาและขอเสนอแนะ          29 
 สรุปผลการศึกษา        29 
 อภิปรายผลการศึกษา        31 
 ขอคนพบ               32 
 ขอเสนอแนะ         33 

ขอจํากัด                  34 
 
บรรณานุกรม          35 
ภาคผนวก          37 
ภาคผนวก ก  อัตราดอกเบี้ยตั๋วเงินคลัง พ.ศ. 2549     38 
ภาคผนวก ข ผลการประเมินใบสําคัญแสดงสิทธิ     43 
ภาคผนวก ค รายละเอียดใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะนํามาประเมินราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ 51 
ประวัติผูเขียน          53 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ฌ 

สารบาญตาราง 
 

ตาราง                       หนา 
4-1  แสดงจํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะนํามาศึกษาการประเมินใบสําคัญแสดงสิทธิ 17 
4-2 แสดงขอมูลใบสําคัญแสดงสิทธิที่ใชในการประเมินราคา    18 
4-3 แสดงคาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยอางอิง   20 
4-4 แสดงผลการประเมินราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ     22 
4-5 แสดงผลการประเมินราคาใบสําคัญแสดงสิทธิที่มีสถานะเปนแบบไดประโยชน  

(In the Money)         25 
4-6 แสดงผลการประเมินราคาใบสําคัญแสดงสิทธิที่มีสถานะเปนแบบเสียประโยชน  

(Out of the Money)        27 
ก-1 แสดงอัตราดอกเบี้ยตัว๋เงินคลังระหวางเดือน มกราคม – เมษายน 2549  38 
ก-2 แสดงอัตราดอกเบี้ยตัว๋เงินคลังระหวางเดือน พฤษภาคม – สิงหาคม 2549  40 
ก-3 แสดงอัตราดอกเบี้ยตัว๋เงินคลังระหวางเดือน กันยายน – ธันวาคม 2549  41 
ก-4 แสดงอัตราดอกเบี้ยตัว๋เงินคลังตลอดป 2549     42 
ค-1 แสดงรายละเอยีดใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะนํามาประเมินราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ 51 
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สารบาญภาพ 
 

รูป            หนา 
1-1 แสดงการเพิ่มขึ้นของจํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิในตลาดหลักทรัพยระหวาง  
 พ.ศ. 2533 – พ.ศ. 2544          1 
ข-1  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ BTC-W1     43 
ข-2  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ BTC-W2     43 
ข-3  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ CWT-W1    44 
ข-4  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ ESTAR-W1    44 
ข-5  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ ESTAR-W2    45 
ข-6  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ EWC-W1    45 
ข-7  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ GEN-W1     46 
ข-8  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ JAS-W2     46 
ข-9  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ KMC-W1    47 
ข-10  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ MATCH-W1    47 
ข-11  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ NEP-W1     48 
ข-12  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ NMG-W2    48 
ข-13  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ NSM-W1    49 
ข-14  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ PICNI-W1    49 
ข-15  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ SKR-W1     50 
ข-16  แสดงผลการประเมินใบสําคญัแสดงสิทธิ WIN-W     50 
 
 


