
บทท่ี 2 
แนวคิดและทฤษฎีของการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวของ 

 
ในการศึกษาเร่ือง คุณภาพกําไรของธนาคารของรัฐ มีแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่

เกี่ยวของดังนี้ 
 
2.1 ความหมายของคุณภาพกําไร 
 2.1.1 นิยามของคุณภาพกําไร 

จากวรรณกรรมและตําราทางดานบัญชี มีผูใหคํานิยามของคําวาคุณภาพกําไรที่แตกตางกัน
ไป (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) มีผูใหนิยามของคําวาคุณภาพกําไรที่แตกตางกันไป ผูวิเคราะหบาง
คนก็มองวาคุณภาพกําไรอาจวัดจากความมีเสถียรภาพโดยรวมของกําไรที่เกิดข้ึน นั่นคือกําไรที่มี
คุณภาพจะสะทอนใหเห็นในแงของกําไรท่ีเกิดข้ึนอยางตอเนื่องเปนเวลายาวนาน ในขณะท่ีผู
วิเคราะหบางคนมองคุณภาพกําไรในแงของความสัมพันธระหวางกําไรกับผลตอบแทนของตลาด 
(Market returns) ภายใตแนวคิดนี้ยิ่งกําไรมีความสัมพันธกับผลตอบแทนของตลาดไปในทาง
เดียวกันมากข้ึนเทาไร กําไรก็ยิ่งมีคุณภาพมากข้ึนเทานั้น 

แนวคิดคุณภาพกําไรจึงไมใชแนวคิดท่ีเพิ่งเกิดข้ึนเม่ือเร็ว ๆ นี้ อันท่ีจริงแลวแนวคิดนี้
วิวัฒนาการมาจากแนวคิดการวิเคราะหข้ันพื้นฐานท่ีตองการคนหาวาหลักทรัพยใดเปนหลักทรัพยท่ี
มีมูลคาสูง หรือตํ่ากวามูลคาท่ีแทจริง (Intrinsic Value)  ซ่ึงเปนแนวคิดท่ีเกิดข้ึนในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในราว ๆ ป ค.ศ. 1930  มูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพย ตามแนวคิดนี้ จะสามารถ
ตรวจสอบยืนยันไดจากการวิเคราะหงบการเงินของกิจการอยางละเอียดถ่ีถวน เพื่อคนหาสารสนเทศ
ท่ีจะเปนตัวบงช้ีวาหลักทรัพยของกิจการ ควรจะซื้อขายกันในราคาท่ีสูงหรือตํ่ากวามูลคาตลาดใน
ขณะน้ัน แนวคิดนี้จึงแฝงไวดวยปรัชญาท่ีวาตลาดทุนเปนตลาดท่ีไมมีประสิทธิภาพและราคาของ
หลักทรัพยของกิจการจะเคล่ือนเขาสูมูลคาท่ีแทจริงไปอยางชา ๆ ในท่ีสุด  

ในประเทศสหรัฐอเมริกาแนวคิดคุณภาพกําไรกลายเปนท่ีรูจักกันอยางแพรหลาย ในชวง
ปลายยุคป ค.ศ.1960 และในตอนตนป ค.ศ. 1970 (Ayres, 1994) (อางใน วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549)
หนึ่งในบรรดาผูสนับสนุนแนวคิดคุณภาพกําไรที่เปนท่ีรูจักกันดีก็คือ Thornton L, O Glove ซ่ึงได
ทําการตีพิมพหนังสือข้ึนเลมหนึ่งช่ือวา “Quality of Earnings” หนังสือเลมนี้ไดใหขอแนะนําแกผู
ลงทุนเกี่ยวกับการวิเคราะหองคประกอบตาง ๆ ของกําไรในรายละเอียดซ่ึงเปนประโยชนตอการ
ประเมินระดับของความมีเสถียรภาพของตัวเลขกําไรที่แตละกิจการจัดทําข้ึน Ayers  ไดให
ขอคิดเห็นวาการตระหนักถึงปจจัยตาง ๆ เหลานี้จะสงผลกระทบตอกําไรในทิศทางท่ีเขาตองการ 
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นอกจากนี้คุณภาพกําไรยังหมายถึง ความสามารถของตัวเลขกําไรในอดีตในการพยากรณ
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต (Predictability of Earnings) การใหคํานิยามคุณภาพกําไร
ในลักษณะนี้คอนขางจะเปดโอกาสใหโตแยงได เพราะในบางคร้ังความสามารถในการพยากรณ
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคตอาจเปนผลมาจาก Earnings Management ซ่ึงเปนส่ิงท่ีทําให
กําไรดอยคุณภาพไปในตัว นักวิเคราะหจึงตองระมัดระวังพอสมควรวา ตนกําลังนําคุณภาพกําไรไป
ใชในความหมายใด 

นอกจากนิยามตาง ๆ ท่ียกมาขางตน The Financial Accounting Standards Board  (FASB) 
ไดกลาววา คือกําไรท่ีแทจริง (Real earnings) หรือกําไรท่ีมีคุณภาพควรเปนกําไรท่ีเกิดจากการ
ดําเนินงานตามปกติ สามารถเปล่ียนกลับมาเปนเงินสดท่ีเพียงพอตอการเปล่ียนแทนสินทรัพยท่ี
เส่ือมคาได และเปนกําไรที่ไดมาจากรายไดท่ีเกิดข้ึนเปนประจํา รวมท้ังกิจกรรมท่ีมีนัยสําคัญท่ี
กอใหเกิดกําไรไดดําเนินการเสร็จส้ินแลว ในความหมายนี้ กําไรท่ีแทจริงหรือกําไรท่ีมีคุณภาพจึง
เปนจํานวนที่อยูระหวางกําไรสุทธิทางบัญชี กับกระแสเงินสดจากการดําเนินงานหักดวยรายการท่ี
เกิดข้ึนไมบอยคร้ังหรือรายการพิเศษ (สุทธิจากภาษีเงินได) ท่ีรวมอยูในการคํานวณกําไร 

จากนิยามของคุณภาพกําไรที่ไดกลาวมาขางตน พอสรุปไดวา “คุณภาพกําไร หมายถึง 
กําไรท่ีเกิดจากการดําเนินงานตามปกติ สามารถเปล่ียนกลับมาเปนเงินสดท่ีเพียงพอตอการเปล่ียน
แทนสินทรัพยท่ีเส่ือมคาไดและเปนกําไรที่มาจากรายไดท่ีเกิดข้ึนเปนประจํา รวมท้ังกิจกรรมที่
นัยสําคัญท่ีกอใหเกิดกําไรหรือระดับความระมัดระวังท่ีอยูเบ้ืองหลังการจัดทําตัวเลขกําไรของ
บริษัท” 

 
2.2 คุณลักษณะของกําไรท่ีมีคุณภาพ 
 ผูวิเคราะหแตละคนจะเขาใจหรือใหความหมายของคําวาคุณภาพกําไรแตกตางกันไปตาม
วัตถุประสงคของการวิเคราะห ตลอดจนกําหนดคุณลักษณะของกําไรที่มีคุณภาพดวยแนวคิดท่ี
แตกตางกันไป อยางไรก็ตามผูลงทุนและผูวิเคราะหหลักทรัพยมักแยกความแตกตางระหวางกําไรที่
มีคุณภาพ และไมมีคุณภาพออกเปนแตละประเด็น ดังนี้  
  1.  คํานวณข้ึนจากการใชหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชน การตีราคา
สินคาคงเหลือโดยใชวิธี LIFO และการตัดคาเส่ือมราคาในอัตราเรง เปนตน ไมใชจากหลักการบัญชี
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  2.  เปนกําไรที่มีความเปนไปไดสูงท่ีจะสามารถนําไปจัดสรรในรูปเงินสด ไมควร
เปนกําไรที่มีแนวโนมวาจะไมสามารถเปล่ียนกลับมาเปนเงินสดท่ีจะสามารถไปจัดสรรใหแกผูถือ
หุนได 
  3.  เปนกําไรที่ไมผันผวนไปจากเสนแนวโนมกําไรในอดีต (Earnings trend line) 
หรือจากเสนแนวโนมกําไรมาโดยตลอด 
  4.  เปนกําไรที่ไมวาจะเปนกําไรในอดีต หรือกําไรในปจจุบันจะตองเปนตัวบงช้ีท่ี
ดีของกระแสกําไร (Earnings stream) ในอนาคต 
  5.  เปนกําไรที่เกิดจากการประกอบธุรกิจพื้นฐานของกิจการอยางตอเนื่อง ไมควร
เปนกําไรที่จะไมเกิดข้ึนอีก หรือเกิดจากกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ีนอกเหนือไปจากกิจกรรมข้ันพื้นฐานทาง
ธุรกิจของกิจการ 
  6.  เปนกําไรท่ีสะทอนถึงความระมัดระวังและความเปนจริง (Prudent, realistic 
view) ของกิจการในการมองสถานการณท่ีกิจการประสบอยูในปจจุบันและท่ีคาดวาเกิดข้ึน ไมควร
เปนกําไรที่ไมสะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ และเกิดจากหลักการบัญชีท่ีเกิดจากการมอง
อนาคตในแงดีมากจนเกินไป 
  7.  เปนกําไรที่เม่ือผูวิเคราะหไดพิจารณางบดุลควบคูกันไป พบวาไมมีการปกปด
ซอนเรนส่ิงผิดปกติใด ๆ ท่ีอาจเปนไปได เชน การตัดจําหนายสินทรัพยไมมีตัวตนเปนคาใชจาย
ทันทีในงวดที่เกิดข้ึน ไมควรเปนกําไรที่ตั้งอยูบนพื้นฐานของการแสดงสินทรัพยท่ีในราคาท่ีสูง
เกินไปกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน 
  8.  เปนกําไรท่ีเกิดจากการดําเนินงานอยางแทจริง ไมควรเปนกําไรท่ีเกิดจากการทํา
ธุรกรรมทางการเงินท่ีเปนท่ีนาสงสัย หรือธุรกรรมทางการเงินท่ีทําพรํ่าเพร่ือซ่ึงอาจกอใหเกิดความ
เสียหายตอสวนไดเสียของผูถือหุนในกิจการตามมา 
  9.  เปนกําไรที่เกิดจากการดําเนินธุรกิจภายในประเทศ ไมควรไดมาจากการ
ดําเนินงานในตางประเทศเปนหลัก 
  10.  เปนกําไรท่ีสามารถเขาใจไดโดยงาย ไมควรที่จะตองศึกษาจากหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินท่ีตามมาหลาย ๆ หนา ซ่ึงจะมีแตเฉพาะผูท่ีศึกษาในระดับปริญญาเอกทางการ
บัญชี และภาษาศาสตรรวมกันเทานั้นท่ีจะสามารถเขาใจได 
 จากคุณสมบัติของกําไรท่ีมีคุณภาพสูง/ต่ํา ท้ังหมดท่ีกลาวมา จึงอาจสรุปไดวาปจจัยท่ีจาํเปน
ตอการวิเคราะหคุณภาพกําไร มีดังนี้ 
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1. ผลกระทบของสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจท่ีมีตอกิจการ 
2. ความผันผวนของกําไร 
3. รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวหรือไมบอยคร้ัง 
4. ฐานะการเงินของกิจการ 
5. นโยบายภาษี 
6. วัตถุประสงคของผูใชขอมูลกําไร 
7. คุณภาพสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
8. นโยบายบัญชี 
9. กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนเปนประจํา 
10. กระแสเงินสดท่ีอยูเบ้ืองหลังการเกิดกําไร 

 อยางไรก็ตามผูวิเคราะหตองตระหนักดวยวาจวบจนปจจุบันนี้ยังไมมีขอสรุปท่ีชัดเจนวา
ปจจัยตาง ๆ เหลานี้มีผลกระทบตอมูลคาของหลักทรัพยอยางไร นอกจากนี้ในการประเมินคุณภาพ
กําไร ยังไมมีผูใดกําหนดมาตรฐานในการจัดอันดับความสําคัญของปจจัยท้ัง 10 ขางตนข้ึนจึงจะ
สามารถเปนท่ียอมรับของทุก ๆ ฝาย ไมวาจะเปนการจัดอันดับโดยเรียงเปนแตละปจจัยไป หรือเรียง
เปนกลุม ๆ ไป ประการสุดทายนัยสําคัญของแตละปจจัยยอมเปล่ียนแปลงไปตามแนวโนมของ
เศรษฐกิจและความสามารถของผูลงทุนแตละรายท่ีจะแบกรับความเส่ียงจากปจจัยตาง ๆ ขางตน  
 
2.3 เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร 
 2.3.1 ขอพิจารณาทางดานอุตสาหกรรม 
 ในการวิเคราะหคุณภาพกําไร ควรวิเคราะหอุตสาหกรรมควบคูไปดวย อยางไรก็ตามวิธี
ปฏิบัติทางบัญชี และธุรกรรมทางการเงินซ่ึงเปนท่ียอมรับในอุตสาหกรรมหน่ึง อาจไมเปนท่ียอมรับ
ในอีกอุตสาหกรรมหน่ึงก็เปนได ตัวอยางเชน การตั้งคาใชจายดอกเบ้ียท่ีเกี่ยวของกับเงินกูท่ีกิจการ
นํามาใชในงานกอสราง เปนตนทุนสินทรัพยอาจเปนท่ียอมรับในสายตาของผูลงทุนในธุรกิจ
สาธารณูปโภค เนื่องจากพอจะมีเหตุผลท่ีจะเช่ือไดวาอัตราคาบริการในอนาคตจะสามารถชดเชย
ตนทุนดอกเบ้ียท่ีนํามาต้ังเปนตนทุนสินทรัพยได ในทางตรงขามแมวาการต้ังดอกเบ้ียเปนตนทุน
สินทรัพยจะเปนหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป การบันทึกคาใชจายดอกเบ้ียเปนตนทุนสินทรัพย
ระหวางกอสรางของภาคธุรกิจอุตสาหกรรม แตกลับไมเปนท่ียอมรับกันโดยท่ัวไป เนื่องจากความ
แนนอนตามสมควรที่รายไดในอนาคต จะสามารถชดเชยตนทุนดอกเบี้ยท่ีนํามาต้ังเปนตนทุน
สินทรัพยมีนอยกวาธุรกิจสาธารณูปโภค 
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 ปจจัยทางดานการเมือง และสภาพแวดลอมของธุรกิจอาจสงผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
ปจจัยเหลานี้ผูบริหารจะไมสามารถควบคุมได ตัวอยางเชน ผูวิเคราะหมองวากําไรจากกิจการใน
ตางประเทศซ่ึงภาวะเศรษฐกิจและการเมืองขาดเสถียรภาพ เปนกําไรที่ดอยคุณภาพ ท้ังนี้อาจเปนผล
มาจากความเส่ียงจากการที่กิจการที่ประกอบธุรกิจในประเทศนั้น ๆ อาจตกเปนของรัฐในท่ีสุด และ
จากขอจํากัดตาง ๆ ท่ีรัฐบาลของประเทศนั้น ๆ กําหนดไวเกี่ยวกับการโอนถายกําไรกลับมายัง
ประเทศผูลงทุน นอกจากน้ีขอกําหนดตาง ๆ ของรัฐ เชน การควบคุมราคาสินคาและคาแรง อาจ
สงผลในทางลบตอความมีเสถียรภาพของกําไรและคุณภาพกําไร 
 2.3.2 การใชหลักความระมัดระวังในการจัดทําขอมูลทางบัญชี 
 คุณลักษณะของกําไรที่มีคุณภาพสูง เชน การใชหลักความระมัดระวังในการจัดทําตัวเลข
ทางบัญชี และนําเสนองบดุลท่ีสะทอนฐานะการเงินท่ีเปนจริง ข้ึนอยูกับวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีกิจการ
ใชอยู ดังนั้นหากกิจการสองแหงเหมือนกันทุกประการ ยกเวนกิจการหนึ่งใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมกวาอีกกิจการหนึ่ง กิจการท่ีใชหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวังในระดับท่ี
มากกวาจะสะทอนใหเห็นในแงของการแสดงกําไรท่ีต่ํากวา และการนําเสนองบดุลท่ีตั้งอยูบน
พื้นฐานของการใชดุลยพินิจในการประมาณรายการตาง ๆ ดวยความระมัดระวัง 
 อยางไรก็ตาม ภายใตทฤษฎีตลาดทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ตลาดสามารถมองเห็นความแตกตาง
ในตัวเลขกําไรของสองกิจการ อันเกิดจากการใชนโยบายบัญชีท่ีแตกตางกันไดอยางทะลุปรุโปรง 
และยินดีท่ีจะซ้ือหลักทรัพยของสองกิจการดวยราคาท่ีเทากัน หากทฤษฎีนี้เปนจริงและมองในแง
คณิตศาสตรแบบงาย ๆ กิจการท่ีแสดงกําไรที่ต่ํากวา (กิจการท่ีใชหลักความระมัดระวังท่ีมากกวา) 
ยอมมีคาอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสูงกวากิจการท่ีแสดงกําไรสูงกวา (กิจการท่ีใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมกวา) เพราะมูลคาหลักทรัพยท่ีเทากันจะถูกหารดวยตัวเลขกําไรท่ีต่ํากวานั่นเอง 
 2.3.3 ความโปรงใสในหลักการบัญชี 
 ลักษณะเชิงคุณภาพอีกประการหนึ่งท่ีอาจนํามาใชพิจารณาคุณภาพกําไร คือ กําไรจะตอง
เปนตัวเลขท่ีสามารถเขาใจได (Basic Understandability) กลาวคือ หากมีกิจการสองแหงใหเลือกซ่ึง
มีตัวเลขกําไรที่ผานมาและประมาณการกําไรเทากันทุกประการ ผูลงทุนจะใหมูลคาหลักทรัพยของ
กิจการท่ีมีกระแสกําไรที่ชวยใหสามารถวิเคราะหไดอยางตรงไปตรงมา และใหขอมูลเกี่ยวกับผล
การดําเนินงานท่ีไมซับซอนสูงกวาหลักทรัพยของกิจการท่ีมีกระแสกําไรที่ยากเกินกวาท่ีผูลงทุนจะ
สามารถเขาใจได 
 2.3.4 สัญญาณเตือนภัย 
 เหตุผลประการหน่ึงท่ีผูวิเคราะหจะตองใหความสําคัญ กับการวิเคราะหคุณภาพกําไรก็คือ
การคนหาสัญญาณเตือนภัย ซ่ึงเปนตัวบงช้ีการเปล่ียนแปลงตาง ๆ ของกิจการท่ีจะเกิดข้ึนตามมาซ่ึง
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 การวัดคุณภาพกําไรจากสัญญาณเตือนภัยจากอุดมการณ หรือความเช่ือของผูวิเคราะหท่ีวา
ผูบริหารโดยท่ัวไปยอมตองการที่จะ (1) ใชหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวังไวกอน (2) 
พึ่งพิงรายไดจากการดําเนินงานในการสรางผลกําไรใหกับกิจการ และ (3) จัดหาเงินในรูปของการ
กอหนี้กับแหลงภายนอกดวยความรอบคอบระมัดระวัง และเม่ือผูบริหารเร่ิมหันเหไปจากอุดมการณ
ท่ีไดกลาวมาน้ี สมมติฐานของผูวิเคราะหก็คือกิจการอาจกําลังตกอยูในสภาวการณท่ีไมสามารถทํา
ใหอุดมการณของพวกเขาเปนจริงได การวัดคุณภาพกําไรจากสัญญาณเตือนภัยจึงเปนการตอกย้ําวา
ความเบี่ยงเบนไปจากอุดมการณดังกลาว เปนแคเพียงสัญญาณเตือนภัย และไมใชตัวบงบอกวา
กิจการกําลังประสบกับสถานการณท่ีเลวรายลงไปกวาเดิม หรือสถานการณท่ีไมเปนผลดีตอกิจการ 
การคนหาสัญญาณเตือนภัยตาง ๆ จึงเปนเพียงจุดเร่ิมตนของการวิเคราะหคุณภาพกําไรและยังไมใช
จุดจบในตัว 
 ตอไปนี้เปนตัวอยางของรายการสัญญาณเตือนภัยสวนหนึ่ง ท่ีอาจสงผลกระทบตอคุณภาพ
กําไรและปญหาอันอาจเกิดข้ึนตามมา (Pearlman, 1978 อางในวรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) 
  1) รายงานของผูสอบบัญชีท่ียาวผิดปกติ ใชคําพูดประหลาด ๆ กลาวถึงความไม
แนนอนตาง ๆ ท่ีมีสาระสําคัญ ออกรายงานท่ีลาชากวาปกติหรือมีการชี้แจงถึงการเปล่ียนแปลงตัว
ผูสอบบัญชี สัญญาณเตือนภัยเหลานี้อาจเปนตัวบงบอกวาผูบริหารและผูสอบบัญชีมีความเห็นท่ี
ขัดแยงกันเกี่ยวกับรายการบางรายการ วาควรมีวิธีปฏิบัติทางบัญชีอยางไรจึงจะเกิดความเหมาะสม 
โดยท่ัวไปความเห็นท่ีขัดแยงกันนี้มักจะเกี่ยวของกับรายการที่มีความเส่ียงสูง 
  2) การลดลงในคาใชจายท่ีเปนไปตามดุลยพินิจของฝายบริหาร (Total Managed 
Costs) เชน คาโฆษณา (หรือการลดลงเม่ือเทียบกับรายไดคาขาย) ฝายบริหารจะลดคาใชจายเหลานี้
ลงเพื่อใหกิจการทํากําไรไดเขาเปา เม่ือรายจายเหลานี้ลดลง จึงมักมีคําถามตามมาวาจะทําให
ผลประโยชนในระยะยาวท่ีกิจการจะไดรับเกิดความเสียหายตามมาดวยหรือไม 
  3) การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชี หรือการเปล่ียนแปลงในนโยบายการ
บัญชีท่ีกิจการใชอยูไปสูนโยบายบัญชีท่ีหละหลวมมากข้ึน การเปล่ียนแปลงทางบัญชีอาจเปน
สัญญาณบงบอกวาปจจัยทางเศรษฐกิจของกิจการกําลังเปล่ียนแปลงไป หรืออาจเปนแคเพียงการ
เปล่ียนแปลงเพ่ือนําไปสูผลกําไรและอัตราการเติบโตของกําไรท่ีสูงข้ึน 
  4) การเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้หรือรายไดคางรับท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการ
ประสบอยูในอดีตอยางเห็นไดชัด อาจเปนตัวบงบอกวากิจการไดมีการใหสินเช่ือ     ทางการคาเพื่อ
กระตุนยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจจะเกิดจาก การขายใหกับลูกคา ท่ีมีความ
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  5) การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูใน
อดีตอยางเห็นไดชัดหรือการขยายระยะเวลาการชําระหนี้เกินไปกวาระยะเวลาการชําระหนี้โดยปกติ
ปกติ อาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการตองการท่ีจะทําใหยอดดุลของบัญชีเจาหนี้คลายกับวาเพิ่ง
เกิดข้ึนลาสุด ณ วันท่ีจัดทํางบดุล 
  6) การเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตนอยางผิดปกติ เปน
สัญญาณบงบอกวา กิจการอาจกําลังต้ังรายจายในสินทรัพยไมมีตัวตนเปนคาใชจายรอตัดบัญชี 
เนื่องจากรายไดท่ีกิจการทําไดไมเพียงพอตอการท่ีจะชดเชยรายจายดังกลาว หากมีการตัดเปน
คาใชจายในงวดท่ีเกิดข้ึน 
  7) มีรายไดมาจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงครั้งเดียว และไมเกิดข้ึนอีกในอนาคตอัน
ใกล เชน กําไรจากการจําหนายสินทรัพย (เชน อาคารสํานักงานใหญ เปนตน) การจําหนาย
สินทรัพยออกไปในราคาท่ีทํากําไรเชนนี้ อาจทําข้ึนเพียงเพื่อทําใหกําไรที่เกิดข้ึนจริง ไมตางไปจาก
กําไรท่ีไดประมาณการไว 
  8) การลดลงในอัตรากําไรข้ันตน อาจเปนสัญญาณบงบอกวาการแขงขันทางดาน
ราคาทําใหกิจการไมสามารถปรับราคาสินคาไดตามใจชอบหรืออาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการ
ไมสามารถควบคุมตนทุนไดหรือสวนผสมผลิตภัณฑท่ีกิจการทําอยูอาจจะเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 
  9) การลดลงในสํารองตาง ๆ ไมวาจะเปนตัดจายโดยตรงจากสํารองหรือการโอน
กลับรายการสํารองตาง ๆ การตัดจายโดยตรงจากสํารองเปนตัวบงบอกวารายการอันอาจเกิดข้ึน ซ่ึง
ไดมีการต้ังสํารองเผ่ือสําหรับจํานวนนี้ไวแลวไดเกิดข้ึนตามนั้นจริง ในขณะที่การโอนกลับรายการ
ท่ีตั้งสํารองไวเปนตัวบงบอกวากิจการทําข้ึนเพื่อสรางภาพกําไร 
  10) การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมเปนสัญญาณบงบอกวากิจการกําลังประสบกับปญหาใน
การจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการ 
  11) การเพิ่มข้ึนในบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี อาจเปนสัญญาณบงบอกวา
กิจการกําลังใชหลักการบัญชีท่ีหละหลวมในการจัดทําตัวเลขกําไร เพื่อนําเสนอตอสาธารณชนหรือ
เปนสัญญาณบงบอกวากําไรกอนหักภาษีเงินได ซ่ึงเปนตัววัดผลการดําเนินงานท่ีแทจริงของกิจการ
กําลังปรับตัวไปในทางลดลง 



 12 

  12) ยอดดุลของบัญชีเงินสด และบัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการ
ของตลาดตํ่ามาก ณ วันส้ินป อาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจมีการนําเงินสดไปชําระคืนหนี้
เพื่อปรับปรุงอัตราสวนทุนหมุนเวียนใหสูงข้ึน 
  13) ยอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ ชวงเวลาท่ี
แตกตางไปจากปท่ีผาน ๆ มา อาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจทําการกูยืมเงินมาเพื่อสนับสนุน
การขายสินคาเปนเงินเช่ือโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเพ่ิมยอดขายตอนปลายงวดใหสูงข้ึน หรือเปน
สัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 
  14) อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีต่ําลง อาจเปนสัญญาณบงบอกวาปญหา
ทางดานการขาย ปญหาทางดานสินคาคงเหลือหรือปญหาทางดานการผลิตกําลังเกิดข้ึน 
 นอกเหนือจากสัญญาณเตือนภัยขางตน ผูวิเคราะหควรใหความสําคัญกับสัญญาณเตือนภัย
อ่ืน ๆ อีกดังนี้ (Schilit, 1993 อางในวรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) 
  15) เงินสดบางสวนของกิจการมีขอจํากัดในการใช 
  16) บัญชีลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับ 
          16.1  ลูกหนี้การคา หรือรายไดคางรับคางชําระเกินกําหนดคอนขางมาก 
   16.2 บัญชีลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับมียอดสูงข้ึน ในขณะท่ียอดขาย
ไม เปล่ียนแปลงไปจากปกอน ๆ 
   16.3 การพึ่งพิงอยูกับลูกหนี้การคาเพียงรายเดียวหรือสองราย 
   16.4 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การคาท่ีลดลงมีจํานวนสูงท่ีไมพน
ระยะเวลาที่ใหสิทธิแกลูกคาในการสงคืนสินคา 
  17) สินคาคงเหลือ 
      17.1 สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายไมเปล่ียนแปลงไปจากป
กอน ๆ 
      17.2 สินคาคงเหลือท่ีกิจการนําไปใชเปนหลักทรัพยคํ้าประกัน 
      17.3 การประกันภัยท่ีอาจทําไวไมเพียงพอ 
      17.4 การเปล่ียนแปลงวิธีการตีราคาสินคาคงเหลือ 
       17.5 การนําตนทุนท่ีไมเกี่ยวของมารวมไวเปนสวนหนึ่งของสินคา
คงเหลือ 
  18) เงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 
      18.1 การโอนถายจากสินทรัพยหมุนเวียนไปเปนสินทรัพยไมหมุนเวียน 
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      18.2 การบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาดไวสูง
เกินกวาตนทุนท่ีกิจการไดมา 
      18.3 ไมมีการตัดจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของ
ตลาดท่ีมีความเส่ียงตอการลดลงในมูลคาอยางถาวรออกจากบัญชี 
  19) สินทรัพยถาวร เชน ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
      19.1  เคร่ืองจักรและเทคโนโลยีลาสมัย 
      19.2 คาใชจายในการซอมบํารุงสูง 
      19.3 ผลผลิตท่ีลดลง 
      19.4 การคิดคาเส่ือราคาตํ่าเกินไป 
      19.5 การเปล่ียนแปลงวิธีการคิดคาเส่ือมราคา 
      19.6 การขยายระยะเวลาการตัดคาเส่ือมราคา 
      19.7 คาเส่ือมราคาลดลง 
      19.8 การตัดจําหนายสินทรัพยออกจากบัญชีเปนจํานวนมาก 
  20) สินทรัพยไมมีตัวตน 
      20.1 ระยะเวลาการตัดจําหนายท่ียาวเกินไป 
     20.2 ขยายระยะเวลาการตัดจําหนาย 
      20.3 สินทรัพยไมมีตัวตนเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม และสวนของผูถือ
หุนมีสัดสวนคอนขางสูง 
      20.4 ยอดดุลของบัญชีคาความนิยมคอนขางสูงท้ัง ๆ ท่ีศักยภาพในการทํา
กําไรของบริษัทท่ีถูกลงทุนเร่ิมถดถอย 
  21) หนี้สินโดยประมาณ (Estimated liabilities) แสดงไวต่ําเกินไป 
 
 2.3.5 การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยู ท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 เปนการประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร มา
เปนตัววัด (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) โดยเกณฑท่ีใชในการวัดนั้น จะดูจากลักษณะของนโยบาย
การบัญชีท่ีกิจการใชอยู และประเมินออกมาเปน 3 คาดวยกัน คือ คาบวก แสดงใหเห็นถึงนโยบาย
บัญชีท่ีกิจการท่ีดี และปรากฏใหเห็น แตถาเปนคาลบจะเปนภาพท่ีสะทอนใหเห็นลักษณะของ
นโยบายการบัญชีท่ีสงผลใหคุณภาพกําไรดอยลง แตถาเกณฑท่ีนํามาใชในการประเมินผลกระทบ
ของนโยบายการบัญชีแลว ไมปรากฏวากิจการไดปฏิบัติหรือใชเกณฑนั้น ๆ อยูก็จะประเมินวาไม
ปรากฏแทน การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
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ตารางท่ี 1 ผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบท่ีมีตอคุณภาพกําไร 
1. หละหลวม (Liberal) 
2. ระมัดระวังมากเกินไป (Ultraconservative) 
3. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
4. คาตาง ๆ ท่ีประมาณข้ึนตางไปจากคาท่ีแทจริง 
    อยางมีสาระสําคัญ 
5. นโยบายการบัญชีของกิจการแตกตางไปจากนโยบายการบัญชี 
   ท่ีใชอยูในอุตสาหกรรมนั้น 
6. การตั้งคาใชจายท่ีโอกาสที่จะกอใหเกิดประโยชน ตอกิจการ 
   ในอนาคตมีนอยมากเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี 
7. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการ 
   บัญชีท่ีทางการกําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 
8. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีท่ีขาดเหตุผลสนับสนุน ท้ังนี้เม่ือได 
   พิจารณาจากขอเท็จจริงรอบดาน 
9. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเกิดข้ึนบอยคร้ัง 
10. Income smoothing 
11. กําไรท่ีไดมาจากการขยับรายไดในอนาคตเขามาเปนรายไดใน 
     งวดปจจุบัน หรือการนํารายไดของงวดกอนมารับรูเปนรายได 
    ในงวดปจจุบัน 
12. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย 
13. รับรูรายไดกอนท่ีการใหบริการท่ีมีนัยสําคัญจะเสร็จส้ิน 
14. ชะลอการรับรูรายไดออกไปโดยขาดเหตุผล 
15. ในงวดปจจุบันมีการโอนกลับกําไร ท่ีไดรับรูไปแลว 
      ในงวดกอน 
16. ในงวดปจจุบันมีการโอนกลับรายการตัดจําหนายสิทนทรัพย 
     ของงวดกอน 
 
 

ทางลบ 
ทางลบ 
ทางบวก 

 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

 
ทางบวก 

 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
 

ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

 
ทางลบ 
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                   ลักษณะของนโยบายการบัญชี 

 
ผลกระทบท่ีมีตอคุณภาพกําไร 

17. ตั้งคาใชจายคางจายไวต่ําเกินไป 
18. ตั้งคาใชจายคางจายไวสูงเกินไป 
19. ในงวดปจจุบันมีการตั้งสํารองคาใชจาย หรือขาดทุนท่ีจะ 
      เกิดข้ึนในอนาคตท่ีมีนัยสําคัญอันเปนผลมาจากการขาด 
      ความระมัดระวังในการาต้ังสํารองอยางเพียงพอในงวดท่ี  
      ผาน ๆ มา 
20. การลางบาง (Taking a financial bath) โดยการตัดจําหนาย 
      สินทรัพยเปนคาใชจายคร้ังใหญภายหลัง จากทีมผูบริหาร 
      ชุดใหมเขาทําการครอบงํากิจการ 

ทางลบ 
ทางลบ 

 
 
 

ทางลบ 
 
 

ทางลบ 
 

ท่ีมา: ดร.วรศักดิ์ ทุมมานนท. มิติใหมของงบการเงินและการวิเคราะห.(กรุงเทพฯ: ธรรมนิติ เพรส, 
2549.) หนา 566-567 
 
 2.3.6 การประเมินฝายบริหาร (Management Appraisal) 
 ผูวิเคราะหอาจใชรายการตรวจสอบนโยบายการบัญชี ประกอบการวิเคราะหระดับของ
ความระมัดระวังของกิจการในการจัดทําตัวเลขกําไร รายการตรวจสอบดังกลาวจะมีคะแนนลงโทษ
สําหรับการใชนโยบายบัญชีท่ีไมเหมาะสมในแตละเร่ืองไวในระดับท่ีแตกตางกันไป การวิเคราะห
อาจทําโดยการเปรียบเทียบคุณภาพกําไรของกิจการในรอบ 3 ปท่ีผานมา คะแนนลงโทษดังกลาวจะ
กําหนดคะแนนลงโทษ โดยจะพิจารณาตัดจากแตละนโยบายการบัญชีท่ีผูวิเคราะหพิจารณาแลวเหน็
วาหละหลวมเกินไป ตัวอยางเชน หากกิจการตัดคาเส่ือมาคาโดยใชวิธีเสนตรง จะตัด 1 คะแนน ยิ่ง
กิจการสะสมคะแนนลงโทษไวมากเทาไร คุณภาพกําไรของกิจการก็ยิ่งลดตํ่าลงเทานั้น เพื่อใหเขาใจ
ถึงบทบาทของนโยบายการบัญชีท่ีมีตอตัวเลขกําไร และเพื่อท่ีประเมินความโอนเอียงของผูบริหาร
กิจการไปจากหลักความระมัดระวัง ผูวิเคราะหจะนําคะแนนลงโทษ ท่ีไดหักไปในแตละจุดมา
ประกอบการพิจารณาการจัดอันดับกิจการท่ีอยูในอุตสาหกรรมเดียวกัน ตามคุณภาพของนโยบาย
บัญชีท่ีกิจการเลือกมาใช การวิเคราะหคุณภาพกําไรโดยใชวิธีการหักคะแนนลงโทษเปนแตละจุด
ไปนี้ตั้งอยูบนสมมติฐานท่ีวาการท่ีกิจการเลือกรับนโยบายการบัญชีใดมาใชนั้นสวนหนึ่งข้ึนอยูกับ
อุปนิสัยสวนตัวของผูบริหารนั่นเอง 
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ตารางท่ี 2 รายการตรวจสอบคุณภาพกําไร 
คุณลักษณะของกําไรท่ีไมมีคุณภาพ คะแนนลงโทษ 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง Investment Tax 
2. Credit ท่ีคํานวณข้ึนโดยใชวิธี Flow Through 
3. การตั้งสิทธิบัตรเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี 
4. การใชวิธีตนทุนเต็ม (Full Cost Accounting) ในธุรกิจน้ํามัน 
5. การตั้งคาใชจายกอนเร่ิมดําเนินงานเปนคาใชจายรอตัดบัญชี 
6.การตั้งสํารองเผ่ือขาดทุนไวต่ํากวาผลขาดทุนท่ีควรจะไดบันทึกไวในทางบัญชี 
7.การตัดจําหนายคาใชจายรอการตัดบัญชีโดยใชระยะเวลาที่ยาวเกินไป 
8.การตัดคาเส่ือมราคาโดยอิงอายุการใชงานกับอายุจริง (Physical Life) ซ่ึงยาว
กวาอายุท่ีจะใหประโยชนในเชิงเศรษฐกิจแกกิจการ (Economic Life) 
9.จํานวนเงินจายขาดในหนี้สินเงินบํานาญ (สวนเกินของหนี้สินเงินบํานาญท่ีเกิน
กวาราคายุติธรรมของทรัพยสินโครงการบํานาญ) 
                    จํานวนเงินจายขาดเทียบเทากําไร ½ ป 
                    จํานวนเงินจายขาดเทียบเทากําไร 1 ป 
                    จํานวนเงินจายขาดเทียบเทากําไร 2 ป 
10.การรับรูรายไดจากสัญญากอนการชําระเงินจะเสร็จส้ิน 
11.การรับรูรายไดจากงานท่ีทําเสร็จเพียงบางสวน 
12.การจัดจําแนกลูกหนี้ระยะยาวเปนสินทรัพยหมุนเวียน 
13.การตั้งคาใชจายทางการตลาดเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี 
14.การจัดจําแนกท่ีดินรอการพัฒนาไวเปนสินทรัพยหมุนเวียน 
15.ไมไดตัดจําหนายคาความนิยมท่ีไดบันทึกไว 
16.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO  
17.ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four  
18.การรวมกําไรจากการจําหนายสินทรัพยไวเปนสวนหน่ึงของรายไดจากการ
ดําเนินงานปกติ 
19.การจัดสรรตนทุนท่ีไมเกี่ยวของเขาสูสวนงานท่ีไดมีการยกเลิกการดําเนินงาน
มากเกินควร 
20.สมควรไดรับคะแนนลงโทษในประเด็นอ่ืน ๆ 
 

- 1 
- 1 
- 2 
-5 
- 1 
-1 
-1 
 

- 1 
 
 

- 1 
-2 
-3 
- 1 
-1 
-2 
-1 
- 3 
- 1 
- 1 
- 1 

 
- 1 

 
- 1 
- 5 
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 2.3.7 อัตราสวนทางการเงิน 
 อัตราสวนทางการเงินท่ีใชในการวิเคราะหคุณภาพกําไร มีดังตอไปนี้ 
  1) อัตราสวนสินทรัพยตอหนี้สิน 
  = สินทรัพย 
   หนี้สิน 
 อัตราสวนสินทรัพยตอหนี้สิน เปนอัตราสวนแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของ
กิจการวากิจการสามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู อัตราสวนท่ีดีมีคา
มากกวา 1 เพราะกิจการสามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวาการกอหนี้สิน หรือการมีภาระผูกพันทาง
การเงิน 

 2) อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
  = สินทรัพยหมุนเวียน 
   หนี้สินหมุนเวียน 
 อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน เปนอัตราสวนแสดงสภาพคลองในการ
ดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวา หรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู โดย
พิจารณาเฉพาะสินทรัพยและหนี้สินท่ีมีสภาพคลองสูง อัตราสวนท่ีมีมีคามากวา 1 เพราะกิจการ
สามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวาการกอหนี้สิน หรือการมีภาระผูกพันทางการเงิน 
  3) อัตราสวนดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 
  = กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
                   กําไรสุทธิ 
 อัตราสวนดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน เปนตัวบงบอกวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานไดในจํานวนท่ีสูงพอ ๆ กับกําไรที่หาไดแลว จะ
มีความเปนไปไดวากําไรนั้นจะเกิดข้ึนจากการดําเนินงานอยางแทจริง ไมใชการทําวิศวกรรมทาง
การเงิน และถือวาเปนกําไรท่ีมีคุณภาพ ในทางกลับกันหากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีคา
เปนลบติดตอกันหลายป ในขณะท่ีกําไรสุทธิมีเคร่ืองหมายเปนบวก หรือกําไรสุทธิทางบัญชีสูงเกิน
กวากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดตอกันเปนระยะเวลายาวนาน กําไรนั้นจัดเปนกําไรท่ี
ดอยคุณภาพ 
  4) อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 
  = กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 
                                 ดอกเบ้ียจายเปนเงินสดระหวางป 
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 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย  แสดงอัตราสวนในการจัดหาเงินจากกิจกรรม
การดําเนินงาน วากิจการมีความสามารถในการจัดหาเงินมาชําระดอกเบ้ียไดอยางมีประสิทธิภาพ
หรือไม อัตราสวนท่ีดีมีคามากกวา 1 ยิ่งอัตราสวนมีคามากแสดงวามีความสามารถในการชําระหนี้ 
และมีสภาพคลองสูง 
  5) อัตราสวนคุณภาพกําไร (Quality of Earning) 
  = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษี 
                                           กําไรกอนหักดอกเบ้ียจาย ภาษี และคาเส่ือมราคา 
 อัตราสวนคุณภาพกําไรเปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน หากผลของการวิเคราะหอัตราสวนคุณภาพ
กําไร บงช้ีวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีความแตกตางจากกําไรอยางเห็นไดชัด เชน 
อัตราสวนคุณภาพกําไรเปนลบ ก็จะเปนสัญญาณเตือนภัยใหกับผูวิเคราะหท่ีตองคนหาสาเหตุของ
ความผิดปกติท่ีอาจเกิดจากการตกแตงงบการเงิน กลาวคือ กิจการอาจมีการรับรูรายไดเร็วกวาท่ีควร
จะเปน หรือมีการต้ังพักคาใชจายหรือตนทุนบางรายการไวเปนคาใชจายรอตัดบัญชีในอนาคต 
พยายามหลบเล่ียงการตัดคาเส่ือมราคา หลบเล่ียงการดอยคาของสินทรัพย วิธีดังกลาวทําใหกําไร
สุทธิสูงข้ึน แตไมทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพ่ิมข้ึน กําไรที่เกิดข้ึนก็จะเปนกําไรท่ี
ไมมีคุณภาพ 
 
 2.3.8  การวัดความแปรปรวนและความเส่ียง  
      คุณภาพกําไรอาจวัดไดจากความผันผวนของกําไรไปจากเสนแนวโนมกําไรในชวงท่ีผาน
มา เนื่องจากความผันผวนของกําไรท่ีนอยกวา จะเปนตัวบงบอกวาหลักทรัพยนั้นมีความเส่ียงตอ
การลงทุนนอยกวา ความผันผวนของกําไรที่นอยกวาจึงตามมาดวยกําไรท่ีมีคุณภาพสูงกวา ตัววัด
เชิงสถิติท่ีนํามาใชในการวัดความแปรปรวนและความเส่ียงอันเกี่ยวเนื่องกับกําไร ไดแก 
  1) คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานจะบงบอกวากําไรที่ใชเปนกลุมตัวอยางนั้นผันผวนไปจาก
คาเฉล่ียของการกระจายตัวเลขกําไรเพียงใด 

 S =  ∑
−

− )( xx 2 

    N 
โดยท่ี  S =  คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 x =  กําไรท่ีประกาศในป ท่ี t 
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 x =  กําไรถัวเฉล่ีย 
 N =  จํานวนป 
  ยิ่งคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสูงเทาไร ความมีเสถียรภาพของกําไรของกิจการ
ก็ลดนอยลงเทานั้น ถาคาเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง แสดงวากําไรมีคุณภาพต่ํา 
  2) สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
  สัมประสิทธ์ิความแปรปรวนจะเปนตัวบงบอกการกระจายกําไรสัมพัทธ กลาวคือ 
ตัววัดอัตรารอยละของความเบ่ียงเบนมาตรฐานเม่ือเทียบกับกําไรเฉล่ีย เนื่องจากในบางสถานการณ
การพิจารณาเฉพาะคาเบ่ียงเบนมาตรฐานเพียงอยางเดียวอาจกอใหเกิดการหลงผิด เชน ในกรณีท่ีการ
กระจายความนาจะเปนของตัวเลขกําไรของสองกิจการท่ีนํามาเปรียบเทียบมีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากัน แตมีคาเฉล่ียของกําไรแตกตางกัน ไมไดหมายความวากําไรนั้นจะมีคุณภาพเสมอไป ในกรณี
เชนนี้ผูวิเคราะหควรคํานวณสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน ซ่ึงจะชวยใหสามารถแยกความแตกตาง
ของความมีคุณภาพกําไรของสองกิจการท่ีนํามาเปรียบเทียบ 
  V =     S   . 
      X 
โดยท่ี  V =  สัมประสิทธ์ิของความแปรปรวน 
 S =  คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 X =  กําไรถัวเฉล่ีย 
  สัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนนํามาใชในการประเมินความไมมีเสถียรภาพของ
กําไรของแตละกิจการท่ีนํามาเปรียบเทียบกัน ยิ่งสัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนของกิจการยิ่งมี
มากข้ึนเทาใด กระแสกําไรของกิจการก็ยิ่งมีความเส่ียงมากข้ึนเทานั้น และถือวาเปนกําไรที่ดอย
คุณภาพ 
 
2.4 กฎระเบียบท่ีเก่ียวของกับการจัดทํางบการเงินของธนาคารของรัฐ 
 ธนาคารของรัฐจะตองมีการจัดทํารายงานทางการเงิน เพื่อเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะ
การเงิน และผลการดําเนินงาน โดยมีหลักสําคัญในการจัดทํางบการเงิน ท่ีจะตองมีการปฏิบัติตาม
ระเบียบ กฎหมายท่ีบังคับ ดังตอไปนี้ 
 2.4.1 พระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชย พ.ศ 2505 (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2550 : 
ออนไลน) 
  1) ใหธนาคารพาณิชยแสดงหนี้สินและสินทรัพยใหครบถวนถูกตองตามความเปน
จริง และประกาศรายการยอตามแบบที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดโดยแสดงหน้ีสิน และ
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  2) ใหธนาคารพาณิชยปดบัญชีทุกงวดการบัญชีในรอบระยะเวลา 6  เดือน ถา
ธนาคารพาณิชยใดมีสินทรัพยท่ีไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได หรือท่ีสงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียก
คืนไมได ตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ใหตัดสินทรัพยท่ีไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได
ดังกลาวออกจากบัญชี หรือกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยท่ีสงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได
ดังกลาว เม่ือส้ินงวดการบัญชีนั้น 
  3) ภายใน 4 เดือนใหธนาคารพาณิชยประกาศงบดุล และงบกําไรขาดทุนท่ีไดรับ
อนุมัติจากท่ีประชุมใหญแลว ตามแบบที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ประกาศดังกลาวใหปด
ไวท่ีเปดเผย ณ สํานักงานของธนาคารพาณิชยนั้น และงบดุลจะตองมีการรับรองของผูสอบบัญชีซ่ึง
ธนาคารแหงประเทศไทยไดใหความเห็นชอบในแตละปบัญชี และตองไมใชกรรมการ พนักงาน 
หรือลูกจางของธนาคารพาณิชยนั้น 
  4) การตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทย เร่ือง
สินทรัพยท่ีไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได และสินทรัพยท่ีสงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียกคืนไมไดของ
ธนาคารพาณิชย กําหนดใหธนาคารพาณิชยตองกันเงินสํารองเปนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ แตละ
ประเภทตามอัตราและหลักเกณฑท่ีระบุคือ 
  -  สินทรัพยจดัช้ันสูญ ใหตัดออกจากบัญชี 
  -  สินทรัพยจดัช้ันสงสัยจะสูญ คือ ลูกหนี้ท่ีคางชําระเงินตนและดอกเบ้ีย
เกินกวา  12 เดอืน ใหกันเงินสํารองในอัตรารอยละ  100 
  -  สินทรัพยจดัช้ันสงสัย คือ ลูกหนี้ท่ีคางชําระเงินตนและดอกเบ้ียเกินกวา  
6 เดือน ใหกันเงินสํารองในอัตรารอยละ  50 
  -  สินทรัพยจดัช้ันตํ่ากวามาตรฐาน คือ ลูกหนี้ท่ีคางชําระเงินตนและ
ดอกเบ้ียเกินกวา  3 เดือน ใหกันเงินสํารองในอัตรารอยละ  20 
  -  สินทรัพยจดัช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ ใหกันเงินสํารองไมต่ํากวารอยละ 2 
  -  สินทรัพยจัดช้ันปกติ ใหกันเงินสํารองไมต่ํากวารอยละ 1 
 2.4.2 ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  (ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย, 2550 : ออนไลน) ท่ี กจ. 40/2540 เร่ือง  หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการรายงานการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย ซ่ึงสามารถ
สรุปเร่ืองสําคัญท่ีเกี่ยวของไดดังนี้ 
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  1) ใหบริษัทท่ีออกหลักทรัพยมีหนาท่ีจัดทําและสงงบการเงิน และรายงานเกี่ยวกับ
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ตอสํานักงานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 2 ฉบับ 
ตั้งแตวันท่ีแบบแสดงรายการขอมูลและรางหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยไดยื่นตอ
สํานักงานมีผลใชบังคับแลว 
  2) บริษัทท่ีออกหลักทรัพยท่ีเปนท่ีจัดต้ังข้ึนตามกฎหมายไทย งบการเงินและ
รายงานเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานท่ีบริษัทมีหนาท่ีจัดทําและสงตอสํานักงานให
เปนไปตามรายการและระยะเวลา ดังตอไปนี้ 
   - งบการเงินรายไตรมาสท่ีผูสอบบัญชีไดสอบทานแลว ใหสงตอ
สํานักงานภายใน 45 วันนับแตวันสุดทายของแตละไตรมาส 
   - งบการเงินประจํางวดการบัญชีท่ีผูสอบบัญชีตรวจสอบและแสดง
ความเห็นแลวใหสงตอสํานักงานภายใน 3 เดือนนับแตวันส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชี 
  3) วิธีการจัดทํางบการเงินรายไตรมาสและงบการเงินประจํางวดการบัญชี สําหรับ
บริษัทท่ีออกหลักทรัพยเปนบริษัทท่ีจัดต้ังข้ึนตามกฎหมายไทย ใหเปนดังนี้ 
   - งบการเงินรายไตรมาส รายการท่ีแสดงตองมีรายการครบถวนใน
ลักษณะเดียวกับงบการเงินประจํางวดการบัญชี สวนขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินราย
ไตรมาส ใหเปดเผยเฉพาะรายละเอียดเร่ืองตอไปนี้ (ถามี) คือ การลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม 
และบริษัทอ่ืน รายการบัญชีของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน ภาระ
ผูกพันและหนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึนภายหนา และ 
   - ขอสังเกตของผูสอบบัญชีในรายงานการสอบทานงบการเงินราย
ไตรมาส ตองไมมีลักษณะท่ีแสดงใหเห็นวา ผูสอบบัญชีไมอาจสอบทานงบการเงินดังกลาวไดตาม
มาตรฐานการสอบบัญชีท่ีกําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย 
อันเนื่องมาจากบริษัทท่ีออกหลักทรัพยหรือผูบริหารของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยไมใหความรวมมือ 
   - งบการเงินประจํางวดการบัญชี ตองมีรายงานการสอบบัญชีของผูสอบ
บัญชีท่ีไมมีความหมายในลักษณะไมแสดงความเห็นตอการจัดทํางบการเงินของบริษัทท่ีออก
หลักทรัพย หรือท่ีไมแสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขในรายการบัญชีท่ีเปนสาระสําคัญ อัน
เนื่องมาจากผูสอบบัญชีถูกจํากัดขอบเขตการสอบบัญชี เวนแตการถูกจํากัดขอบเขตการสอบบัญชี
ดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทํา หรือไมกระทําของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย หรือผูบริหารของบริษัท
ท่ีออกหลักทรัพย 
  4) ในกรณีท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยมีบริษัทยอย ใหบริษัทท่ีออกหลักทรัพยจัดทํา
งบการเงินรวมเปนการเพ่ิมเติม และหากบริษัทท่ีออกหลักทรัพยดังกลาวไมไดนําบริษัทยอยใดมา
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  5) การจัดทําและเปดเผยขอมูลในงบการเงินตองเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีท่ี
ใชบังคับกับบริษัทมหาชนจํากัด ในกรณีท่ีการจัดทําหรือการเปดเผยขอมูลในเร่ืองใด ไมมีมาตรฐาน
การบัญชีไทยครอบคลุมถึง ใหบริษัทท่ีออกหลักทรัพยระบุรายการนโยบายบัญชีท่ีใชปฏิบัติสําหรับ
การบันทึกรายการนั้น และคําอธิบายวานโยบายการบัญชีดังกลาวเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีใด 
  6) ในกรณีท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยเปนสถาบันการเงิน ใหบริษัทท่ีออก
หลักทรัพยดังกลาวเปดเผยรายละเอียดสินทรัพยของบริษัทท่ีเขาเกณฑการจัดช้ันสินทรัพยแตละช้ัน
ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินดวย ท้ังนี้ใหใชเกณฑการจัดช้ันสินทรัพยท่ีกําหนดโดย
หนวยงานท่ีกํากับและควบคุมการประกอบธุรกิจของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยนั้น 
  7) บริษัทจดทะเบียนท่ีเปนรัฐวิสาหกิจ ใหสํานักงานตรวจเงินแผนดิน เปนผูสอบ
บัญชี 
 2.4.3 ระเบียบกระทรวงการคลัง วาดวยการบัญชีและการเงินของรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2548 
(กระทรวงการคลัง, 2550 : ออนไลน) ซ่ึงประกาศ ณ วันท่ี 27 ตุลาคม 2548  มีขอบังคับดานการ
จัดทํางบการเงินดังตอไปนี้ 
  1) ใหรัฐวิสาหกิจจัดใหมีระบบบัญชี ท่ีเหมาะสมตามหลักการบัญชีท่ีรับรอง
โดยท่ัวไปเพื่อใชบันทึกรายการทางการเงินอันจะแสดงผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินของ
รัฐวิสาหกิจท่ีเปนอยูตามจริง 

2) ลูกหนี้ท่ีมิใชสวนราชการหรือรัฐวิสาหกิจรายใด ถาเปนหนี้ชําระเกินกวาหนึ่ง
ปข้ึนไปนับจากวันท่ีหนี้ถึงกําหนดชําระ ใหรัฐวิสาหกิจต้ังสํารองหน้ีสูญเทากับจํานวนลูกหนี้นั้น แต
ถาไมเกินหนึ่งป ใหรัฐวิสาหกิจต้ังสํารองหน้ีสูญตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีคณะกรรมการ
รัฐวิสาหกิจกําหนด สวนการตั้งสํารองหน้ีสูญสําหรับลูกหนี้ท่ีเปนสวนราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ให
เปนไปตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีกระทรวงการคลังกําหนด 
  3)  การจัดสรรกําไรสุทธิประจําป ใหทําไดเฉพาะในกรณีดังตอไปนี้ 

1. จายโบนัสกรรมการและพนักงานตามระเบียบเกี่ยวกับโบนัสกรรมการ
และพนักงาน 

2. จายเงินปนผลหรือนําเงินสงคลังเปนรายไดแผนดิน 
3. เงินสํารองท่ีกําหนดไวเปนอัตราแนนอนตามกฎหมาย 
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4. จายภาษีเงินไดของรัฐวิสาหกิจ การจัดสรรกําไรสุทธิตาม 1 และ 2 ตอง
ไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลังกอน สวนกําไรสุทธิสวนท่ีมิไดจัดสรรใหโอนไปเขาบัญชีกําไร
สะสม  การจัดสรรกําไรสะสมตองไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลังกอน 
  4) ใหสํานักงานการตรวจเงินแผนดินเปนผูสอบบัญชีรัฐวิสาหกิจทุกแหง 
  5) ใหรัฐวิสาหกิจจัดทําแผนการปฏิบัติงาน งบทําการ และแผนทางดานการเงิน
ประจํางวดการบัญชีลวงหนาหนึ่ งป  สําหรับเปนแนวทางในการดํา เนินงานตามแบบที่
กระทรวงการคลังกําหนด และสงกระทรวงการคลังภายในเดือนแรกของปบัญชีท่ีจะใชแผนการ
ปฏิบัติงาน  และให รัฐวิสาหกิจจัดทํารายงานฐานะทางการเ งินรายไตรมาสตามแบบท่ี
กระทรวงการคลังกําหนด เพื่อสงกระทรวงการคลังภายในส่ีสิบหาวัน นับแตวันส้ินสุดของแตละ
ไตรมาส และตองไดรับการสอบทานโดยสํานักงานการตรวจเงินแผนดิน หรือผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตตามท่ีกระทรวงการคลังกําหนด 
  6) ใหรัฐวิสาหกิจปดบัญชีตามปงบประมาณ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานในงวด
บัญชี และทํางบการเงิน แตในกรณีท่ีมีเหตุผลจําเปนและโดยความเห็นชอบของกระทรวงการคลัง 
รัฐวิสาหกิจจะปดบัญชีตามปปฏิทินหรือตามระยะเวลาใดก็ได 
  7) หากรัฐวิสาหกิจมีสภาพคลองคงเหลือ และประสงคจะบริหารสภาพคลอง
คงเหลือดังกลาวใหไดรับผลตอบแทนสูงกวาการฝากเงินกับธนาคารท่ีเปนรัฐวิสาหกิจตามกฎหมาย
วาดวยวิธีการงบประมาณ รัฐวิสาหกิจอาจเลือกลงทุนในตราสารทางการเงินระยะส้ันท่ีออกโดย
กระทรวงการคลัง สถาบันการเงินของรัฐ หรือรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ ก็
ได 
  8)ในกรณีท่ีรัฐวิสาหกิจไมอาจชําระหนี้ หรือดอกเบี้ยสําหรับหนี้ของรัฐวิสาหกิจท่ี
กระทรวงการคลังคํ้าประกัน ใหรัฐวิสาหกิจแจงเปนลายลักษณอักษรใหกระทรวงการคลังทราบ
ทันที 
  9) ในกรณีท่ีกระทรวงการคลังกําหนดใหรัฐวิสาหกิจนําเงินกําไรหรือเงินอ่ืนใดสง
คลังเปนรายไดแผนดิน ใหรัฐวิสาหกิจถือปฏิบัติโดยเครงครัด และถาการเงินของรัฐวิสาหกิจอํานวย
กระทรวงการคลังจะกําหนดใหรัฐวิสาหกิจนําเงินสงคลังเปนรายไดแผนดินมากกวาประมาณการก็
ได 
  10) รัฐวิสาหกิจตามระเบียบวาดวยการบัญชีและการเงินของรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 
2520 ท่ีคณะรัฐมนตรีมีมติยกเวนใหไมตองปฏิบัติตามระเบียบดังกลาวเร่ืองใดเร่ืองหน่ึง ยังคงไดรับ
ยกเวนไมตองปฏิบัติตามระเบียบนี้ในเร่ืองดังกลาว เวนแตคณะรัฐมนตรีจะกําหนดเปนอยางอ่ืน 
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 2.4.4 พระราชบัญญัติ ธนาคารออมสิน พ.ศ. 2489 (ธนาคารออมสิน, 2550 : ออนไลน) ได
กําหนดหลักในการจัดทํางบการเงิน ดังนี้ 
  1) ใหธนาคารออมสินเปนนิติบุคคล และสามารถประกอบธุรกิจ ดังนี้ รับฝากเงิน
ออกสิน ออกพันธบัตรและสลากออมสิน รับฝากเงินสงเคราะหชีวิตและครอบครัว ทําการรับ จาย 
และโอนเงิน ซ้ือหรือขายพันธบัตรรัฐบาลไทย ลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนซ่ึงรัฐมนตรีอนุญาต 
รวมถึงการออมสินอ่ืน ๆ ตามท่ีจะมีพระราชกฤษฎีกากําหนดไว 
  2) ธนาคารออมสินไดรับการยกเวนไมตองเสียภาษีเงินได ภาษีโรงคา ภาษีการ
ธนาคาร การออมสิน และอากรแสตมปตามประมวลรัษฎากร 
  3) รายไดในแตละป ใหธนาคารออมสินจายเปนรายจายในการดําเนินงาน คือ จาย
ดอกเบ้ียเงินฝาก จายเปนคาใชจายในการธนาคารออมสิน ภายในวงเงินท่ีรัฐมนตรีเห็นชอบ และจาย
เปนเงินอ่ืนใดท่ีตองจายตามขอผูกพัน และรายไดเม่ือหักรายจายดังกลาวแลว หากมีจํานวนเหลือ
หลังจัดสรรเปนเงินสํารองเพ่ือการขยายงาน ใหนําสงเปนรายไดของรัฐในอัตราที่รัฐมนตรีกําหนด 
สวนท่ีเหลือใหสะสมไวสําหรับการธนาคารออมสินตอไป   
  4) ใหคณะกรรมการตรวจเงินแผนดินเปนผูสอบบัญชีธนาคารออมสิน ภายใน 6 
เดือนของปถัดไป ใหรัฐมนตรีประกาศงบดุล ณ วันส้ินปซ่ึงผูสอบบัญชีไดรับรองแลว 

5) ใหรัฐมนตรีประกาศฐานะการเงินโดยยอของธนาคารออมสินประจําไตรมาส 
ภายใน 6 เดือนของปถัดไป ใหรัฐมนตรีประกาศรายงานประจําปวาดวยธุรกิจ ซ่ึงธนาคารออมสินได
จัดทําในระหวางป จํานวนผูฝาก จํานวนเงินฝาก จํานวนดอกเบ้ียที่จายผลประโยชนท่ีไดมาจาก
เงินทุนและอ่ืน ๆ สุดแตจะเห็นสมควร 
 2.4.5 พระราชบัญญัติธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร พ.ศ. 2509 (ธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร, 2550 : ออนไลน) ซ่ึงสามารถสรุปเร่ืองสําคัญท่ีเกี่ยวของได
ดังนี้ 
  1) ใหมีการสอบบัญชีของธนาคารอยางนอยปละหนึ่งคร้ัง  และภายใน 150 วันนับ
แตวันส้ินปบัญชีของแตละปใหคณะกรรมการเสนองบดุล บัญชีกําไรและขาดทุน ซ่ึงผูสอบบัญชี
ไดรับรองแลวตอท่ีประชุมใหญเพื่อพิจารณา และใหคณะกรรมการเสนอรายงานกิจการประจําป
ของธนาคารตอท่ีประชุมใหญพรอมกันดวย 
  2) ใหธนาคารรายงานกิจการประจําป งบดุล บัญชีกําไรและขาดทุนท่ีไดรับอนุมัติ
จากท่ีประชุมใหญแลวตอคณะรัฐมนตรีภายใน 180 วันนับแตวันส้ินปบัญชีของแตละป รายงานนั้น
ใหกลาวถึงผลงานของธนาคารในปท่ีลวงมาแลว คําช้ีแจงเกี่ยวกับนดยบายของธนาคารและแผนงาน
ท่ีจะจัดทําในปตอไป 
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  3) กําไรสุทธิประจําปท่ีเหลือจากการจัดสรรจายโบนัส ใหโอนเขาบัญชีกําไร
สะสม และทุกคร้ังท่ีจายเงินปนผลใหธนาคารจัดสรรกําไรสะสมไวเปนเงินสํารองไมนอยกวากึ่ง
หนึ่งของปนผลที่จาย 
  4) ธนาคารไดรับการยกเวนภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร 
  5) ใหมีการประชุมใหญสามัญของผูถือหุนปละหนึ่งคร้ัง ภายใน  150 วันนับแตวัน
ส้ินปบัญชีของแตละป เพื่อกิจการดังตอไปนี้ พิจารณาอนุมัติงบดุล บัญชีกําไรและขาดทุน พิจารณา
อนุมัติการจัดสรรกําไรสุทธิในปหนึ่ง ๆ ของธนาคารตามท่ีคณะกรรมการเสนอ พิจารณารายงาน
กิจการประจําปของธนาคาร พิจารณาแตงต้ังผูสอบบัญชีประจําป และพิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ  
 
2.5 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 วชโลบล  ตอจากหมื่น (2550) คุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน เพื่อศึกษาการวิเคราะหคุณภาพกําไร ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน โดยวิเคราะหขอมูล
จากงบการเงินระยะเวลา 3 ป ตั้งแตป 2547 – 2549 ของบริษัทในกลุมฟนฟูการดําเนิน โดยกําหนด
ขนาดตัวอยางจํานวน 4 บริษัท โดยใชวิธีการสุมตัวอยางแบบงาย สวนเทคนิคในการวิเคราะห
คุณภาพกําไรที่ใชคือ การคนหาสัญญาณเตือนภัย การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ี
กิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร การประเมินฝายบริหาร การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน การ
ใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดและการวัดความแปรปรวนและความเส่ียง 
 จากการศึกษาพบวา กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีอยู
ระหวางการฟนฟูการดําเนินงานท่ียังคงใหเปดซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทตอไปเปนกําไรที่มี
คุณภาพ เนื่องจากส่ิงท่ีมีผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรที่คนพบไมมีผลกระทบตอคุณภาพ
กําไรของกิจการในกลุมนี้ ถึงแมวาจะมีส่ิงท่ีมีผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรที่สําคัญ ท่ีพบ
จากการใชเทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัย ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใช
อยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร และการประเมินฝายบริหาร แตจากการนําขอมูลจากงบการเงินมา
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน อัตราสวนจากงบกระแสเงินสดและกรวัดคาความแปรปรวนและ
ความเส่ียง พบวากิจการในกลุมนี้มีอัตราสวนสภาพคลองท่ีดี และยังคงใชสินทรัพยอยางมี
ประสิทธิภาพ สวนกําไรของบริษัทท่ีถูกถอนช่ือหลักทรัพยออกจากกระดานซ้ือขายและใหอยูใน
กลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีแกไขการดําเนินงานไมไดตามกําหนดเปนกําไรที่ดอยคุณภาพ เนื่องจากส่ิง
ท่ีมีผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรที่คนพบมีผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกิจการในกลุมนี ้
รวมถึงการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด และการวัดคาความ
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 ภคินี  อริยะ (2547)  การศึกษาการตกแตงงบการเงินท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพผลกําไร 
กรณีศึกษากลุมสถาบันการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยมีจุดมุงหมาย
เพื่อทราบถึงการตกแตงงบการเงินท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ของกลุมสถาบันการเงินท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยศึกษาจากการวิเคราะหขอมูลงบการเงินระยะเวลา 
3 ป จากรายงานประจําปตั้งแตป 2544 ถึง ป 2546 ของกลุมเงินทุนหลักทรัพยและธนาคารพาณิชย 
โดยเลือกกลุมตัวอยางกลุมละ 1 บริษัท และใชนามสมมติ 
 หลักเกณฑท่ีใชในการประเมินการตกแตงงบการเงินท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร คือ 
การพิจารณาความถูกตองของการแสดงมูลคาจากงบการเงินในสวนของ รายงานของผูสอบบัญชีรับ
อนุญาต งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน งบกระแสเงินสด 
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน และประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมี
ผลตอคุณภาพกําไร ใชการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน และวัดคาความแปรปรวนและความเส่ียง 
 จากผลการศึกษาพบวา รูปแบบในการตกแตงงบการเงิน ท่ีสถาบันการเงินท่ีเปนกลุม
ตัวอยางนํามาใช ไดแกการไมบันทึก หรือเปดเผยขอมูลอยางครบถวน โดยในเร่ืองการตั้งคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญ มีการตั้งตามเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด แตไมไดตั้งอยางเพียงพอตาม
หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป หรือต้ังไวจํานวนมากเกินไปเนื่องจากการมีหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได
จํานวนมาก และพบวางบการเงินของบริษัทเงินทุนไมไดรวมงบการเงินของบริษัทยอยและบริษัท
รวม  และในการใชอัตราสวนทางการเงินและวัดคาความแปรปรวนและความเส่ียง เพื่อการ
วิเคราะหขอมูล พบวาสถาบันการเงินมีอัตราสวนทางการเงินท่ีมีคาอัตราสวนแปรปรวนคือ มีคา
อัตราสวนทางการเงินบางปมีคาเปนบวก และในบางปมีคาเปนลบ ไมเปนไปในทิศทางเดียวกัน ทํา
ใหยากตอการประมาณการแนวโนมกําไรในอนาคตของสถาบันการเงิน  และพบวาการตกแตงงบ
การเงินของกลุมสถาบันการเงินมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร โดยทําใหกําไรท่ีนําเสนอผานทางงบ
การเงินเปนกําไรท่ีไมสามารถแสดงฐานะท่ีแทจริงทางเศรษฐกิจ และไมเพียงพอตอการนํามาเปน
ขอมูลเพื่อการตัดสินใจในการลงทุน และไมสามารถเปล่ียนเปนเงินสดไดงายเพื่อการนําไปชําระหนี้
หรือนําไปลงทุนตอไดเนื่องจากกิจการขาดสภาพคลองทางการเงิน 

 
 
 


