
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
หลักการและเหตุผล 

ในปจจุบันประเทศไทยหลังเผชิญกับปญหาดานวิกฤตเศรษฐกิจ ทําใหเกิดผลกระทบ
โดยทั่วไป ภาคอุตสาหกรรมการผลิตตางๆ ตองมีการหยุดชะงักลงเนื่องจากขาดเงินทุนในการ
ประกอบการ เปนผลใหมีการวางงานเกิดข้ึนเปนจํานวนมาก และในภาคสถาบันการเงินธนาคาร
พาณิชยตางๆ ไดมีการชะลอการปลอยสินเช่ือลง เพราะเกรงวาบริษัทและผูประกอบการจะไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้เพียงพอ อันจะเปนผลใหธนาคารเกิดหนี้สูญซ่ึงเปนภาระสวนหนึ่งท่ี
ทางธนาคารตองแบกรับไว เม่ือธนาคารชะลอการปลอยสินเช่ือลงจึงทําใหภาคการผลิตการสงออก
ตางๆ ขาดสภาพคลอง ไมสามารถหาแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจได มีผลทําใหระบบเศรษฐกิจ
โดยรวมของประเทศชะงักงัน 
 รัฐบาลจึงพยายามหานโยบายตางๆ เพ่ือเสริมสภาพคลองใหกับระบบเศรษฐกิจ และทําให
เศรษฐกิจมีการขยายตัวมากข้ึน ซ่ึงสวนหนึ่งก็คือ การใหธนาคารลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูลงและให
ปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึน ตลอดจนลดเกณฑในการตั้งสํารองหน้ีสูญของธนาคารลงเพ่ือไมใหธนาคาร
ตองรับภาระมากเกินไป ซ่ึงเปนทางหน่ึงท่ีจะชวยเสริมสภาพคลองใหกับระบบเศรษฐกิจและนําเงิน
มาชวยสงเสริมในภาคการผลิตและการสงออกมากข้ึน ( ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย ) 
 อยางไรก็ตามปญหาในภาคสถาบันการเงินยังคงอยู กลาวคือ ถึงแมวาอัตราดอกเบ้ียเงินกูจะ
อยูในระดับต่ําแลวก็ตาม แตจํานวนเงินท่ีธนาคารพาณิชยใหสินเช่ือแกภาคธุรกิจเอกชนยังคงอยูใน
ระดับตํ่า เนื่องจากมีเกณฑการพิจารณาการใหสินเช่ือท่ีเขมงวด ตลอดจนปญหาสืบเนื่องจากภาวะ
ชะงักงันทางเศรษฐกิจทําใหผูประกอบการไมตองการลงทุนเพิ่มเติมทําใหรายไดของธนาคาร
พาณิชยลดลง ในขณะท่ีธนาคารพาณิชยยังคงตองมีภาระการจายดอกเบ้ียเงินฝากใหแกผูฝากเงินเทา
เดิม การท่ีรายรับลดลงและรายจายยังคงสูงอยูในระดับเดิมทําใหธนาคารตองรับภาระตนทุนท่ีสูงข้ึน 
ดังนั้นธนาคารพาณิชยจึงตองลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากลงเพ่ือรักษาสวนตางระหวางอัตราดอกเบ้ีย
เงินกู และเงินฝาก ใหอยูในระดับท่ีทําใหธนาคารยังคงมีกําไรจากอัตราดอกเบ้ีย (ท่ีมา : 
หนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ 20/04/2007 ธนาคารไทยพาณิชยประกาศลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจําลง 0.50% และลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูลง 0.25% มีผลวันท่ี 23/04/2007 ) 
 การลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารพาณิชยลงมีผลใหผูออมเงินไดรับผลตอบแทน
จากการฝากเงินลดลง ผูออมเงินจึงพยายามหาทางเลือกประเภทอ่ืนๆ ท่ีใหผลตอบแทนสูงกวาโดยท่ี
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 ดังนั้น การศึกษาผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนในสินทรัพยทางการเงินท่ีเกดิจากการ
ออมเงินในรูปแบบตางๆ ไดแก เงินฝากธนาคารแบบประจํา 12 เดือน ทองคําแทง กองทุนรวม
พันธบัตร และการลงทุนในตลาดหลักทรัพยตามดัชน ีSet 50 จึงเปนประเด็นท่ีนาสนใจและสามารถ
ใชเปนแนวทางใหแกผูท่ีตองการลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจจดัสัดสวนการลงทุน
สวนบุคคล เพือ่ใหไดผลตอบแทนท่ีเหมาะสม 

 
วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อวิเคราะหผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีผานมาในการลงทุนดวยวธีิตางๆ ไดแก เงิน
ฝากประจํา 12 เดือน กองทุนรวมพันธบัตรรัฐบาล ทองคําแทง และหลักทรัพยตามดชันี SET50 

2.  เพื่อการจัดการสัดสวนการลงทุนสวนบุคคลท่ีใหอัตราผลตอบแทนท่ีดีภายใตความเสี่ยง 
ท่ีเหมาะสม  
 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

1.  ทําใหทราบผลตอบแทน    และความเส่ียงท่ีผานมาในการลงทุนดวยวิธีตาง ๆ ไดแก เงิน
ฝากประจํา 12 เดือน กองทุนรวมพันธบัตรรัฐบาล ทองคําแทง และหลักทรัพยตามดชันี SET50 

2.  ทําใหทราบถึงการจัดสัดสวนการลงทุนสวนบุคคล      ท่ีใหอัตราผลตอบแทนท่ีดภีายใต
ความเส่ียงท่ีเหมาะสม  
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นิยามศัพทท่ีใชในการศึกษา 
การลงทุนสวนบุคคล หมายถึง การนําเงินท่ีเก็บสะสมไปสรางผลตอบแทนท่ีสูงกวาการ

ออมเพียงอยางเดียว โดยการลงทุนในเงินฝาก ทองคํา กองทุนรวม และตลาดหลักทรัพย  
  เงินฝากธนาคาร หมายถึง เงินฝากท่ีฝากกับธนาคารพาณิชย ประเภทเงินฝากประจํา 12 
เดือน 

กองทุนรวมพนัธบัตรรัฐบาล หมายถึง กองทุนท่ีเกิดจากการระดมเงินออม โดยการเสนอ
ขายหนวยลงทุนใหแกผูลงทุนรายยอยจํานวนมาก ซ่ึงบริษัทจัดการกองทุนจะนําเงินท่ีไดไปลงทุน
ในหลักทรัพยทางการเงิน ประเภทพนัธบัตรรัฐบาล ซ่ึงเปนตราสารหนี้ระยะกลางถึงระยะยาวท่ีออก
โดยกระทรวงการคลัง มีท้ังหมดสามประเภท ไดแก พนัธบัตรเพ่ือการลงทุน พันธบัตรเพ่ือการกูยมื 
และพันธบัตรออมทรัพย  
 ทองคํา หมายถึง ทองคําแทงท่ีซ้ือขายอยูในตลาดกรุงเทพมหานคร    

Set 50 Index หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กําหนดดัชนี SET 50 ข้ึนมาเม่ือ
วันท่ี 17 มิถุนายน 2539 เปนดัชนีถัวเฉล่ียของมูลคาจดทะเบียนในตลาด คํานวณจากราคาหุนบริษทั
จดทะเบียนจํานวน 50 บริษัท บริษัทเหลานี้มีมูลคาคํานวณตามราคาตลาด (Market Capitalization) 
สูง และมีสภาพคลองสูง จะมีการทบทวนทุก 6 เดือน (ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) 
   
 
 
 


