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สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคาร

พาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 เพื่อประโยชนสําหรับ
นักลงทุนและผูสนใจท่ัวไปสามารถนําขอมูลไปใชประกอบการตัดสินใจในการเลือกลงทุนตอไป 
 
สรุปผลการศึกษา 
 

จากการศึกษาการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 โดยใชเทคนิคท้ังดานอัตรารอยละตอยอด
รวม แนวโนม อัตราสวนทางการเงิน รวมถึงมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร 
สามารถสรุปผลไดดังนี้ 

ดานอัตรารอยละตอยอดรวมงบดุล เม่ือวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมของงบดุล
ธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแหลงเงินทุนสวนใหญจากหนีสิ้น
เฉล่ียเทากับรอยละ 92.24 ซ่ึงเปนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 82.92  เงินกูยืมเทากับรอยละ 
3.70 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 2.81 ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุน
เฉล่ียเทากับรอยละ 7.76 โดยใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 66.11 เงินลงทุน
เทากับรอยละ 15.85 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 7.99 กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีหนี้สินเฉล่ียเทากับรอยละ 93.22 เปนรายการเงินฝากเทากับรอยละ 83.89 เงินกูยืม
เทากับรอยละ 3.25 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 3.00 ดานเงินทุนจากสวน
ของผูถือหุนเฉล่ียเทากับรอยละ 6.78 โดยใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 
68.15 เงินลงทุนเทากับรอยละ 15.27 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 5.28 กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีหนี้สินเฉล่ียเทากับรอยละ 89.30 จากเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 
69.64 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 7.82 เงินกูยืมเทากับรอยละ 4.61 ดาน
เงินทุนจากสวนของผูถือหุนเฉล่ียเทากับรอยละ 10.70 โดยใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ
เทากับรอยละ 51.04 เงินลงทุนเทากับรอยละ 21.52 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับ
รอยละ 3.94 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีการจัดหาเงินทุนจากหน้ีสินเปน
สัดสวนสูงสุด รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยมา
จากรายการเงินฝากเปนสวนใหญ รองมา ไดแก เงินกูยืมและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
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สวนการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีตํ่าโดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการจัดหาเงิน
จากสวนของผูถือหุนสูงสุด รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลาง โดยธนาคารพาณิชยท้ังระบบใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ รองมา ไดแก เงิน
ลงทุนและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน  

ดานอัตรารอยละตอยอดรวมงบกําไรขาดทุน เม่ือวิเคราะหอัตรารอยละตอยอดรวมของงบ
กําไรขาดทุนธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีรายไดสวนใหญมา
จากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินใหสินเช่ือเฉล่ียเทากับรอยละ 79.91 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย
เฉล่ียเทากับรอยละ 29.73 สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 50.88 คาใชจายดอกเบ้ีย
เฉล่ียเทากับรอยละ 38.08 กําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 33.65 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
พบวามีรายไดจากเงินใหสินเช่ือเฉล่ียเทากับรอยละ 78.74 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 
24.23 ดานคาใชจายดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 48.96 คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 
43.06 กําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 17.72 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวามีรายไดจากเงินให
สินเช่ือเฉล่ียเทากับรอยละ 67.60 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 30.51 ดานคาใชจายสวน
ใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเฉลี่ยเทากับรอยละ 52.93 คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉลี่ยเทากับรอยละ 
47.98 กําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 32.60 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญสามารถ
ทํารายไดจากเงินใหสินเช่ือไดสูงสุด ในขณะท่ีทางดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็กทําไดสูงสุด สวนคาใชจายสวนใหญของธนาคารพาณิชยมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง
กวาคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย สวนกําไรสุทธิพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
สามารถทํากําไรไดสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลาง ตามลําดับ 

ดานแนวโนมงบดุล เม่ือวิเคราะหแนวโนมของงบดุลธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมพบวากลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมหนี้สินสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 112 จากแนวโนมเงินฝากท่ี
สูงข้ึนเทากับรอยละ 110 เงินกูยืมมีแนวโนมเทากับรอยละ 132 รายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 167 ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 167 ทางดานสินทรัพยรวมพบวามีแนวโนมสูงข้ึนจากการปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 
120 เงินลงทุนสูงข้ึนเทากับรอยละ 102 ขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนม
ลดลงเทากับรอยละ 84 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมหนี้สินสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 
114 จากเงินฝากท่ีมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 114 เงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 134 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 148 ทางดานเงินทุนจากสวน
ของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 130 โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนในการ
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ปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 109 เงินลงทุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 120 รายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 188 กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมหนี้สินสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 104 จากเงินฝากท่ีมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 105 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 168 เงิน
กูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 396 ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 118 โดยมีแนวโนมการปลอยสินเช่ือสูงข้ึนเทากับรอยละ 118 เงินลงทุนมีแนวโนม
สูงข้ึนเทากับรอยละ 142 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 112 
ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมการกอหนี้สินสูงสุด รองมา คือ กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก จากรายการเงินฝาก เงินกูยืม และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเปนสวนใหญ ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนพบวากลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงสุด รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือ เงินลงทุน และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสูงข้ึน  

ดานแนวโนมงบกําไรขาดทุน เม่ือวิเคราะหแนวโนมของงบกําไรขาดทุนธนาคารพาณิชยท้ัง
สามกลุมพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลเฉล่ียเทากับ
รอยละ 115 โดยรายไดจากการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 122 รายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 134 สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เฉล่ียเทากับรอยละ 122 ขณะท่ีคาใชจายดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลงเฉล่ียเทากับรอยละ 83 กําไรสุทธิ
พบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 559 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 121 โดยรายไดจากการปลอยสินเช่ือมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 115 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 131 
ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเฉล่ียเทากับรอยละ 93 แตคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 146 สวนกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 241 กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 111 จาก
เงินใหสินเช่ือท่ีมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 139 ขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง
เฉล่ียเทากับรอยละ 93 ดานคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเฉล่ียเทากับรอยละ 91 แตคาใชจายท่ี
มิใชดอกเบ้ียกลับมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 144 กําไรสุทธิพบวามีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 115 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงิน
ปนผลสูงสุด ขณะท่ีดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงสุด สวน
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียและคาใชจายดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน ยกเวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
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เล็กท่ีมีแนวโนมคาใชจายดอกเบี้ยลดลง ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ
พบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน 

อัตราสวนทางการเงิน 
ดานสภาพคลอง  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสภาพคลองสูงสุดจากการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตอ

หนี้สินหมุนเวียนสูง โดยมีอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากนโยบาย
การปลอยสินเช่ือท่ีเขมงวดและรัดกุม เปนผลใหธนาคารมีสภาพคลองลนระบบจึงตองนําเงินสวน
เกินไปลงทุนในหลักทรัพยท้ังตราสารเงินและตราสารทุน ยกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีสภาพคลองตํ่าสุดของธนาคารพาณิชยท้ังระบบโดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือ
จนหมด สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเพียงเล็กนอย ซ่ึงธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่ามากเห็นไดจากอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากและอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมที่มีคาตํ่าสุด มีเพียงธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม จากการลงทุนสินเช่ือท่ีตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม
ซ่ึงมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือตํ่าทําใหมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่าสุด โดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมี
การจัดหาแหลงเงินอ่ืนเพิ่มนอกเหนือจากเงินฝากเพื่อนํามาใชในการปลอยสินเช่ือทําใหสภาพคลอง
ของธนาคารต่ํายกเวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมด
และมีการปลอยสินเช่ือเม่ือเทียบกับการลงทุนในสินทรัพยรวมของธนาคารสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมแต
ก็ยังสามารถดํารงสินทรัพยสภาพคลองใหสูงได 

ดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงสุดจากการมีคาใชจาย

ดอกเบ้ียท่ีตํ่าแสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก
ท่ีดี ยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมมาก
ทําใหผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไป
ดวย รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ซ่ึงมี
ประสิทธิภาพการดําเนินงานตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม โดยธนาคารในกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีประสิทธิภาพการดําเนินงานสูงกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม ยกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม สวน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีประสิทธิภาพการดําเนินงานตํ่าสุดจากอัตราสวนการสรางกําไร
สุทธิท่ีตํ่าแมวาจะมีอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมแตก็ตํ่ากวาเพียงเล็กนอย 
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เนื่องจากมีคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงสงผลใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
โดยมีเพียงธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ีย
ของกลุม  

ดานความสามารถในการทํากําไร  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีความสามารถในการทํากําไรสูงสุดแมวาจะมีอัตราสวน

กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนตํ่าสุด เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูงแทน
แหลงเงินทุนจากเงินฝาก ยกเวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) และธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม ขณะท่ีธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานขาดทุนทําใหไมสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการ
นําเงินไปลงทุนอยางอ่ืน รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางซ่ึงมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเฉล่ียสูงกวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมก็ตามเนื่องจากธนาคารท้ังสองกลุมมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่า
กวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กทําใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารสูง
กวา ซ่ึงธนาคารในกลุมมีเพียงธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ที่มีผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ป
ขาดทุนทําใหไมความสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรไดและสงผลใหนักลงทุน
ไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน 
  ดานความเพียงพอของเงินกองทุน   

ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ี
ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารยังไดรับการคุมครอง
สูงและยังสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินได โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ตามลําดับ ซ่ึงธนาคารท่ีมีอัตราสวนดานความเพียงพอของ
เงินกองทุนสูงสุด ไดแก ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนตํ่าสุดในระบบธนาคารพาณิชยไทย 

ดานมูลคาตลาด  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุดเนื่องจากมีอัตราสวน

ราคาตลาดตอกําไรสูงสุดตามราคาหลักทรัพยในตลาดสูงกวาผลกําไรท่ีธนาคารทําไดมาก อีกท้ังยัง
มีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
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มูลคาตามบัญชีตํ่าสุด โดยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาด
สูงสุด รองมา คือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตามลําดับ กลุมธนาคารท่ีมีมูลคาตลาดสูงรองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและ
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคา
ตามบัญชีสูงสุดจากการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่าก็ตาม โดยธนาคารในกลุมมีธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตาม
บัญชีสูงแมจะมีการจายเงินปนผลต่ําแสดงวาการจายหรือไมจายเงินปนผลของธนาคารไมมีผลตอ
ราคาตลาดหลักทรัพยของธนาคาร ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลอง 
ประสิทธิภาพการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไรไดตํ่าทําใหหลักทรัพยของธนาคาร
ไมเปนท่ีนาสนใจของนักลงทุนเห็นไดจากอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคาตลาด
ตอมูลคาตามบัญชีท่ีตํ่าสุดของกลุม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานมูลคาตลาด
ตํ่าสุด แมวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจะมีการจายเงินปนผลที่สูงเห็นไดจากอัตราสวนเงินปน
ผลตอบแทนท่ีมีคาสูงสุด โดยธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุดของ
กลุมจากการมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี และอัตราสวน
เงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่าสุด 

ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดแสดงถึงผลการดําเนินงานที่ดีทํา

ใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนได เนื่องจากมีมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาตลาดและ
จํานวนหุนท่ีออกจําหนายมีปริมาณมาก  ซ่ึงธนาคารท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
เนื่องจากมีมูลคาตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของเพียงเล็กนอยจากราคาหุนในตลาดและ
ปริมาณหุนท่ีออกจําหนายมีตํ่า ซ่ึงไมมีธนาคารใดเลยในกลุมท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมโดยธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) เปนธนาคารเดียวท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปนลบจึง
ไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนได อยางไรก็ตามจะเห็นไดวามูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ียของ
ธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมีคาเปนบวกอยูแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดียังคงทําใหผูถือหุนมีความ
ม่ังค่ังจากการถือหุนได 
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ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดแสดงถึงการท่ีธนาคาร

สามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดสูงสุด เนื่องจากธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหัก
ภาษีสูงสุด ขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุด มีเพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตรสูงกวาอุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูง ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม อยางไรก็ตามจะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกซ่ึงแสดงถึงการท่ีธนาคารยังสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือ
หุนไดอยูยกเวนธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบทําใหไม
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
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อภิปรายผล 
 

จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 ซ่ึงเปนการคนหาขอเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะทาง
การเงินและผลการดําเนินงานของกิจการใดกิจการหน่ึงจากงบการเงินของธนาคารพาณิชยนั้น 
พรอมท้ังนําขอเท็จจริงดังกลาวมาประกอบการตัดสินใจ โดยนําขอมูลจากงบการเงินมาวิเคราะห
และเปรียบเทียบกันเพื่อเปนเคร่ืองมือกล่ันกรองเบ้ืองตนโดยใชเทคนิคท้ังดานอัตรารอยละตอยอด
รวม แนวโนม อัตราสวนทางการเงิน รวมถึงมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ซ่ึง
ผลจากการศึกษาทางดานแนวโนมพบวารายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเฉล่ียสูงข้ึน ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
สูงสุด ขณะท่ีดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงสุด สวน
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียและคาใชจายดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน ยกเวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กท่ีมีแนวโนมคาใชจายดอกเบี้ยลดลง ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ
พบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน ซ่ึงผลจากการศึกษาคร้ังนี้ไดผลเชนเดียวกับของ บุญชู  ทีฆเสนีย (2540) ท่ี
ไดทําการศึกษาธนาคารพาณิชยไทยพบวามีอัตราการเติบโตท้ังดานกําไรสุทธิ รายไดดอกเบ้ียรับ 
คาใชจายดอกเบ้ีย เงินฝาก เงินใหกูยืม และรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ซ่ึงโดยเฉล่ียแลวมีการเพิ่มสัดสวน
เงินฝากและเงินใหกูยืมใกลเคียงกันมากข้ึน มีการปรับปรุงคุณภาพเงินใหกูยืม เพิ่มรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียและเพิ่มปริมาณสาขาท่ีใหบริการมากข้ึน สวนการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน
โดยใชอัตราสวนทางการเงินพบวา ดานสภาพคลอง กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสภาพคลอง
สูงสุดจากการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูง ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณชิยขนาดเล็ก
มีสภาพคลองตํ่าสุดโดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดทําใหสภาพคลองของธนาคารต่ํา 
ดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ
สูงสุดจากการมีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีตํ่า รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ดานความสามารถในการทํากําไร กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
ความสามารถในการทํากําไรสูงสุดจากการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูง รองมา ไดแก กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ดานความเพียงพอของเงินกองทุน 
ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ีธนาคาร
แหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานความ
เพียงพอของเงินกองทุนสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ ตามลําดับ ดานมูลคาตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนดาน
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มูลคาตลาดสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุด ขณะที่กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรสูงสุดแสดงถึงการท่ีธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดสูงสุด เนื่องจาก
ธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีสูงสุดขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุด ซ่ึงมีเพียงกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาอุตสาหกรรม ขณะท่ีกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
และมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูง ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม โดยความสัมพันธของมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรและมูลคาตามราคาตลาด
ของหลักทรัพยธนาคารพาณิชยไทยพบวาไมมีความสัมพันธกันซ่ึงไดผลเชนเดียวกับผลการศึกษา
ของสิริเกียรติ  รัชชุศานติ  (2546) ท่ีทําการศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
และมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยโดยพบวามีความสัมพันธผกผันกันซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐาน
และยังพบอีกวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกับมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยไมมี
ความสัมพันธกันไมสามารถใชในการพยากรณมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยและมูลคาเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตรท่ีเปล่ียนไปได ยกเวนธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหาร
ไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการเปล่ียนแปลงมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยในทิศทางเดียวกับ
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรท่ีไดในแตละป โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตรในป 2545-2549 เทากับ (12,803) 79,308 9,734 20,395 และ 23,918 ตามลําดับ 
และมีมูลคาตามราคาตลาดในป 2545-2549 เทากับ 88,475 173,967 81,897 80,762 และ 97,641 
ตามลําดับ สวนธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2545-2549 
เทากับ (4,608) 18,871 (3,524) 10,165 และ (13,676) ตามลําดับ และมีมูลคาตามราคาตลาดในป 
2545-2549 เทากับ 14,931 59,325 57,551 65,817 และ 48,174 ตามลําดับ โดยจะเห็นไดวาท้ังสอง
ธนาคารมีการเปล่ียนแปลงมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในทิศทางเดียวกับมูลคาตามราคาตลาดของ
หลักทรัพย แสดงวาท้ังสองธนาคารสามารถพยากรณมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรและมูลคาตาม
ราคาตลาดของหลักทรัพยท่ีเปล่ียนไปได 
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ขอคนพบ 
 

1. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีความสามารถในการทํากําไรและอัตราสวนดานมูลคา
ตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แตยังมีมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม ซ่ึงธนาคารในกลุมพบวา 

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม มีการ
นําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนไดตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและ
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองตํ่ากวาจากการลงทุนในสินเช่ือสูงกวา
สินทรัพยอ่ืนและมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือสูงกวาอุตสาหกรรม โดยมีการนํา
สินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนไดตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมต่ํากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีผลการ
ดําเนินงานท่ีดีท้ังดานสภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไร 
อีกท้ังยังมีมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยเห็นไดจากอัตราสวนทางดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไรที่ตํ่ามาก ซ่ึงเปนธนาคาร
เดียวในกลุมท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม 
โดยมีผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปขาดทุนทําใหไมความสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิด
กําไรไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไป
ลงทุนอ่ืน รวมถึงมีมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

 
2. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุดเนื่องจากมีภาระ

คาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม สงผลใหธนาคารในกลุมมีมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมตามไปดวยแตก็ยังสูงกวากลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ซ่ึงธนาคารในกลุมพบวา 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองตํ่าจากการลงทุนในสินเช่ือท่ีสูงเม่ือ
เทียบกับสินทรัพยรวมและมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือสูง อีกท้ังยังมีประสิทธิภาพ
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การดําเนินงาน อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม 

ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงานดีแมวาจะมี
ความสามารถในการทํากําไรและอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมก็ตาม  

ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม จากการลงทุน
สินเช่ือท่ีตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมซ่ึงมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือตํ่าทําใหมีสภาพ
คลองสูง ขณะท่ีประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถการทํากําไร และอัตราสวนดานมูลคา
ตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม  

 
3. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่าสุดเนื่องจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากมี

อัตราสวนเกิน 100% แมวาจะมีประสิทธิภาพการดําเนนิงานและความสามารถในการทํากําไรที่ดี 
แตธนาคารในกลุมมีมูลคาเพิม่ทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
และตํ่าสุดเม่ือเทียบกับกลุมธนาคารพาณิชยขนาดอ่ืน ซ่ึงธนาคารในกลุมพบวา 

ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยเห็นไดจากอัตราสวนดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร และอัตราสวนดานมูลคา
ตลาด รวมถึงมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม โดยมี
ผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไปดวย 
และจากผลการดําเนินงานท่ีขาดทุนนี้เองทําใหไมสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิด
ผลตอบแทนไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนํา
เงินไปลงทุนอยางอ่ืน 

ธนาคารทิสโก  จํากัด  (มหาชน )  มีผลการดํา เนินงานท่ีดี เห็นไดจากสภาพคลอง 
ประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนดานมูลคาตลาดท่ีสูงกวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม  

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการ
ทํากําไรสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แตมีปญหาดานสภาพคลองและอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่า
กวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมจากการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือเกิน 100% ทําใหสภาพคลอง
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมโดยธนาคารมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงสุด 

ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการทํา
กําไรสูงกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม แตก็มีการปลอยสินเช่ือสูงกวาสินทรัพยอ่ืนและมีการนําเงินฝาก
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มาใชในการปลอยสินเช่ือเกิน 100% ทําใหมีปญหาดานสภาพคลอง อีกท้ังยังมีอัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอสวนผูถือหุนตํ่าจากการจัดหาเงินทุนจากสวนผูถือหุนท่ีสูง 
 
ขอเสนอแนะ 
  

1. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญควรนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมากท่ีสุดและ
ควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียใหต่ําลง ซ่ึงธนาคารในกลุมมีขอแนะนาํดังนี ้

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ควรมีการควบคุมคาใชจายใหตํ่าลงและนําสินทรัพย
โดยรวมท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน 

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ควรมีการลงทุนในสินทรัพยสภาพคลองสูงข้ึนเพื่อเพิ่ม
สภาพคลองใหกับธนาคาร โดยลดการปลอยสินเช่ือและเงินฝากท่ีนํามาใชในการปลอยสินเช่ือลง 
พยายามนําสินทรัพยโดยรวมท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน 

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) สามารถนํา
ผลกําไรมาทําการจายเงินปนผลท่ีตํ่าไดเนื่องจากไมมีผลตออัตราสวนดานมูลคาตลาดและผลการ
ดําเนินงานของธนาคาร ซ่ึงธนาคารจะไดนําผลกําไรไปใชในเปนแหลงเงินทุนในการดําเนินกิจการ
ตอไปได 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยซ่ึงจะตองปรับปรุงท้ังดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไรโดยการเพ่ิมการลงทุนใน
สินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน นําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมากท่ีสุด ลดการนําเงินฝากมา
ใชในการปลอยสินเช่ือโดยมีนโยบายการปลอยสินเช่ือท่ีเขมงวดข้ึน อีกท้ังตองควบคุมคาใชจายให
ลดลงซ่ึงหากสามารถปรับปรุงใหมีผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนไดจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปน
ท่ีนาสนใจและทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงข้ึนได 

 
2. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางควรพยายามนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมาก

ข้ึนและลดตนทุนการจัดหาเงินทุนใหตํ่าลงโดยใชเงินทุนจากสวนเจาของใหมากข้ึน ซ่ึงธนาคารใน
กลุมมีขอแนะนําดังนี ้

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ตองเพ่ิมการลงทุนในสินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน 
ลดการลงทุนในสินเช่ือและลดการนําเงินฝากใชปลอยสินเช่ือลง ควบคุมคาใชจายใหลดลง นํา
สินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ีนาสนใจ
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สามารถเพิ่มอัตราสวนดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหมีคา
สูงข้ึนได 

ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ควรเพิ่มสินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน นํา
สินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ีนาสนใจ
สามารถเพิ่มอัตราสวนดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหมีคา
สูงข้ึนได 

ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ตองมีการควบคุมคาใชจายใหลดลง นําสินทรัพยท่ีมีอยูมา
ใชใหเกิดประโยชนมากข้ึนซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ีนาสนใจสามารถเพิ่มอัตราสวน
ดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหมีคาสูงข้ึนได 

 
3. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กควรเพิ่มสินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึนและลดการนําเงิน

ฝากมาปลอยสินเช่ือใหตํ่าลง รวมถึงลดการจายเงินปนผลตอบแทนเพ่ือจะไดนํามาใชเปนแหลง
เงินทุนไดเพิ่มข้ึน ซ่ึงธนาคารในกลุมมีขอแนะนําดังนี ้

ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยซ่ึงจะตองปรับปรุงท้ังดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไรโดยการเพ่ิมการลงทุนใน
สินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน นําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมากท่ีสุด และตองควบคุม
คาใชจายใหลดลงซ่ึงหากสามารถปรับปรุงใหมีผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนไดจะทําใหหลักทรัพยของ
ธนาคารเปนท่ีนาสนใจและทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงข้ึนได 

ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) แมจะไมมีปญหาดานสภาพคลองแตก็ควรลดการลงทุนใน
สวนสินเช่ือและการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือท่ีสูงเพื่อปองกันการเกิดปญหาสภาพคลองใน
อนาคต 

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ควรลดการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือเพื่อ
เพิ่มสภาพคลองและลดการจายเงินปนผลลงเพ่ือนํามาใชเปนแหลงเงินทุนเพิ่มเติม 

ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ควรลดการปลอยสินเช่ือท่ีสูงและลดการนําเงินฝากมาใช
ในการปลอยสินเช่ือลงเพื่อแกปญหาดานสภาพคลอง และควรนําเงินทุนมาใชลงทุนสินทรัพยให
มากข้ึนซ่ึงจะสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาดีข้ึนตามไปดวยเนื่องจากธนาคารมี
อัตราสวนของเงินกองทุนสูงมากจนเกินความจําเปน ซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ี
นาสนใจสามารถเพ่ิมอัตราสวนดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ใหมีคาสูงข้ึนได 


