
  
ซ 

สารบาญ 
         หนา

  
กิตติกรรมประกาศ      ค 
บทคัดยอภาษาไทย  ง  
บทคัดยอภาษาอังกฤษ   ฉ 
สารบาญตาราง  ญ 
บทท่ี 1 บทนํา 
  - หลักการและเหตุผล               1  
            - วัตถุประสงคของการศึกษา  3 
 - ประโยชนทีค่าดวาจะไดรับจากการศึกษา  3 
 - นิยามศพัท  3 
บทท่ี 2 ทฤษฏี แนวความคดิ และทบทวนวรรณกรรม 
 - แนวคิดเรื่องผลตอบแทนวนัแรกของหลกัทรัพยเสนอขายครั้งแรกตอประชาชน  5 
 - แนวคิดในการศึกษาความสมัพันธของชวงเวลาในการเสนอขายหุนสามัญครั้งแรก        
   ตอประชาชน กับ  ผลตอบแทนวันแรก      5 
 -ทบทวนวรรณกรรม  16 
บทท่ี 3 ระเบียบวิธีการศึกษา 
 - ขอบเขตการศึกษา  20 
 - วิธีการศึกษา  21  
 - ขอมูลและแหลงขอมูล  21 
 - การประมวลผลและวิเคราะหขอมูล  22 
 - ระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอมูล   26 
บทท่ี 4   การวิเคราะหขอมูล 
 - การวิเคราะหโดยใชขอมูลรวมทั้งหมดเชิงพรรณนา   27 
            -การสรุปจํานวนขอมูลที่ใชในการประมวลผลและวิเคราะหขอมูลแบงตาม   
             กลุมและหมวดอุตสาหกรรม        27 
 -การวิเคราะหขอมูลผลตอบแทนวนัแรกของหลักทรัพยเสนอขายครั้งแรก  32 
 -การทดสอบสมมุติฐาน  38 
 -การอธิบายลักษณะของตัวแปรตางๆ เชิงพรรณนา  38 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



  
ฌ 

 -การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ  42 
 -การวิเคราะหสมการถดถอย  44  
บทท่ี 5   สรุปผลการศึกษา อภิปรายผลและขอเสนอแนะ 
 - สรุปผลการศึกษา  47 
 - อภิปรายผลการศึกษา  48 
 - ขอคนพบ  50 
 - ขอเสนอแนะ 52 
บรรณานุกรม 53  
ภาคผนวก   55 
ภาคผนวก ก.  56 
ภาคผนวก ข.  69 
ประวัติผูเขยีน  78 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สารบาญตาราง 
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ตาราง                       หนา 
4-1 แสดงรอยละของจํานวนหลกัทรัพยเสนอขายครั้งแรก ที่เขาสูตลาดของบริษัทตางๆ 
 จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม 29 
4-2 แสดงคาเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนวนัแรกของหลักทรพัยจดทะเบยีนในตลาด   

หลักทรัพยแหงประเทศไทยและอัตราผลตอบแทนของตลาด จําแนกตามกลุม 
อุตสาหกรรม                                                                                                                    30 

4-3 แสดงขอมูลอัตราผลตอบแทนวันแรกของหลักทรัพยเสนอขายครั้งแรกแยกตามแตละ 
              ไตรมาสใน    ชวงเวลา ป 2541-2548  32 
4-4 แสดงขอมูลอัตราผลตอบแทนวันแรกของหลักทรัพยเสนอขายครั้งแรกแยกตามแต 

ละชวงของมูลคาการตอบแทนชวงเวลา ป 2541-2548                                                34 
4-5  แสดงขอมูลสรุปอัตราผลตอบแทนวันแรกของหลักทรัพยเสนอขายครั้งแรก  

ตาม ปรากฏการณมูลคาการตอบแทน  ในชวงเวลา ป 2541-2548    35 
4-6         แสดงขอมูลอัตราผลตอบแทนวันแรกของหลักทรัพยเสนอขายครั้งแรก 36 
4-7         แสดงขอมูลอัตราเฉลี่ยของผลตอบแทนวนัแรกของหลักทรพัยเสนอขายครั้งแรก  
 ในแตละไตรมาส 37 
4-8         แสดงคาทางสถิติของตัวแปรแตละตัวแปร 38 
4-9         แสดงความสัมพันธของขอมูลตางๆ (Correlation Matrix ) 42 
4-10       แสดงผลของการวิเคราะหสมการถดถอย 44 
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