
 
บทท่ี 3 

วิธีการดําเนินการศึกษา 
 

 ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุสไปรูลินา ครั้งนี้ไดใช
วิธีการศึกษา ดังนี้ 
 
3.1  ขอบเขตการศึกษา 
     ในการศึกษาครั้งนี้จะทําการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุ    
สไปรูลินา  โดยศึกษาจากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนต จํากัด ในรอบระยะเวลา  3 ป 
คือป  พ.ศ. 2545–2547  เพ่ือนําขอมูลท่ีไดจากงบการเงินของป พ.ศ. 2547  เปนฐาน เพ่ือใชในการ
ประเมินโครงการในปตอไปเปนระยะเวลา 10 ปคือ  ตั้งแตป พ.ศ. 2548-2556 

3.2 วิธีการศึกษา  

ขอมูลท่ีนาํมาศึกษา ไดเกบ็รวบรวมจากแหลงตาง ๆ ดังนี ้    

1)  ขอมูลจากแหลงปฐมภูมิ (Primary  Data) โดยใชแบบสัมภาษณเปนแนวทาง
ในการสัมภาษณผูบริหาร  และนโยบายบัญชีจากหัวหนาฝายบัญชี และพนักงานในแผนกผลิตของ
บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  

2)  ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ไดจากการคนควาและรวบรวมขอมูลจากเอกสารของ
หนวยงานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ เชน กรมพัฒนาธุรกิจการคา  กระทรวงพาณิชย  สาขาเชียงใหม เปนตน 
และคนควาจากวารสาร  หนังสือ  สิ่งพิมพ  และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

3.3  การเก็บขอมูล 
ในการศึกษาครั้งนี้มีการเก็บรวบรวมขอมูลเพ่ือใชในการศึกษา แยกเปน 2 สวน คือ 
1) ขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหาร  หัวหนาฝายบัญชี และพนักงานในแผนกผลิตของ

บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  สรุปขอมูลท่ีไดจากการสัมภาษณมีดังนี ้
1.1) ขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะเปนขอมูล

เชิงนโยบายในการดําเนินงาน และทิศทางการขยายตัวของธุรกิจ  ประกอบดวย 
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(1) การเพ่ิมขึ้นของยอดขาย  กลาวคือในป พ.ศ. 2547 บริษัทไดรับคําสั่งผลิต
จากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรายี่หอ H-Life โดยทําสัญญาวาจางเปนระยะเวลา 10 ป  สัดสวนใน
การวาจางใหผลิตคิดเปนรอยละ 60 ของยอดการผลิตท้ังหมดของกิจการ 

(2) การขยายการผลิต โดยการสรางฐานการผลิตเพ่ิมท่ี อําเภอสีคิ้ว จังหวัด
นครราชสีมา เนื่องจากคําสั่งซื้อเพ่ิมจากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ด ตรา H-Life ในป พ.ศ. 2547 ทําให
ตองมีการลงทุนในท่ีดิน  อาคาร โรงงาน เครื่องมือ เครื่องใชในโรงงาน เปนเงิน 41,742,327.57 บาท 

(3) การจัดหาแหลงเงินทุนของกิจการ  โดยการกูยืมจากธนาคารพาณิชย   
แหงหนึ่ง  ทําสัญญาการกูยืมครั้งแรกเม่ือปพ.ศ. 2546 วงเงิน 18,000,000 บาท และกูเงินครั้งที่ 2 
เม่ือพ.ศ. 2547 วงเงิน 8,925,000 บาท  โดยใชบัญชีเงินฝากประจํา 12 เดอืนเปนหลักทรพัยค้าํประกนั 
และธนาคารคิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูในอัตรารอยละ 5  ตอป   

(4) การขยายสวนแบงตลาดใหมีสัดสวนเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ  5 
ของสวนแบงตลาดปกติ   

(5) การเพ่ิมยอดขายรอยละ 10 จากฐานการจําหนายในปเดิม 
1.2)  ขอมูลจากการสัมภาษณหัวหนาฝายบัญชีของบริษัทกรีนไดมอนด จาํกัด 

จะสัมภาษณเกี่ยวกับนโยบายบัญชีของบริษัทเพ่ือนําขอมูลท่ีไดมาทําการวิเคราะหงบการเงินของ
บริษัท โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

(1) นโยบายการคิดคาเสื่อมราคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนใหใชวิธีเสนตรง
ตามประมาณการอายุการใชงานของสินทรัพยนั้น ๆ 
                                สินทรัพยไมหมุนเวียน        อายุการใชงาน 

ท่ีดิน     ไมมี 
อาคาร     20 ป   
โรงงาน     20 ป   
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน    5 ป   
เครื่องใชสํานักงาน     5 ป   
ยานพาหนะ      5 ป   

(2) นโยบายเกี่ยวกับคาใชจายในการขายและบริหารมีดังนี้  
- การเพ่ิมเงินเดือนในสวนของการขายและบริหารจะเพ่ิมขึ้นตาม

นโยบายการปรับคาจางแรงงานของกิจการ คือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 5 ของปท่ีผานมา 
- คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักรจะเพ่ิมขึ้นตามอัตราเงินเฟอ

รอยละ 6 ของปท่ีผานมา 
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- คาสาธารณูปโภค คาดวาจะมีอัตราการเพ่ิมเทากับอัตราเงินเฟอ คือ
รอยละ 6  (อัตราเงินเฟอเดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2549 มีอัตรารอยละ 5.6 (www.bot.or.th, 2 มีนาคม 
พ.ศ. 2549)) 

- คาสมาชิกวารสารคาดวาจะยังมีจํานวนเทาเดิม เนื่องจากปจจุบัน
วารสารท่ีรับอยูพอเพียงสําหรับขาวสารใหม ๆ เกี่ยวกับผลิตภัณฑและการบริหารงาน จึงไมมีการเพ่ิม
คาใชจายในสวนนี้ 

- คาโฆษณาและสงเสริมการขาย คาดวาจะเพ่ิมในอัตรารอยละ 16 
ของยอดขายในแตละปโดยคํานวณไดจาก 
       อตัรารอยละคาโฆษณาและสงเสริมการขาย =   คาโฆษณาและสงเสริมการขาย ป พ.ศ. 2547  
                                     ยอดขาย 
ตัวเลขจากงบการเงิน  
      คาโฆษณาและสงเสริมการขาย ป พ.ศ. 2547 =   13,740,543               บาท   

                             ยอดขาย                 =   86,755,015.08 บาท 

แทนคาไดดังนี ้
       อตัรารอยละคาโฆษณาและสงเสริมการขาย =   13,740,543.00  
            86,755,015.08 

      =   16 
 ดังนั้นอัตราการคาโฆษณาและสงเสริมการขายรอยละ  16  
 
เนื่องจาก คาใชจายในการโฆษณาและสงเสริมการขายเปนจํานวนเงินคอนขางสูง คือ 

13,740,543 บาท ฝายบริหารจึงมีนโยบายควบคมุคาใชจายดังกลาวไมใหเพ่ิมสงูมากไปกวานี ้ ซึง่จะ
ไมสงผลกระทบกับยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นในแตละป  จึงทําใหคาใชจายสวนนี้คงท่ี 

- คาสอบบัญชี บริษัทมีนโยบายการใชผูสอบบัญชีจากสํานักงานเดิม
เนื่องจากมีความเขาใจในกิจการในระดับด ีซึ่งทําใหคาสอบบัญชีจะมีจํานวนคงท่ี 

- เงินสมทบประกันสังคมของพนักงาน  บริษัทตองจายสมทบ       
เงินประกันสังคมใหกับพนักงานตามกฎหมายแรงงาน  ในอัตรารอยละ 5 ของเงินเดือน ซึ่งถือวามี
อัตราท่ีสูงกวาปกอน ๆ และคาดวาอัตรานี้จะยังไมมีการเปลี่ยนแปลง   
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- คาเดินทางและคาพาหนะ  บริษัทเห็นวาคาเดินทางและคาพาหนะ
ขึ้นอยูกับราคาน้ํามันท่ีเปลี่ยนแปลง   ราคาน้ํามันมักจะปรับคาตามอัตราเงินเฟอ ดงันัน้การประมาณ
การวาราคาน้ํามันจะเพ่ิมตามอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6 ในแตละป 

- คาใชจายเบ็ดเตล็ด  เปนคาใชจายประเภทคาธรรมเนียมธนาคาร  
หรือคาใชจายอื่น ๆ   ดังนั้น บริษัทจึงมีนโยบายใหมีอัตราการเพ่ิมเทากับอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6  

1.3) ขอมูลจากการสัมภาษณฝายผลิตของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะเปน     
ขอมูลท่ีใชในการวางแผนการผลิต  ประกอบดวย 

(1) กําลังการผลิตสาหรายผง ปจจุบันสามารถผลิตไดจํานวน 30 ตนั/ป หรอื
คิดเปน 30,000,000 กรัม และกําลังการผลิตสูงสุดไมเกิน 100 ตัน/ป  ซึ่งสามารถนําไปบรรจุเปน
สาหรายอัดเม็ด 500,000  ขวด (สาหรายอัดเม็ด 1 ขวดจะใชสาหรายผงหนัก 60 กรัม )   

(2) กิจการมีนโยบายเพ่ิมกําลังการผลิตรอยละ 10 จากปริมาณการผลิตของ
ปกอน 

(3) ตนทุนการผลิต เชน ธาตุอาหาร  ปุย และแกส จะมีอัตราการเพ่ิมขึ้น   
รอยละ 6  ตามอตัราเงินเฟอ 

2) ขอมูลจากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ในรอบระยะเวลา 3 ป  
คือ  ป พ.ศ. 2545-2547 เพ่ือเก็บรวบรวมตัวเลขเกี่ยวกับตนทุนขาย  คาใชจายในการขายและบริหาร  
ดอกเบ้ียจาย  รายได  โดยใชขอมูลของปพ.ศ. 2547 เปนปฐานในการประเมินโครงการในปตอไป   
งบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ประกอบดวย 
 

2.1)   งบดุล  (Balance  Sheet) 
2.2)   งบกําไรขาดทุน  (Income  Statement) 

  
2.1) งบดุล  หมายถึง งบท่ีแสดงฐานะการเงินของกิจการวา กิจการมีสินทรัพย  

หนี้สิน  และทุน ณ วันใดวันหนึ่ง เปนจํานวนเทาใด  งบดุลของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2545-2547 แสดงไดดังนี ้
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บริษัท กรีนไดมอนด จํากัด 
งบดุล 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 
รายการ 2545 2546 2547 

สินทรัพย    
สินทรัพยหมุนเวียน    
     เงินสดในมือ และเงินฝากธนาคาร                                                      (2) 339,476.97 600,647.83 6,717,956.13 
     ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 2,536,908.78 4,749,120.52 5,460,210.77 
     สินคาคงเหลือ 6,400,729.46 7,614,249.68 2,214,249.68 
     ดอกเบีย้คางรับ   449,685.96  
     สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 198,845.73 730,483.11 5,587,218.10 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 9,475,960.94 14,144,187.10 19,979,634.68 
สินทรัพยไมหมุนเวียน      
     เงินใหกูกรรมการ  5,995,811.41  
     ที่ดินอาคาร และอุปกรณ สุทธิ                                                            (3) 5,179,680.78 13,639,545.00 48,704,293.71 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 5,179,680.78 19,635,356.41 48,704,293.71 

รวมสินทรัพย 14,655,641.72 33,779,543.51 68,683,928.39 
      
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน    
หน้ีสินหมุนเวียน      
     เจาหน้ีการคา 1,014,715.52 3,033,660.02 1,677,941.70 
     หน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 395,712.00   1,715,131.00 
     สวนของเงินกูระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป   1,164,940.00 3,900,000.00 
     ภาษีเงินไดคางจาย   5,524.44  
     คาใชจายคางจาย 12,000.00 31,713.75  
     ดอกเบีย้คางจาย   77,305.61  
     หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 35,388.32 127,967.77 21,104,415.53 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,457,815.84 4,441,111.59 28,397,488.23 
หน้ีสินระยะยาว    
     หน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือ 275,892.00 2,222,295.98 2,241,937.00 
     เงินกูยืมจากกรรมการ 12,214,044.69    
     เงินกูระยะยาว                                                                                     (4)   18,000,000.00 25,125,000.00 
รวมหน้ีสินระยะยาว 12,489,936.69 20,222,295.98 27,366,937.00 
รวมหน้ีสิน 13,947,752.53 24,663,407.57 55,764,425.23 
สวนของผูถือหุน    
     ทุนเรือนหุน 1,000,000 หุนๆละ 10 10,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 
หุนที่ออกและเรียกชําระแลวเต็มมูลคา 10,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 
ขาดทุนสะสม (9,292,110.81) (1,333,550.02) 2,919,503.16 
รวมสวนของผูถือหุน 707,889.19 8,666,449.98 12,919,503.16 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 14,655,641.72 33,329,857.55 68,683,928.39 
 
ท่ีมา :  จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย สาขาเชียงใหม 
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2.2) งบกําไรขาดทุน หมายถึง งบท่ีแสดงถึงผลการดาํเนนิงานของกจิการในรอบ
ระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  งบกําไรขาดทุนของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด สําหรับรอบระยะเวลา 3 ป 
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 แสดงไดดังนี ้

บริษัท กรีนไดมอนด จาํกดั 
งบกาํไรขาดทุน 

สาํหรับป สิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2545-2547 
รายการ 2545 2546 2547 

รายไดจากการขายสนิคา 15,383,384.49 30,368,984.03 82,000,000.00 
หัก  ตนทุนขาย 8,302,530.86 11,225,388.03 44,810,000.00 
กําไรข้ันตน 7,080,853.63 19,143,596.00 37,190,000.00 
หัก  คาใชจายในการขายและบริหาร                              (5) 9,539,751.26 11,095,275.94 35,410,167.73 
กําไรเบ้ืองตน (2,458,897.63) 8,048,320.06 1,779,832.27 
บวก  ดอกเบ้ียรับ 283.55 450,064.03 0 
บวก  รายไดอื่น 161,970.90 46,035.49 4,755,015.08 
กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี (2,296,643.18) 8,544,419.58 6,534,847.35 
หัก  ดอกเบ้ียจาย 51,993.03 580,334.35 1,443,568.83 
กําไรกอนหักภาษ ี (2,348,636.21) 7,964,085.23 5,091,278.52 
หัก  ภาษีเงินไดนิติบุคคล  0.00 5,524.44 838,225.34 
กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ (2,348,636.21) 7,958,560.79 4,253,053.18 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 หมายเหต ุ 1 นโยบายการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  แสดงงบการเงิน สําหรับ
ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545, 2546 และ 2547  โดยเกณฑบันทึกบัญชีจะใชเกณฑคงคาง 
 หมายเหต ุ 2 เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 6,717,956.13 บาท  ประกอบดวย   
เงินสด จํานวน  217,650.25 บาท เงินฝากธนาคารประเภทออมทรัพย 1,242,432.07 บาท และ       
เงินฝากประจําประเภท 12 เดือน จํานวน 5,257,873.81 บาท 
 หมายเหต ุ3 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ แสดงตามราคาทุน ณ วันท่ีซื้อหรือไดมาหรือ
กอสรางแลวเสร็จ หักคาเสื่อมราคาสะสมคํานวณโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานโดยประมาณ
ของสินทรัพยแตละประเภทโดยไมคํานึงถึงมูลคาซาก อัตราคาเสื่อมราคาของสินทรัพยอยูระหวาง
รอยละ 5-20  ตอป คาเสื่อมราคาของสินทรัพยท่ีไดรับจากการบริจาค ซึ่งนํามาใชในการดําเนินงาน
กอใหเกิดรายไดโดยตรง รับรูเปนคาใชจายในการดําเนินงาน 
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 หมายเหต ุ4 เงินกูยืมระยะยาว ประกอบดวยวงเงินการกูยืมตามสัญญาปพ.ศ. 2546 
จํานวน 18,000,000 บาท และปพ.ศ. 2547 จํานวน 8,925,000 บาท อัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป 
 หมายเหต ุ5 คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย 
   รายการ     จํานวน(บาท) 

เงินเดือน          17,986,813.05 
คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครือ่งจกัร               274,499.30 
คาสาธารณูปโภค                        90,625.00 
คาสมาชิกวารสาร                                  24,378.00 
คาเสือ่มราคา        1,873,631.64 
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย                    13,740,543.00 
คาสอบบัญชี                       136,700.00 
เงินสมทบประกันสังคม                 899,340.65 
คาเดินทางและพาหนะ                     30,870.00 
คาใชจายเบ็ดเตลด็          352,767.09 

 

ท่ีมา :  จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย สาขาเชียงใหม 
 

ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุสไปรูลินา  
ของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ผูศึกษาไดนํางบการเงินของกิจการในปพ.ศ. 2547 เปนปฐาน
ในการประมาณการตนทุนขาย   คาใชจายในการขายและบริหาร   ดอกเบี้ยจาย   รายได  
โดยมีหลักเกณฑในการประมาณการมีดังนี้  

1) การคํานวณตนทุนการ เพาะเลี้ ยงสาหร า ยพันธุสไปรูลินา  ซึ่ งตนทุน
ในการเพาะเลี้ยงแบงออกเปน 2 สวนไดแก 

1.1) คาใชจายในการลงทุน 
1.2) คาใชจายในการดําเนินงาน 
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1.1) คาใชจายในการลงทุน 
 ผูศึกษาไดนําขอมูลการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียนในปพ.ศ. 2547  

ประกอบดวย ท่ีดิน  อาคาร  เครื่องตกแตงอาคาร  โรงงาน  เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน  เครื่องใช
สํานักงาน และยานพาหนะ มาใชเปนเงินลงทุนเริ่มแรกสําหรับการประเมินโครงการ 

1.2) คาใชจายในการดําเนินงาน 
ผูศึกษาไดแบงคาใชจายในการดําเนินงานออกเปน 2 สวน ไดแก 

(1) ตนทุนการผลิต  ประกอบดวยวัตถุดิบทางตรง  คาแรงงานทางตรง  
และคาโสหุยอุปกรณการผลิต ในท่ีนี้จะคํานวณหาตนทุนการผลิตสาหรายตอ 1 ขวดของป  พ.ศ. 
2547  ซึ่งมีวิธีการคํานวณไดดังนี ้

         ตนทุนการผลติท้ังสิน้   =   วตัถดุิบทางตรง + คาแรงงานทางตรง + คาโสหุยอปุกรณการผลิต 
 
      ตนทุนการผลติ/กิโลกรัม =     ตนทุนการผลติท้ังสิน้ (บาท) 
                                                       ปริมาณการผลิต(กิโลกรัม) 
 
        ตนทุนการผลติ/ขวด     =      ตนทุนการผลิต/กิโลกรัม X 60 
       1,000 
 
หมายเหต ุ สาหราย 1 ขวดมีน้าํหนักสุทธิ 60 กรัม (1,000 กรัม เทากับ 1 กิโลกรัม) 
  เม่ือไดตนทุนการผลิตสาหราย/ขวดของป พ.ศ. 2547 จะนําตัวเลขตนทุนท่ีไดไป
ประมาณการตนทุนการผลิตสาหราย/ขวด ในป พ.ศ. 2548-25556 ตามนโยบายของบริษัทตอไป 

 
(2) คาใชจายในการขายและบริหาร  ประกอบดวย  เงินเดือน และ       

สวสัดิการ  คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจกัร  คาสาธารณูปโภค  คาสมาชิกวารสาร  คาโฆษณา
และสงเสริมการขาย   คาเสื่อมราคา   คาสอบบัญชี   เงินสมทบประกันสังคม   คาเดินทางและ        
คาพาหนะ  และคาใชจายเบ็ดเตล็ด  ซึ่งไดนําขอมูลมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของบริษัท  
กรีนไดมอนด จํากัด ปพ.ศ. 2547 มาเปนปฐานเพ่ือประมาณการคาใชจายในการขายและบริหาร
ตามนโยบายของบริษัทในปพ.ศ. 2548-2556 ตอไป 
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2) การคํานวณดอกเบ้ียจาย  ในการคิดคาํนวณหาดอกเบ้ียจายท่ีเกดิจากการกูยืมเงิน
เพ่ือมาลงทุนเพ่ิมในป พ.ศ. 2547 ตองพิจารณาตามขอตกลงในการชําระดอกเบ้ียจายระหวาง
ธนาคารกับบริษัท โดยแยกการคํานวณดอกเบ้ียจากการกูยืม 2 ครั้ง คือ 
 ครั้งท่ี 1   จากวงเงินกู  18,000,000 บาท   เม่ือป พ.ศ. 2546 โดยกําหนดจายชําระ
เงินตนและดอกเบ้ีย ปละ 1,800,000 บาท  คิดอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป เปนระยะเวลา 15 ป   
 ครั้งท่ี 2   จากวงเงินกู  8,925,000 บาท   เม่ือป พ.ศ. 2547 โดยกําหนดจายชําระ
เงินตนและดอกเบ้ีย ปละ 870,000 บาท  คิดอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป เปนระยะเวลา 15 ป  วธิกีาร
คํานวณมีดังนี ้

 ดอกเบ้ียจาย  =  เงินตน  x  อัตราดอกเบ้ีย x  ระยะเวลา 
 

3) ประมาณการรายได จะเปนการประมาณการรายไดของ ปพ.ศ. 2548-2556 
ซึ่งตองพิจารณาจากปริมาณการขาย  และราคาขายตอหนวย 

3.1)  คํานวณหาปริมาณการขาย โดย คํานวณจาก 
ปริมาณการขาย = ปริมาณการขายใหกับผูจําหนาย H-Life    +  
     ปริมาณการขายของบริษัทในตรา GD-1 

 เนื่องจากปริมาณท่ีผลิตไดจะนําไปจําหนายในงวดการผลิตท้ังหมด ทําใหไมมี
สินคาคงเหลือ หรืองานระหวางทํา โดยมีการจัดจําหนายใหผูจําหนาย H-Life ในอัตรารอยละ 60 
และจําหนายในตรา GD-1 รอยละ 40 ของปริมาณการผลิต  และไดนําปริมาณการขายปพ.ศ. 2547 
มาประมาณการตามนโยบายของบริษัทในปพ.ศ. 2548-2556 ตอไป 

3.2)  ราคาขายตอหนวย   
 บริษัทไดทําสัญญาการจําหนายสาหรายอัดเม็ดใหกับผูจาํหนาย H-Life 

โดยจะทําการปรับราคาขายทุก 3 ป  โดยจะปรับราคาเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 6  แตไมเกนิรอยละ 15 
ของราคาเดิม   สวนราคาขายของสาหราย GD-1 จะปรับราคาขายเพ่ิมขึ้นทุก 3 ป ในอตัรารอยละ 10 
ของราคาเดิม 

3.3)  รายไดจากการจําหนาย   
 รายไดจากการจําหนายสาหรายอัดเม็ด ของบริษัทไดมาจากการรับผลิต

ใหกับผูจําหนาย H – Life และ GD-1 คิดคํานวณไดจาก 
รายไดจากการจําหนาย = ปริมาณขาย  x ราคาขายตอหนวย 
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4)  การประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ   คํานวณไดจาก กระแสเงินสดรับ  และกระแส
เงินสดจาย  เพ่ือหากระแสเงินสดสุทธิในงวด  แลวนําผลท่ีไดไปประเมินผลตอบแทนจากโครงการ
ลงทุนโดยมีวิธีการคิดคํานวณ ดังนี ้

กระแสเงินสดสุทธิ =  กระแสเงินสดรับ – กระแสเงินสดจาย 
 

5)  การประเมินผลตอบแทนจากโครงการลงทุน  การประเมินโครงการใชวิธีการศึกษา 3 
วิธ ีคือ 

5.1)  ระยะเวลาคืนทุน คํานวณโดยการหากระแสเงินสดสุทธิท่ีไดรับจาก
โครงการวาใชระยะเวลานานเทาไรจึงจะคุมกับรายจายลงทุนเริ่มแรกพอดี  และการคํานวณจะไม
คํานึงถึงมูลคาของเงินตามเวลาของกระแสเงินสดตลอดชวงอายุโครงการ  

5.2)   มูลคาปจจุบันสุทธ ิ  คํานวณโดยเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของการลงทุน โดยคิดอัตราลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวยธุรกิจ
ตองการ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
                                                   ( )

( )t
tt

n

t i
CRNPV

+

−
= −

=
∑ 10

 
   

NPV       =   มูลคาปจจุบันสุทธิของเงินลงทุน 
                R T                 =   ผลตอบแทนในปท่ี T 
                C T            =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี T 
  I                =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  T              =   ปของโครงการ คอืปท่ี 0, 1, 2, 3,……….N 
  N             =   อายุของโครงการ 
   

ในการประเมินผลการคํานวณมูลคาปจจุบันมีคา เปนบวก แสดงวา
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรับจากโครงการสูงกวาอัตราสวนลด คือจะยอมรับโครงการ  
แตถามูลคาปจจุบันมีคาเปนศูนยหรือติดลบ แสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรบัต่าํกวา
อัตราสวนลด คือจะไมยอมรับโครงการควรลมเลิก 
 5.3)  อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ    เปนอัตราผลตอบแทน
ท่ีใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนหรือกระแสเงินสดรับสุทธิเทากับมูลคาปจจุบันของตนทุนหรือ
กระแสเงินสดจายสุทธิ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
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  IRR        =   อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ   
                R T                  =   ผลตอบแทนในปท่ี T 
                C T             =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี T 
  I                =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  T               =   ปของโครงการ คอืปท่ี 0, 1, 2, 3,……….N 
  N               =   อายุของโครงการ 

 
ในการประเมินผลการคํานวณอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะพิจารณา

โครงการท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงสงูกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําท่ีตองการจากการลงทุนหรอื
คาของทุน  แตถาอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการท่ีคาํนวณไดต่ํากวาก็ไมควรตดัสนิใจลงทุน
ในโครงการนั้น   
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