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ประวัติผูเขียน 
 

ช่ือผูเขียน  นางระพีพรรณ    ฉลาดธัญญกจิ 
วนัเดอืนปเกดิ  6 เมษายน 2503 
ประวตักิารศึกษา  2546-ปจจุบัน กําลังศึกษาบัญชีมหาบัณฑิต  มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

2540-2542 รัฐประศาสนศาสตรบัณฑิต  
มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

2525-2527 บรหิารธุรกิจบัณฑิต มหาวทิยาลัยเชียงใหม 
ประวัตกิารทํางาน 2548-ปจจุบัน หัวหนางานการเงินและบัญชี 

2546-2547 เจาหนาท่ีตรวจสอบภายใน 
   2540-2545 เจาพนักงานทะเบียน 

2531-2539 เจาพนักงานการเงินและบัญชี 
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ตนทนุและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพนัธุสไปรูลินาของ 
บรษัิท กรีนไดมอนด จาํกัด 

 
 
 
 

ระพพีรรณ     ฉลาดธัญญกจิ 
 
 
 
 

การคนควาแบบอสิระนีไ้ดรบัการพิจารณาอนุมัติใหนับเปนสวนหนึง่ 
ของการศึกษาตามหลักสูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต 

 
 
 
 

คณะกรรมการสอบการคนควาแบบอิสระ 
 

...................................................................  ประธานกรรมการ 
         ผูชวยศาสตราจารยสุนี  ตระการศิริ          
    

...................................................................  กรรมการ 
                    รองศาสตราจารยอมรา  โกไศยกานนท     
    

...................................................................  กรรมการ 
                     ผูชวยศาสตราจารยมาลีมาส  สิทธสิมบัต ิ  
   

  9  พฤษภาคม  2549 
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บทท่ี 5 

สรุปผลการศึกษา  และขอเสนอแนะ 
 

        ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินาของบริษัท
กรีนไดมอนด จํากดั  ผูศึกษาไดศึกษา และเกบ็ขอมูลท่ีเกี่ยวกบัความรูท่ัวไปในเรื่องสาหรายสไปรูลินา  
ขอมูลเ บ้ืองตน เกี่ ยวกับการ เพาะเ ล้ียงสาหร าย   และขอมูลตัว เลขจากงบการเ งินของ
บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด มาศึกษาเพ่ือใหไดทราบถึงตนทุน  และผลตอบแทนการเพาะเล้ียง
สาหรายสไปรูลินาของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ซ่ึงสามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี ้
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาเรื่องนีมี้วัตถุประสงคเพ่ือศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหราย 
สไปรูลินาของบริษัท กรีนไดมอนด จํากัด โดยศึกษาและเก็บขอมูลจากบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  
ปจจุบันบริษัทไดแบงหนาท่ีในการดําเนินงานออกเปน 6 สวนคือฝายบริหาร  ฝายวิจัยและพัฒนา 
ฝายเพาะเล้ียง   ฝายการผลิต   ฝายการตลาด  และฝายการเงิน    มีกําลังการผลิต 30 ตันหรือ 500,000 ขวดตอป  
ซ่ึงการผลิตดังกลาวจะเปนการรับคําส่ังผลิตพิเศษจากผูจําหนายสาหรายสไปรูลินาอัดเม็ดตรา  H- Life 
จํานวน 300,000 ขวด  และท่ีเหลือจํานวน 200,000 ขวดจะผลิตเพื่อจําหนายโดย GD-1 ซึ่งเปน
ตราผลิตภัณฑของบริษัทเอง  โดยในป พ.ศ. 2547 กิจการไดรับคําสั่งซื้อพิเศษทําใหกิจการตอง
ขยายกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น สามารถผลิตสาหรายผงแหงไดปริมาณ  100  ตันตอป หรือคิดเปน
1,666,666 ขวด  
 ผลการศึกษาและวิเคราะหขอมูลพบวา  การขยายการดําเนินงานของกิจการในป พ.ศ. 
2547 นั้น มีการลงทุนเพ่ิม 41,742,327.58 บาท  ซ่ึงเปนการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียน  และ
จากการประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิตั้งแต ป พ.ศ. 2547-2556  จะเห็นไดวา ธุรกิจมีระยะเวลา
คืนทุน 6.59 ป  มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  เทากับ 23,124,955.570 บาท ซ่ึงมีคามากกวา 0 หมายถึง
เปนผลตอบแทนท่ีดี  และอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงจากการลงทุนเทากับรอยละ  16.05  ตอป 
ซ่ึงมีคามากกวาตนทุนเงินกูยืมคือรอยละ 5 ตอป  และมีอัตรามากกวาเงินเฟอ คือรอยละ 6 ตอป    
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5.2 ปจจัยที่มีผลตอความความสําเร็จของธุรกิจ  
 ปจจัยท่ีสงผลตอความสําเรจ็ของธุรกิจสาหรายอัดเม็ด บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จากการศึกษา
มีดังนี ้

1.  ความรูความเขาใจเกี่ยวกับการเพาะเล้ียงสาหรายของผูประกอบการซ่ึงผูประกอบการ
ตองมีความรูความเขาใจท้ังเรื่องการเพาะเล้ียง  การจัดการองคกร  การตลาด  การเงิน และการผลิต    

2.  กิจการควรทําการวิจัยและพัฒนาอยางสมํ่าเสมอไมวาจะเปนในเรื่องของความเหมาะสม
ของอุณหภูมิ   แสงแดด  น้ํา  หรือธาตุอาหารท่ีใชเล้ียง   

3.  กิจการควรมีการพัฒนาสายพันธุของสาหรายใหมีคุณภาพ เพราะคุณภาพที่ดีของ
สาหรายขึ้นอยูกับการเพาะเล้ียง   การแบงเซลลของสาหราย  และตองมีการคัดเลือกเซลลสาหรายท่ี
มีคุณภาพท่ีด ี  มีความสมบูรณมากท่ีสุด 

4.  คุณภาพของสินคาเปนเรื่องท่ีมีความสําคัญท่ีสุดเนื่องจากเปนสินคาประเภทสงเสริม
สุขภาพ  ดังนั้นธุรกิจตองพัฒนาคุณภาพสินคาใหผูบริโภคเกิดความไววางใจในตัวผลิตภัณฑ
ในเรื่องความปลอดภัย และตองระมัดระวังในเรื่องสิ่งปนเปอน  ซึ่งขณะนี้ธุรกิจสามารถผลิต
เครื่องอัดเม็ดสาหรายที่ไมตองใชตัวผสานใหเนื้อสาหรายเกาะกัน  จึงทําใหผูบริโภคมั่นใจวา
ในสาหรายแตละเม็ดจะไมมีส่ิงอ่ืนเจือปนเลยนอกจากสาหราย 

5.  ทักษะในการพัฒนาอุปกรณในการเพาะเล้ียงท่ีถูกพัฒนาขึ้นโดยตัวของผูประกอบการเอง  
เนื่องจากอุปกรณบางชนิด  เชน  ตูอบสาหราย  หรือกรรมวิธีการอัดสาหรายผงใหเปนสาหรายเม็ด
โดยไมตองใชสารบางตัวเปนตัวผสานจะทําใหธุรกิจไดเครื่องมือ และอุปกรณในการผลิตท่ี
เหมาะสม  มีราคาถูก  และท่ีสําคัญเปนการนําองคความรูท่ีไดจากเรียนรูมาประดิษฐ (Know How) 
เปนอุปกรณ จึงยากตอการลอกเลียนแบบ 

6.  แรงงานท่ีมีความชํานาญในกระบวนการเพาะเล้ียงและการผลิตเนื่องจากในกระบวน    
ผลิตจะมีความละเอียดออนและตองใชความชํานาญในการสังเกตการเปล่ียนแปลงของจํานวน
สาหรายตลอดระยะเวลาเล้ียง เพราะหากเกิดความหนาแนนมากไปสาหรายท่ีอยูดานใตน้ําช้ันลางจะตาย 
และจะทําใหสาหรายท้ังบอตายท้ังหมด  หรือความเขมขนของแสงแดดจะมีผลตอคุณภาพของ
สาหรายเชนกัน 
 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

80 
 

 

 

5.3 ขอเสนอแนะ 
จากการท่ีไดศึกษาตนทุน และผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา ผูศึกษาเห็นวา 

ควรมีการพัฒนา และปรับปรุงในสวนตาง ๆ เพ่ือใหเกดิประสิทธิภาพ และประสิทธิผลสูงสุด ดังนี้ 
1) ดานการบริหาร 

ผูประกอบการควรมีการประเมินการทํางานของพนักงานอยางสมํ่าเสมอ  การ
ประเมินตองมีการประเมินโดยรวมของทุกสวนขององคกร  โดยกําหนดเปนดัชนีช้ีวัดท่ีชัดเจน ควร
มีการฝกอบรมพนักงานอยูเสมอ พรอมกับเปดโอกาสใหพนักงานทุกระดับมีสวนรวมในการออก
ความคิดเห็นหรือเสนอแนะนโยบายในบางเรื่องเพ่ือใหการพัฒนาเปนไปในทิศทางเดียวกัน 

2)  ดานการเพาะเล้ียง 
ควรมีการกําหนดหนาที่ความรับผิดชอบที่ชัดเจนวาใครรับผิดชอบบอไหน

หรืองานสวนใด  เนื่องจากหนาที่การดูแลการเพาะเลี้ยงสาหรายเปนหนาที่ที่สําคัญ  ตองอาศัย
ความละเอียดออน  และตองมีการสัง เกตการ เปลี่ยนแปลงของสีน้ําในบอเพาะอยู  เสมอ  
เพ่ือใหสาหรายท่ีเพาะไดมีคุณภาพสูง  และลดความสูญเสียของสาหรายได  

3) ดานการผลิต   
ฝายการผลิตควรตองมีความระมัดระวังในทุกขั้นตอน โดยเฉพาะการดูแลในเรื่อง

ความสะอาดในการลางสาหรายกอนเขาสูกระบวนการอบแหง     และตองมีการตรวจสอบในเรื่องของ
คุณภาพ  และส่ิงปนเปอนอยูเสมอ  เพ่ือใหไดสินคาท่ีมีคณุภาพสูงสรางความม่ันใจใหกับผูบรโิภค 

4) ดานการวิจัยและพัฒนา 
ฝายการวิจัยและพัฒนาควรมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหม ๆ อยูเสมอ โดยการแปรรูป

สาหรายท่ีเปนวัตถุดิบท่ีมีอยูเดิมเพ่ือสรางมูลคาใหกับสาหรายท่ีผลิตได   
 5)  ดานการเงิน  
   ควรมีการเก็บรวบรวมเอกสารตางๆ ใหเปนหมวดหมู  และควรมีการฝกอบรม
พนักงานในสวนนี้ดวยเพ่ือเปนประโยชนสําหรับกิจการในการจัดทํารายงานทางการเงิน 

6)   ดานการตลาด 
       ควรมีการมองหาตลาดใหมๆอยูเสมอ ซ่ึงขณะนี้กระแสการรักษาสุขภาพของกลุมคน

สังคมในเมือง จะทําใหตลาดของผลิตภัณฑกวางขึ้น  ท่ีสําคัญตองพยายามสรางกลยุทธท่ีเหมาะสม
ใหกับองคกร เพ่ือใหผลิตภัณฑเปนท่ีรูจัก และตองการของผูบริโภค 
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5.4 ขอเสนอแนะในคร้ังตอไป 
ในการศึกษาเรื่องตนทุนและผลตอบแทนครั้งนี ้ขอมูลบางสวนไดมาจากการสัมภาษณ 

และบางสวนไดมาจากรายงานทางการเงิน   ผู ศึกษาตองระมัดระวังในเรื่องความถูกตอง
ของขอมูล    สภาวะการเปล่ียนแปลงทางดานเศรษฐกิจ  และดานอ่ืน ๆ เพ่ือใหการวิเคราะหท่ีไดมี
ประสิทธิภาพมากท่ีสุด และสามารถนําไปใชประกอบการตัดสินใจในการลงทุนตอไป 
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บทท่ี 4 

ตนทนุและผลตอบแทนการเพาะเลีย้งสาหรายพนัธุสไปรูลินา 
 

การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรูลินาของบริษัท กรีน   
ไดมอนด จํากัด โดยการสัมภาษณผูจัดการท่ัวไปของบริษัทซ่ึงเปนทายาทเจาของกิจการ และผูท่ี
เกี่ยวของ  เพ่ือนําขอมูลมาทําการวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุนดังกลาว  โดยแยกเปน 2 สวน 
ดังนี ้

4.1  ตนทุนการเพาะเล้ียงและผลิตสาหรายพันธุสไปรูลินา 
4.2  ผลตอบแทนโครงการจากการเพาะเล้ียงและผลิตสาหรายพันธุสไปรูลินา 
4.3   การประเมินผลตอบแทนจากโครงการลงทุน 

4.1  ตนทุนการเพาะเลีย้งและผลติสาหรายพันธุสไปรูลินา 
การคํานวณตนทุนการเพาะเล้ียงและการผลิตสาหรายสไปรูลินา สามารถแบงตนทุน

ออกเปน 2 สวน ไดแก คาใชจายในการลงทุน(Investment Cost) และ คาใชจายในการดําเนินงาน  
(Operation Cost) ดังนี ้
 4.1.1  คาใชจายในการลงทุน (Investment Cost)  
 คาใชจายในการลงทุน หมายถึง คาใชจายท่ีใชสําหรับจัดหาสินทรัพยสวนใหญเปน
สินทรัพยไมหมุนเวียน เชน ท่ีดิน  อาคาร เครื่องจักร ซ่ึงเปนการลงทุนในระยะยาว    
 จากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ป พ.ศ. 2546  บริษัทมีสินทรัพย        
ไมหมุนเวียน คือ ท่ีดิน  อาคาร และอุปกรณสุทธิเทากับ 13,639,545 บาท รายละเอียดแสดงใน       
ตารางท่ี  4.1 
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ตารางท่ี 4.1   สินทรัพยไมหมุนเวียนป พ.ศ. 2546 
สินทรัพยสุทธิ ป 2546 ตนป คาเส่ือมราคา/

ป 
ปลายป 

ท่ีดิน      4,539,920.00  -    4,539,920.00  
อาคาร 1.00 -                  1.00  
โรงงาน(อายุเหลือ 5 ป)      3,415,407.30       569,234.55       2,846,172.75 
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน(อายุเหลือ 3 ป)      2,401,711.00       600,427.75       1,801,283.25 
เครื่องใชสํานักงาน(อายุเหลือ 3 ป)         772,504.70       193,126.18          579,378.52 
ยานพาหนะ(อายุเหลือ 3 ป)      2,510,001.00       627,500.25       1,882,500.75 

รวม 13,639,545.00 1,990,288.73 11,649,256.27 
 
ท่ีมา จากรายงานทางการเงิน 
 
หมายเหตุ   

นโยบายการคิดคาเส่ือมของสินทรัพยเดิมในส้ินป  พ.ศ. 2546  มีดังนี ้
อาคารมีอายุการใชงาน    20 ป  และตัดหมดไปแลว 
โรงงาน      20 ป  มีอายุการใชงานเหลือ 5 ป 
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน     5 ป  มีอายุการใชงานเหลือ 3 ป 
เครื่องใชสํานักงาน      5 ป  มีอายุการใชงานเหลือ 3 ป 
ยานพาหนะ       5 ป  มีอายุการใชงานเหลือ 3 ป 
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ในป พ.ศ. 2547  กิจการไดรับคําส่ังผลิตจากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรา H-Life จึงทําใหมี
การลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน  41,742,327.58 บาท  ดังแสดงในตารางท่ี  4.2 

  
ตารางท่ี 4.2    มูลคาสุทธิของสินทรัพยในป 2547 

รายการ 
สินทรัพย 
ตนงวด 

อายุคงเหลือ 
(ป) 

สินทรัพยซ้ือ
ใหม 

อายุการใชงาน 
(ป) 

ท่ีดิน    4,539,920.00  - 11,547,320.53  - 
อาคาร                  1  -      5,000,000.00  20 
เครื่องตกแตงอาคาร -  -      2,075,000.00  5 
โรงงาน      2,846,172.75  5    17,280,000.00  20 
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน      1,801,283.25  3      3,899,981.00  5 
เครื่องใชสํานักงาน         579,378.52  3         340,026.05  5 
ยานพาหนะ      1,882,500.75  3      1,600,000.00  5 

รวม    11,649,256.27            41,742,327.58   
 
ท่ีมา จากขอมูลการสัมภาษณผูประกอบการและรายงานทางการเงิน 
 

4.1.2  คาใชจายในการดําเนินงาน (Operation Cost) 
           คาใชจายในการดําเนินงาน  หมายถึงคาใชจายท่ีกิจการจายออกไปเพ่ือกอใหเกิด

รายไดในอนาคต  ในการคํานวณหาคาใชจายในการดําเนินงานจะแบงออกเปน 2 ลักษณะ ดังนี ้
1)  ตนทุนการผลิต (Production Cost) 
2)  คาใชจายในการบริหาร (Management Cost) 

 
1)  ตนทุนการผลิต (Production Cost) หมายถึงคาใชจายท่ีเกิดขึ้นจากการแปรสภาพ

สาหรายใหเปนผลิตภัณฑสําเร็จรูปพรอมจําหนาย  ประกอบดวย  วัตถุดิบทางตรง (Direct 
Materials)  คาแรงงานทางตรง (Direct Labor)   และคาโสหุยอุปกรณการผลิต  (Factory Overhead)   

  จากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ในป พ.ศ. 2547 ไมไดแสดง       
รายละเอียดเกี่ยวกับตนทุนการผลิต เชน ตัวเลขเกี่ยวกับการซ้ือวัตถุดิบ  คาแรงงานทางตรง และ    
คาโสหุยอุปกรณการผลิต  แตไดขอมูลจากการสัมภาษณผูประกอบการ คือ ตนทุนในการผลิต
สาหรายตอขวด เทากับ  89.62 บาท 
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จากขอมูลตนทุนการผลิตสาหรายตอขวด เทากับ 89.62 บาท สามารถนําไป
ประมาณการตนทุนขายได โดยนโยบายของบริษัทไดกําหนดใหยอดขายเพ่ิมขึ้นรอยละ 10 ของปท่ี
ผานมา และตนทุนขายจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 6 ตามอัตราเงินเฟอ ทําใหการประมาณการตนทุนขายในป 
พ.ศ. 2548-2556 ซ่ึงใชป พ.ศ. 2547 เปนปฐาน สามารถคํานวณไดดังนี ้
                          ยอดขายป พ.ศ. 2548 =     ยอดขายปฐาน + 10% (ยอดขายปฐาน) 

                   =     500,000 + 





 500,000x   100

10 ขวด 

=    500,000 + 50,000   ขวด 

        =    550,000 ขวด 

  ในการคํานวณหาตนทุนการผลิต จะใชสูตร 

ตนทุนการผลิต     =   สินคาคงเหลือตนป+ ตนทุนการผลิตสินคาสําเร็จรูป-   

                                     สินคาคงเหลือปลายป 

  จากนโยบายของบริษัท จะไมมีสินคาคงเหลือ เนื่องจากบริษัทผลิตสินคาตามคําส่ัง
ซ้ือ นั่นคือ ผลิตตรา H-Life รอยละ 60 และผลิตตรา GD-1 รอยละ 40 จึงทําใหไมมีสินคาคงเหลือ 

  ดังนั้น  ตนทุนการผลิต =    ตนทุนขาย 

        ตนทุนขาย/ขวด ป พ.ศ. 2548  =    ต นทุนขาย/ขวดป พ.ศ. 2547 +  
                                        6%(ตนทุนขาย/ขวดปพ.ศ.2547) 

        =    89.62 +  





 89.62x   100

6 บาท/ขวด 

     =    95         บาท/ขวด 

  ในการประมาณการตนทุนขาย ป พ.ศ. 2549-2556 จะใชหลักเกณฑในการคํานวณ
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2548 ดังแสดงในตารางท่ี  4.3  
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ตารางท่ี 4.3   ตนทุนขายสาหรายสไปรูลินาอัดเม็ด ป พ.ศ. 2547-2556 

ตนทุนขาย 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 

ปริมาณขาย/ขวด 
 

  500,000.00   550,000.00     605,000.00     665,500.00     732,050.00     805,255.00     885,780.00    974,358.00      1,071,794.00       1,178,973.00  

ตนทุน/ขวด 
         

  89.62             95.00         100.70            106.74            113.14            119.93            127.13            134.76                142.84                151.41  

ตนทุนรวม 
      

44,810,000.00  
          

52,248,460.00  
      

60,921,704.36  
          

71,034,707.28  
          

82,826,468.69  
         

96,575,662.50  
     

112,607,158.91  
     

131,299,947.28       153,095,767.10       178,509,603.88  
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2)  คาใชจายในการขายและการบริหาร  
  คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท กรีนไดมอนด  จํากัด ปพ.ศ. 2547  

ประกอบดวย  เงินเดือนและสวัสดิการ  คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร  คาสาธารณูปโภค    
คาสมาชิกวารสาร  คาเส่ือมราคา  คาโฆษณาและสงเสริมการขาย  คาสอบบัญชี  เงินสมทบ
ประกันสังคม  คาเดินทางและคาพาหนะ  และคาใชจายเบ็ดเตล็ด   ดังแสดงในตารางท่ี  4.4 
 
ตารางท่ี 4.4  แสดงคาใชจายในการขายและบริหาร ป พ.ศ. 2547 

คาใชจายการขายและบริหาร บาท 
เงินเดือนและสวัสดิการ     17,986,813.05  
คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจกัร          274,499.30  
คาสาธารณูปโภค            90,625.00  
คาสมาชิกวารสาร            24,378.00  
คาเส่ือมราคา      1,873,631.64  
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย     13,740,543.00  
คาสอบบัญชี          136,700.00  
เงินสมทบประกนัสังคม          899,340.65  
คาเดินทางและคาพาหนะ            30,870.00  
คาใชจายเบ็ดเตล็ด          352,767.09  

รวม     35,410,167.73  
 
ท่ีมา : จากหมายเหตุประกอบงบการเงินป 2547 

ในการประมาณการคาใชจายในการขายและการบริหาร ป พ.ศ. 2548-2556 จะใชคาใชจาย
ในการขายและการบริหาร ป พ.ศ. 2547 เปนปฐานควบค ู ไปกับนโยบายของบริษัท ดังนี ้

1.1)  เงินเดือน และสวัสดิการ  บริษัทมีนโยบายการเพ่ิมเงินเดือนใหกับ
พนักงานในอัตรารอยละ 5 ของปท่ีผานมา 
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   เงินเดือนและสวัสดิการ ป พ.ศ. 2548  =    เงินเดือนและสวัสดิการป พ.ศ. 2547 +  
                 5%ของเงินเดือนและสวัสดิการป พ.ศ. 2547 

  =    17,986,813.05 + 





 .0517,986,813x   100

5  บาท 

  =    18,886,153.70 บาท 
 ในการประมาณการ เงินเดือน ป พ.ศ. 2549-2556 ใชวิธีการคํานวณเชนเดียวกับป 

พ.ศ. 2548 
 

 1.2)  คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร บริษัทมีนโยบายประมาณการ
เพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 6 ของปท่ีผานมา 
   คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร =   คาซอมแซมและบํารุงรักษาฯ ป พ.ศ. 2547 +   
  ป พ.ศ. 2548                                                   6 % ของคาซอมแซมและบํารุงรักษาฯ ป พ.ศ. 2547 

   =   274,499.30 + 





 274,499.30x   100

6  บาท 

   =   290,969.26  บาท 
                ในการประมาณการคาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร ป พ.ศ. 2549-2556  

ใชวิธีการคํานวณเชนเดียวกับป พ.ศ. 2548 
 
 1.3)  คาสาธารณูปโภค  บริษัทคาดวาจะมีอัตราการเพ่ิมขึ้นคือรอยละ  6 
ของปท่ีผานมา 
        คาสาธารณูปโภคป พ.ศ. 2548  =   คาสาธารณูปโภคป พ.ศ. 2547 +  
                 6%ของคาสาธารณูปโภคป พ.ศ. 2547 

   =   90,625 + 





 90,625x   100

6   บาท 

   =   96,062.50    บาท 
ในการประมาณการคาสาธารณูปโภคป  พ .ศ .2549-2556 ใชวิ ธีการคํานวณ

เชนเดียวกับป พ.ศ. 2548 
 
 1.4)  คาสมาชิกวารสาร  บริษัทมีนโยบายประมาณการไวในจํานวนคงท่ี    
เนื่องจากปจจุบันวารสารท่ีรับอยูพอเพียงสําหรับการติดตามขาวสารใหม ๆ  เกี่ยวกับผลิตภัณฑและ
การบริหารงาน สงผลใหในป พ.ศ. 2548-2556 มีคาสมาชิกวารสารเทาเดิมคือ 24,378 บาท 
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 1.5)  คาโฆษณาและสงเสริมการขาย บริษัทคาดวาจะมีอัตราการเพ่ิมรอยละ 16  
ของยอดขายในป พ.ศ. 2547  ซ่ึงเปนคาใชจายท่ีมีจํานวนเงินคอนขางสูงมาก  ดังนั้น จึงกําหนดใหมี
อัตราคงท่ีในป พ.ศ. 2548-2556   มีคาโฆษณาและสงเสริมการขาย คือ 13,740,543 บาท 
 1.6)  คาสอบบัญชี บริษัทมีนโยบายการใชผูสอบบัญชีจากสํานักงานเดิม
เนื่องจากมีความเขาใจในระบบบัญชีของกิจการอยูแลว  ดังนั้นคาสอบบัญชีจะมีอัตราคงท่ี สงผลให
ป พ.ศ. 2548-2556 มีคาสอบบัญชีคงท่ี คือ 136,700 บาท 

 1.7)  เงินสมทบประกันสังคม  บริษัทตองถือปฏิบัติตามกฎหมายแรงงาน
ดังนั้น   เงินสมทบประกันสังคมจะตองจายสมทบในอัตรารอยละ 5 ของเงินเดือน ซ่ึงถือวาเปน
อัตราท่ีสูงกวาปกอน ๆ และคาดวาอัตรานี้จะยังไมมีการเปล่ียนแปลง 
 เงินสมทบประกันสังคม  ป พ.ศ. 2548 =   5%ของ เงินเดือนปพ.ศ. 2548 

  =    





 .7018,886,153x   100

5  บาท 

  =    944,307.69 บาท 
    ในการประมาณการเงินสมทบประกนัสังคม ป พ.ศ. 2549-2556 ใชวิธีการคํานวณ

เชนเดียวกับป พ.ศ. 2548 
 
 1.8)  คาเดินทางและคาพาหนะ บริษัทเห็นวาคาเดินทางขึ้นอยูกับราคาน้าํมัน
ท่ีเปล่ียนแปลงในเวลาปกติราคาน้ํามันมักจะปรับคาตามอัตราเงินเฟอ ดังนั้นการประมาณการวา
ราคาน้ํามันจะเพ่ิมตามอัตราเงินเฟอคือรอยละ 6  
คาเดินทางและคาพาหนะป พ.ศ. 2548 =   คาเดินทางและคาพาหนะป พ.ศ. 2547 +  
                 6%ของคาเดนิทางและคาพาหนะป พ.ศ. 2547 

   =   30,870 + 





 30,870x   100

6   บาท 

   =   32,722.20    บาท 
ในการประมาณการคาเดินทางและคาพาหนะป พ.ศ. 2549-2556 ใชวิธีการคํานวณ

เชนเดียวกับป พ.ศ. 2548 
 
 1.9)  คาใชจายเบ็ดเตล็ด  เปนคาใชจายประเภทคาธรรมเนียมธนาคารหรือ     
คาใชจายอ่ืน ๆ ท่ีประมาณไวสําหรับยามฉุกเฉินดังนั้น บริษัทคาดวาคาใชจายเบ็ดเตล็ดจะมีการเพ่ิม
ในอัตรารอยละ  6  ตามอัตราเงินฟอ  
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                   คาใชจายเบ็ดเตล็ด  ป พ.ศ. 2548 =   คาใชจายเบ็ดเตล็ด  ป พ.ศ. 2547 +  
                       6%ของคาใชจายเบ็ดเตล็ด  ป พ.ศ. 2547 

   =   352,767.09 + 





 352,767.69x   100

6   บาท 

   =   373,933.12  บาท 
ในการประมาณการคาใชจายเบ็ดเตล็ดป พ.ศ.2549-2556ใชวิ ธีการคํานวณ

เชนเดียวกับป พ.ศ. 2548 
 
 1.10)  คาเส่ือมราคา  บริษัทมีนโยบายบัญชีในการคิดคาเส่ือมราคาโดยวิธี  
เสนตรง ซ่ึงจําแนกเปน สวนงานบริหาร  และสวนงานผลิต   ซ่ึงจะนําขอมูลสินทรัพยคงเหลือในป 
พ.ศ. 2546 จากตารางท่ี 4.1  และการซ้ือสินทรัพยใหมในป พ.ศ. 2547 จากตารางที่  4.2  
มาคิดคํานวณโดยใชสูตร 
                   คาเส่ือมราคา =   ราคาตามบัญชีของสินทรัพย 
       อายุการใชงานท่ีเหลือ 
 
              ในท่ีนี้  ราคาตามบัญชีของสินทรัพย =    ราคาทุนของสินทรัพย – คาเส่ือมราคาสะสม 
 
 คาเส่ือมราคาในสวนงานบริหาร ประกอบดวย  คาเสื่อมราคาเครื่องใชสํานักงาน 
และคาเส่ือมราคายานพาหนะ ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี ้
  
    คาเส่ือมราคาเครื่องใชสํานกังานป พ.ศ. 2547 =   ราคาตามบัญชีเครื่องใชสํานกังานป พ.ศ. 2547 
                    อายุการใชงานท่ีเหลือ 
 = 579,378.53 
          3 
  = 193,261.18  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาเครื่องใชสํานักงาน ป พ.ศ. 2548-2549 ใชวิธีการคํานวณ 
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
 
     คาเส่ือมราคายานพาหนะป พ.ศ. 2547 =   ราคาตามบัญชียานพาหนะป พ.ศ. 2547 
                อายุการใชงานท่ีเหลือ 
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 = 1,882,500.75 
          3 
 = 67,500.25  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคายานพาหนะป พ.ศ. 2548-2549 ใชวิธีการคํานวณ 
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
  
 คาเส่ือมราคาในสวนงานผลิต ประกอบดวย คาเส่ือมราคาโรงงาน และคาเส่ือมราคา     
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี ้
  
             คาเส่ือมราคาโรงงานป พ.ศ. 2547 =   ราคาตามบัญชีโรงงานป พ.ศ. 2547 
                                                    อายุการใชงานท่ีเหลือ 
 = 2,846,172.75 
          5 
  = 569,234.55  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาโรงงาน ป พ.ศ. 2548-2549 ใชวิธีการคํานวณ 
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
 
คาเส่ือมราคาเครื่องมือเครื่องใชโรงงานป พ.ศ. 2547 =   ราคาตามบัญชีเครื่องมือเครื่องใชโรงงานป พ.ศ. 2547 
                                                          อายุการใชงานท่ีเหลือ 
 = 1,801,283.25 
          5 
  = 600,427.75  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาโรงงาน ป พ.ศ. 2548-2549 ใชวิธีการคํานวณ 
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
 
 สําหรับสินทรัพยท่ีลงทุนเพ่ิมในป พ.ศ. 2547 สามารถคิดคํานวณคาเส่ือมราคาไดดังนี ้
 

  คาเส่ือมราคา =  ราคาทุนของสินทรัพย 
                      อายุการใชงาน 
 
 คาเส่ือมราคาในสวนงานบริหาร    ประกอบดวย คาเส่ือมราคาอาคาร   คาเส่ือมราคา    
เครื่องตกแตงอาคาร  คาเส่ือมราคาเครื่องใชสํานักงาน และคาเส่ือมราคายานพาหนะ ซ่ึงสามารถ
คํานวณไดดังนี ้
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 คาเส่ือมราคาอาคารป พ.ศ. 2547 =   ราคาทุนของอาคารป พ.ศ. 2547 
                                                       อายุการใชงาน 
 = 5,000,000 
         20 
  = 250,000  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาอาคารป พ.ศ. 2548-2556 ใชวิธีการคํานวณ เชนเดยีวกับป 
พ.ศ. 2547 
 
 คาเส่ือมราคาเครื่องตกแตงอาคารป พ.ศ. 2547=   ราคาทุนของเครื่องตกแตงอาคารป พ.ศ. 2547 
                                                             อายุการใชงาน 
 = 2,075,000 
          5 
  = 415,000  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาเครื่องตกแตงอาคารป พ.ศ. 2548-2556 ใชวิธีการคํานวณ   
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
 
คาเส่ือมราคาคาเครื่องใชสํานักงานป พ.ศ. 2547=   ราคาทุนของเครื่องใชสํานักงานป พ.ศ. 2547 
                                                               อายุการใชงาน 
 = 340,026.05 
          5 
  = 68,005.21  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาเครื่องใชสํานักงานป พ.ศ. 2548-2556 ใชวิธีการคํานวณ   
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
 
     คาเส่ือมราคายานพาหนะป พ.ศ. 2547 =   ราคาทุนของยานพาหนะป พ.ศ. 2547 
                                                           อายุการใชงาน 
 
 = 1,600,000 
          5 
  = 320,000  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคายานพาหนะป พ.ศ. 2548-2556 ใชวิธีการคํานวณ 
เชนเดียวกับป พ.ศ. 2547 
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 คาเส่ือมราคาในสวนงานผลิต ประกอบดวย คาเส่ือมราคาโรงงาน และคาเส่ือมราคา     
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี ้
  
             คาเส่ือมราคาโรงงานป พ.ศ. 2547 =   ราคาทุนของโรงงานป พ.ศ. 2547 
                                                          อายุการใชงาน 
 = 17,280,000 
         20 
  = 864,000  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาโรงงาน ป พ.ศ. 2548-2556 ใชวิธีการคํานวณ
เชนเดยีวกับปพ.ศ.2547 
 
คาเส่ือมราคาเครื่องมือเครื่องใชโรงงานป พ.ศ. 2547 =   ราคาทุนของเครื่องมือเครือ่งใชโรงงานป พ.ศ. 2547 
                                                                   อายุการใชงาน 
 = 3,899,981 
          5 
  = 779,996.20  บาท 
 ในการประมาณการคาเส่ือมราคาโรงงาน ป พ.ศ. 2548-2556 ใชวิธีการคํานวณ เชนเดียวกับ
ป พ.ศ. 2547 

 
 จากการคิดคํานวณคาเ ส่ือมราคาของสินทรัพย เดิม  และสินทรัพย ที่ลงทุนเพ่ิม
ซ่ึงไดจําแนกเปนสวนงานบริหาร และสวนงานผลิต  สามารถสรุปไดดังแสดงในตารางท่ี 4.5 
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ตารางท่ี 4.5  แสดงคาเส่ือมราคา 

รายการ 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 
คาเสื่อมราคาในสวนงานบริหาร 
คาเสื่อมราคาอาคาร   250,000.00     250,000.00    250,000.00     250,000.00     250,000.00     250,000.00      250,000.00       250,000.00       250,000.00       250,000.00  
เคร่ืองตกแตงอาคาร    415,000.00     415,000.00     415,000.00     415,000.00     415,000.00            
เคร่ืองใชสํานักงาน    261,131.39     261,131.39    261,131.39       68,005.21       68,005.21            
ยานพาหนะ    947,500.25     947,500.25     947,500.25     320,000.00     320,000.00            
รวม 1,873,631.64  1,873,631.64  1,873,631.64  1,053,005.21  1,053,005.21      250,000.00      250,000.00      250,000.00       250,000.00       250,000.00  
คาเสื่อมราคาสวนงานผลิต 
โรงงาน 1,433,234.55  1,433,234.55  1,433,234.55  1,433,234.55  1,433,234.55      864,000.00      864,000.00    864,000.00      864,000.00      864,000.00  
เคร่ืองมือเคร่ืองใชโรงงาน 1,380,423.95  1,380,423.95  1,380,423.95     779,996.20     779,996.20            

รวม 2,813,658.50  2,813,658.50  2,813,658.50  2,213,230.75  2,213,230.75       864,000.00       864,000.00     864,000.00       864,000.00       864,000.00  
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จากการคํานวณคาใชจายในการขายและบริหาร ซ่ึงประกอบดวย  เงินเดือนและสวัสดิการ  
คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร  คาสาธารณูปโภค    คาสมาชิกวารสาร  คาเส่ือมราคา          
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย  คาสอบบัญชี  เงินสมทบประกันสังคม  คาเดินทางและคาพาหนะ  
คาใชจายเบ็ดเตล็ด  และคาเส่ือมราคา สามารถนําขอมูลตัวเลขดังกลาวมาสรุปไดดังตารางท่ี 4.6 
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ตารางท่ี 4.6  แสดงคาใชจายการขายและบริหารระหวางป พ.ศ. 2547 -2556 

คาใชจายในการขายและบริหาร 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 
 เงินเดือน และสวัสดิการ 17,986,813.05  18,886,153.70  19,830,461.39  20,821,984.46  21,863,083.68  22,956,237.86  24,104,049.76  25,309,252.24  26,574,714.86  27,903,450.60  
 คาซอมแซม และบํารุงรักษาเคร่ืองจักร        274,499.30         290,969.26         308,427.41         326,933.06         346,549.04         367,341.98      389,382.50     412,745.45         437,510.18      463,760.79  
 คาสาธารณูปโภค            90,625.00         96,062.50       101,826.25       107,935.83      114,411.97      121,276.69      128,553.29      136,266.49      144,442.48       153,109.03  
 คาสมาชิกวารสาร            24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00         24,378.00  
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย    13,740,543.00 13,740,543.00    13,740,543.00 13,740,543.00    13,740,543.00 13,740,543.00    13,740,543.00 13,740,543.00    13,740,543.00 13,740,543.00 
 คาสอบบัญชี          136,700.00       136,700.00       136,700.00       136,700.00     136,700.00       136,700.00      136,700.00     136,700.00       136,700.00       136,700.00  
 เงินสมทบประกันสงัคม          899,340.65       944,307.69      991,523.07    1,041,099.22    1,093,154.18  1,147,811.89  1,205,202.49    1,265,462.61    1,328,735.74   1,395,172.53  
 คาเดินทางและคาพาหนะ            30,870.00         32,722.20         34,685.53         36,766.66         38,972.66         41,311.02         43,789.68         46,417.07         49,202.09         52,154.22 
 คาใชจายเบ็ดเตล็ด          352,767.09       373,933.12       396,369.10       420,151.25       445,360.32       472,081.94       500,406.86       530,431.27       562,257.15       595,992.58  

 คาเสื่อมราคา (จากตารางที ่4.5)       1,873,631.64    1,873,631.64    1,873,631.64    1,053,005.21   1,053,005.21      250,000. 00      250,000.00       250,000.00       250,000.00       250,000.00  
รวม   35,410,167.73    36,399,401.10    37,438,545.39    37,709,496.69    38,856,158.08    39,257,682.40    40,523,005.59     41,852,196.14     43,248,483.50  44,715,260.74  
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 4.1.3  ดอกเบ้ียจาย  
 บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  มีแหลงเงินทุนจากการกูยืมเงินท้ังระยะส้ัน และระยะยาว โดย 
 1)  แหลงเงินทุนจากการกูยืมระยะส้ัน จัดหามาจากการขอเปดวงเงินเบิกเกินบัญชี
จากธนาคารแหงหนึ่ง   โดยปกติกิจการมีระยะเวลาในการชําระเงินกูประเภทนี้ส้ันมาก  คือไมเกิน 1 เดือน  
ดังนั้นในการประมาณการดอกเบ้ียจายดังกลาวไมสามารถแสดงการประมาณการได   จึงได
ประมาณการดอกเบ้ียจาย ในป พ.ศ. 2548-2556 โดยใชจํานวนเดียวกันกับป พ.ศ. 2547  จํานวน 
142,318.83 บาท ดังแสดงในตารางท่ี 4.12 
 2)  แหลงเงินทุนจากการกูยืมเงินระยะยาว  กิจการไดกูยืมจากธนาคารแหงหนึ่ง โดย
ทําสัญญากูยืม 2 ครั้ง   การกูยืมครั้งแรกในป พ.ศ. 2546 วงเงิน 18,000,000 บาท และกูยืมครั้งท่ี 2  
ในป พ.ศ. 2547 วงเงิน 8,925,000 บาท  โดยใชบัญชีเงินฝากประจํา 12 เดือนเปนหลักทรัพยค้ําประกัน 
และธนาคารคิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูในอัตรารอยละ 5  ตอป  การคํานวณดอกเบ้ียจะใชการคํานวณ
แบบวิธีทบตน  สามารถคํานวณไดโดยใชสูตรในการคํานวณดังนี ้
  
 ดอกเบ้ียจาย  = เงินตนคงเหลือ x อัตราดอกเบ้ีย x ระยะเวลา 
 
 การกูยืมครั้งท่ี 1 ป พ.ศ. 2546 วงเงินกูยืม 18,000,000 บาท อัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป 
ระยะเวลาการกูยืม 15 ป สามารถคํานวณ ไดดังนี ้
 ดอกเบ้ียจาย  = 18,000,000 x 5%  x 1  
     = 900,000 บาท 
 เม่ือมีการจายชําระเงินกูในป พ.ศ. 2546 จํานวน 1,800,000 บาท ธนาคารจะนําไปหัก       
ดอกเบ้ียจายจํานวน 900,000 บาท สวนท่ีเหลือจึงจะเปนการชําระเงินตน 900,000 บาท ทําใหเงินตน
ในป พ.ศ. 2547 คงเหลือจํานวน 17,100,000 บาท (18,000,000-900,000) 
 ดอกเบ้ียจายป พ.ศ. 2547  = 17,100,000 x 5%  x 1  
     = 855,000 บาท 
 เม่ือมีการจายชําระเงินกูในป พ.ศ. 2547 จํานวน 1,800,000 บาท ธนาคารจะนําไปหัก        
ดอกเบ้ียจายจํานวน 855,000 บาท สวนท่ีเหลือจึงจะเปนการชําระเงินตน 945,000 บาท ทําใหเงินตน
ในป พ.ศ. 2548 คงเหลือจํานวน 16,155,000 บาท (17,100,000-945,000)  ดังแสดงในตารางท่ี 4.7 
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ตาราง 4.7 แสดงการคํานวณดอกเบ้ียจายของเงินกูยืมวงเงิน 18,000,000 บาท 
ป จํานวนเงินผอน

ชําระแตละป 
ดอกเบ้ียจาย ชําระเงินตน เงินตนคงเหลือ 

2546             18,000,000.00  
2546      1,800,000.00           900,000.00           900,000.00        17,100,000.00  
2547      1,800,000.00           855,000.00           945,000.00        16,155,000.00  
2548      1,800,000.00           807,750.00           992,250.00        15,162,750.00  
2549      1,800,000.00           758,137.50       1,041,862.50        14,120,887.50  
2550      1,800,000.00           706,044.38       1,093,955.63        13,026,931.88  
2551      1,800,000.00           651,346.59       1,148,653.41        11,878,278.47  
2552      1,800,000.00           593,913.92       1,206,086.08        10,672,192.39  
2553      1,800,000.00           533,609.62       1,266,390.38           9,405,802.01  
2554      1,800,000.00           470,290.10       1,329,709.90           8,076,092.11  
2555      1,800,000.00           403,804.61       1,396,195.39           6,679,896.72  
2556      1,800,000.00           333,994.84       1,466,005.16           5,213,891.55  
2557      1,800,000.00           260,694.58       1,539,305.42           3,674,586.13  
2558      1,800,000.00           183,729.31       1,616,270.69           2,058,315.44  
2559      1,800,000.00           102,915.77       1,697,084.23              361,231.21  
2560          379,292.77             18,061.56           361,231.21                           0.00  

 
 การกูยืมครั้งท่ี 2 ป พ.ศ. 2547 วงเงินกูยืม 8,925,000 บาท อัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป 
ระยะเวลาการกูยืม 15 ป สามารถคํานวณ ไดดังนี ้
 ดอกเบ้ียจาย  = 8,925,000 x 5%  x 1  
     = 446,250 บาท 
 เม่ือมีการจายชําระเงินกูในป พ.ศ. 2547 จํานวน 870,000 บาท ธนาคารจะนําไปหัก ดอกเบ้ีย
จายจํานวน 446,250 บาท สวนท่ีเหลือจึงจะเปนการชําระเงินตน 423,750 บาท ทําใหเงินตนในป 
พ.ศ. 2548 คงเหลือจํานวน 8,501,250 บาท (8,925,000-423,750) 
  ดอกเบ้ียจายป พ.ศ. 2548  = 8,501,250 x 5%  x 1  
     = 425,062.50 บาท 
 เม่ือมีการจายชําระเงินกูในป พ.ศ. 2548 จํานวน 870,000 บาท ธนาคารจะนําไปหัก ดอกเบ้ีย
จายจํานวน 425,0.62.50 บาท สวนท่ีเหลือจึงจะเปนการชําระเงินตน 444,937.50 บาท ทําใหเงินตน
ในป พ.ศ. 2549 คงเหลือจํานวน 8,056,312.50 บาท (8,501,250-444,937.50) ดังแสดงในตารางท่ี 4.8 
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ตารางท่ี 4.8 แสดงการคํานวณอัตราดอกเบ้ียกูยืมวงเงิน 8,925,000 บาท 
ป จํานวนเงินผอน

ชําระแตละป 
ดอกเบ้ียจาย ชําระเงินตน เงินตนคงเหลือ 

2547                8,925,000.00  
2547          870,000.00           446,250.00           423,750.00           8,501,250.00  
2548          870,000.00           425,062.50           444,937.50           8,056,312.50  
2549          870,000.00           402,815.63           467,184.38           7,589,128.13  
2550          870,000.00           379,456.41           490,543.59           7,098,584.53  
2551          870,000.00           354,929.23           515,070.77           6,583,513.76  
2552          870,000.00           329,175.69           540,824.31           6,042,689.45  
2553          870,000.00           302,134.47           567,865.53           5,474,823.92  
2554          870,000.00           273,741.20           596,258.80           4,878,565.11  
2555          870,000.00           243,928.26           626,071.74           4,252,493.37  
2556          870,000.00           212,624.67           657,375.33           3,595,118.04  
2557          870,000.00           179,755.90           690,244.10           2,904,873.94  
2558          870,000.00           145,243.70           724,756.30           2,180,117.64  
2559          870,000.00           109,005.88           760,994.12           1,419,123.52  
2560          870,000.00             70,956.18           799,043.82              620,079.69  
2561          651,083.68             31,003.98           620,079.70  -                       0.00  

 
 เม่ือคํานวณหาดอกเบ้ียจายของแตละวงเงินกูไดแลวจะนํามาสรุปแสดงยอดรวมดอกเบ้ีย
จายในแตละปโดย 
 ดอกเบ้ียจายในป พ.ศ. 2547  =  ดอกเบ้ียจายจากวงเงิน 18,000,000 บาท +  
      ดอกเบ้ียจายจากวงเงิน 8,925,000 บาท  
     =         855,000 + 446,250   บาท 
     = 1,301,250  บาท 
และในป พ.ศ. 2548-2556 ไดใชวธีิการคํานวณเชนเดยีวกัน ดังแสดงในตารางท่ี 4.9 
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ตารางท่ี 4.9 แสดงการคํานวณดอกเบ้ียจายในแตละป  
ป จํานวนเงินผอนชําระ

แตละป 
ดอกเบ้ียจาย ชําระเงินตน 

2546      1,800,000.00           900,000.00           900,000.00  
2547      2,670,000.00       1,301,250.00       1,368,750.00  
2548      2,670,000.00       1,232,812.50       1,437,187.50  
2549      2,670,000.00       1,160,953.13       1,509,046.88  
2550      2,670,000.00       1,085,500.78       1,584,499.22  
2551      2,670,000.00       1,006,275.82       1,663,724.18  
2552      2,670,000.00           923,089.61       1,746,910.39  
2553      2,670,000.00           835,744.09       1,834,255.91  
2554      2,670,000.00           744,031.30       1,925,968.70  
2555      2,670,000.00           647,732.86       2,022,267.14  
2556      2,670,000.00           546,619.50       2,123,380.50  
2557      2,670,000.00           440,450.48       2,229,549.52  
2558      2,670,000.00           328,973.00       2,341,027.00  
2559      2,670,000.00           211,921.65       2,458,078.35  
2560      1,249,292.77             89,017.74       1,160,275.03  
2561          651,083.68             31,003.98           620,079.70  

 
 ดังนัน้  กิจการมีการชําระดอกเบ้ียจายจากการกูยืมเงินท้ังระยะส้ันและระยะยาว สามารถ
แสดงในตารางท่ี 4.10 
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ตารางท่ี 4.10 แสดงดอกเบ้ียจาย ป พ.ศ. 2547-2556 

 รายการ 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 

ดอกเบ้ียจายเงินกูระยะสั้น 
      

142,318.83  
         

142,318.83  
         

142,318.83  
            

142,318.83  
            

142,318.83  
           

142,318.83  
          

142,318.83  
          

142,318.83  
          

142,318.83  
          

142,318.83  

ดอกเบ้ียจายเงินกูระยะยาว 
     

1,301,250.00  
     

1,232,812.50  
     

1,160,953.13  
         

1,085,500.78  
         

1,006,275.82  
           

923,089.61  
          

835,744.09  
          

744,031.30  
          

647,732.86  
          

546,619.50  

รวมดอกเบ้ียจาย 
     

1,443,568.83  
     

1,375,131.33  
     

1,303,271.96  
         

1,227,819.61  
         

1,148,594.65  
        

1,065,408.44  
          

978,062.92  
          

886,350.13  
          

790,051.69  
          

688,938.33  
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4.2  ผลตอบแทนจากการเพาะเลีย้งสาหรายสไปรูลนิา 
 ผลตอบแทนจากการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา หาไดจากการนํารายไดจากการขายมาหัก
ตนทุนขาย  คาใชจายในการขายและบริหาร ดอกเบ้ียจาย และภาษีเงินไดนิติบุคคลแลว จะถือวาเปน
กระแสเงินสดรับสุทธิ  และสามารถนํากระแสเงินสดรับสุทธิดังกลาวมาประเมินโครงการตอไป  
ซ่ึงรายไดจากการขาย  ภาษีเงินไดนิติบุคคล  และกระแสเงินสดรับสุทธิ สามารถแสดงการประมาณการ
ไดดังนี ้

4.2.1  ประมาณการรายได 
     การประมาณการรายไดในป พ.ศ. 2547-2556 ของธุรกิจการเพาะเล้ียงสาหราย      
สไปรูลินานั้นจะตองทราบถึงปริมาณการผลิต  นโยบายการขยายกําลังการผลิต และราคาขายโดยท่ี
บริษัทจะผลิตสินคาเทากับปริมาณคําส่ังซ้ือ และปริมาณความตองการขายในนามตรา GD-1 จงึไมมี
สินคาคงเหลือ ทําใหปริมาณขายเทากับปริมาณการผลิต 
 
  รายไดจากการขาย = ปริมาณการขาย  x ราคาขาย/หนวย 
 

1)  ปริมาณการผลิตในป พ.ศ. 2547 กิจการสามารถผลิตสาหรายอบแหงท่ีนํามาบดเปน
สาหรายผงจํานวน 30 ตัน สามารถคํานวณหาน้ําหนักเปนกรัมไดดังนี ้

 สาหรายผง  1  ตัน = 1,000,000   กรัม 
ถาสาหรายผง 30 ตัน = 30 x 1,000,000 กรัม 
    = 30,000,000 กรัม 
ในการบรรจุสาหรายอัดเม็ด 1 ขวด ใชปริมาณสาหรายผง 60  กรัม สามารถใช

การเทียบบัญญัติไตรยางคดังนี้ 
 ปริมาณสาหรายผง         60  กรัม   บรรจุสาหรายอัดเม็ดได 1 ขวด
 ถาปริมาณสาหรายผง /ป  30,000,000  กรัม   บรรจุสาหรายเม็ดได 
  = 30,000,000 x 1   
             60 
     = 500,000 ขวด 
 

     ในการผลิตป พ.ศ. 2547 จํานวน 500,000 ขวด จะแบงเปนการผลิตตามคําส่ังผลิต
จากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรา H-Life ในอัตรารอยละ 60 ของจํานวนท่ีสามารถผลิตได โดยได
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ทําสัญญาผลิต 10 ป สวนท่ีเหลือเปนการผลิตจําหนายในตรายี่หอ GD-1 ซ่ึงเปนตรายี่หอของ    
บริษัทเองในอัตรารอยละ 40 โดยมีสัดสวนการผลิตดังนี้ 

ปริมาณผลิตให H-Life = ปริมาณการผลิตท้ังหมด x 60% 
    = 500,000  x  60 % 
    = 300,000  ขวด 

 
ปริมาณผลิตให GD-1 = ปริมาณการผลิตท้ังหมด x 40% 
    = 500,000  x  40 % 
    = 200,000  ขวด 

 
     บริษัทมีนโยบายเพ่ิมยอดขายรอยละ 10 ของ ปท่ีผานมา  สามารถคํานวณไดดังนี ้

 ปริมาณผลิตปพ.ศ. 2548 = ปริมาณการผลิตป พ.ศ. 2547 + 
      10% (ปริมาณการผลิตป พ.ศ. 2547) 

    = 





+ 500,000x 100

10500,000  

    = 550,000  ขวด 
   
 ในการผลิตจํานวน 550,000 ขวด ในปนี้  จะขายใหผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรา        
H-Life รอยละ 60 สามารถแสดงการคํานวณดังนี ้
 ปริมาณขายให H-Life ปพ.ศ. 2548 = ปริมาณการผลิตป พ.ศ. 2548 x 60 % 
     = 550,000 x 60% 

    = 330,000  ขวด 
 

 ในสวนท่ีเหลือจากการผลิตจํานวน 550,000 ขวด จะขายในนาม GD-1 คิดเปน
รอยละ 40 สามารถแสดงการคํานวณดังนี ้
 ปริมาณขายให GD-1 ปพ.ศ. 2548 = ปริมาณการผลิตป พ.ศ. 2548 x 40 % 
     = 550,000 x 40% 

    = 220,000  ขวด 
 

 ในการประมาณการผลิตป พ.ศ. 2549-2556 สามารถใชวิธีการคํานวณเชนเดยีวกับป 
พ.ศ. 2548  ดังแสดงในตารางท่ี  4.11
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ตารางท่ี 4.11  แสดงปริมาณผลิต ระหวางป พ.ศ. 2547-2556 

รายการ 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 

ปริมาณที่ผลิตได 
   

30,000,000.00  
   

33,000,000.00  
   

36,300,000.00  
      

39,930,000.00  
      

43,923,000.00  
      

48,315,300.00  
    

53,146,830.00  
    

58,461,513.00  
    

64,307,664.30  
    

70,738,430.73  

ปริมาณสาหรายใน 1 ขวด 
                   

60.00  
                   

60.00  
                   

60.00  
                      

60.00  
                      

60.00  
                      

60.00  
                    

60.00  
                    

60.00  
                    

60.00  
     

60.00  

จํานวนขวดทีผ่ลติได 
         

500,000.00  
         

550,000.00  
         

605,000.00  
            

665,500.00  
            

732,050.00  
           

805,255.00  
          

885,780.50  
          

974,358.55  
      

1,071,794.41  
      

1,178,973.85  

จํานวนที่รับผลิต H-Life(ขวด) 
         

300,000.00  
         

330,000.00  
         

363,000.00  
            

399,300.00  
            

439,230.00  
           

483,153.00  
          

531,468.30  
          

584,615.13  
          

643,076.64  
          

707,384.31  

จํานวนที่ผลิต GD-1 (ขวด) 
         

200,000.00  
         

220,000.00  
         

242,000.00  
            

266,200.00  
            

292,820.00  
           

322,102.00  
          

354,312.20  
          

389,743.42  
          

428,717.76  
          

471,589.54  

 
ท่ีมา จากการสัมภาษณผูประกอบการ 
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 2)  ราคาขายของบริษัทจะแบงออกเปน 2 ราคาคือ ราคาขายใหกับผูจัดจําหนาย
สาหรายอัดเม็ด H-Life ในราคาขวดละ 120 บาท และราคาขายใหกับศูนยจัดจําหนายตรา GD-1  
ราคาขวดละ 230 บาท   นโยบายของบริษัทจะปรับราคาขายทุก ๆ 3 ป ตามอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึ้น
จากปท่ีมีการปรับครั้งหลังสุด โดยมีการปรับราคาขายในป พ.ศ.2550  พ.ศ. 2553  และพ.ศ. 2556 
ดังนี ้

 2.1)  ราคาขายตอขวด ป พ.ศ. 2550 ของผูจัดจําหนายตรา H-Life  คิดจากราคา
ขายในป พ.ศ. 2547 เทากับ 120 บาท บริษัทจะปรับราคาขายตามอัตราเงินเฟอรอยละ 6 จากราคา 
สินคาเดิม สามารถคํานวณไดดังนี ้

  ราคาขายป พ.ศ. 2547  = 120  บาท 
  อัตราเงินเฟอรอยละ  = 6 
  ราคาขายตอขวดในป พ.ศ. 2550 = 120 + (120 x 0.06) 
      = 120 + 7.2 
      = 127.20   บาท 
 
 เพ่ือความสะดวกในการกําหนดราคาขาย  บริษัทจึงกําหนดราคาเปนเลขเต็ม

จํานวน จึงปรับราคาขายตอขวดเปน  130 บาทในป พ .ศ .  2550  ดังนั้นราคาขายตอขวด
ในป  พ.ศ. 2553 และ ป  พ.ศ. 2556 จะใชหลักการคํานวณเชนเดียวกับการคํานวณราคาขายตอขวด
ในป พ.ศ. 2550 คือ ราคาขายตอขวดเทากับ  145 บาท  และ 160 บาท  ตามลําดับ  

 2.2)  ราคาขายตอ ป พ.ศ. 2550 ชองการจําหนายตรา GD-1 คิดจากราคาขายใน
ป 2547 เทากับ 230 บาท  บริษัทมีนโยบายท่ีจะปรับราคาขายรอยละ 10  จากราคาสินคาเดิม 
สามารถคํานวณไดดังนี ้

  ราคาขายป พ.ศ. 2547  = 230  บาท 
  อัตราการเพ่ิมตามนโยบายรอยละ = 10 
  ราคาขายตอขวดในป พ.ศ. 2550 = 230 + (230 x  0.10) 
      = 230 + 23 
      = 253   บาท 
  
  ในป พ.ศ. 2550  ราคาขายตรา GD-1 เทากับ  253 บาท ดังนั้นในป พ.ศ. 2553 

และ ปพ.ศ. 2556 จะใชหลักการคํานวณเชนเดียวกับการคํานวณราคาขายในป พ.ศ. 2550 
คือราคาขายตอขวดเทากับ 278 บาท  และ306 บาท  ตามลําดับ  
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ดังนั้นรายไดจากการขายสาหรายสไปรูลินาของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จึงมาจาก
การจําหนายใหกับผูจัดจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรา H-Life และ GD-1  

 
รายไดรวมป พ.ศ. 2547 =  รายไดป พ.ศ. 2547จากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรา H-Life + 
        รายไดป พ.ศ. 2547จากการจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรา GD-1 
   =   36,000,000 + 46,000,000   บาท 
   =   82,000,000    บาท 
ดังนั้น รายไดรวมในป พ.ศ. 2548-2556 จะใชหลักการคํานวณเชนเดียวกับป พ.ศ. 2547   

ดังแสดงในตารางท่ี 4.12  
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ตารางท่ี 4.12  แสดงรายไดจากการจําหนายสาหรายสไปรูลินาบรรจุขวด  

รายการ 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 
ปริมาณสาหรายผงที่ผลิตได(กรัม) 
(จากตารางที ่4.11)     30,000,000.00     33,000,000.00     36,300,000.00     39,930,000.00     43,923,000.00     48,315,300.00    53,146,830.00     58,461,513.00      64,307,664.30      70,738,430.73  
ปริมาณที่บรรจ/ุขวด(กรัม)  
(จากตารางที ่4.11) 

                      
60.00  

                      
60.00  

                      
60.00  

                      
60.00  

                      
60.00  

    
60.00  

                      
60.00  

                      
60.00                        60.00  

                      
60.00  

ปริมาณผลิตได(ขวด)  
(จากตารางที ่4.11) 

            
500,000.00 

            
550,000.00  

            
605,000.00  

    
665,500.00 

             
732,050.00  

             
805,255.00  

            
885,780.00  

            
974,358.00 

            
1,071,794.00  

            
1,178,973.00  

ปริมาณผลิต H-Life(ขวด) 
(จากตารางที ่4.11) 

             
300,000.00  

             
330,000.00  

             
363,000.00 

             
399,300.00 

             
439,230.00  

             
483,153.00  

            
531,468.00  

            
584,615.00  

               
643,076.00  

               
707,384.00  

ราคาขาย/ขวด 
                    

120.00  
        

120.00  
                    

120.00  
                    

130.00  
                    

130.00  
                    

130.00  
                    

145.00  
                   

145.00  
                       

145.00  
                     

160.00  
รายไดจากการผลิต H-Life    36,000,000.00     39,600,000.00     43,560,000.00     51,909,000.00     57,099,900.00     62,809,890.00    77,062,860.00    84,769,175.00      93,246,020.00    113,181,440.00  
ปริมาณผลิต GD-1 (ขวด) 
(จากตารางที ่4.11) 

             
200,000.00   

             
220,000.00   

             
242,000.00 

             
266,200.00   

             
292,820.00   

             
322,102.00 

            
354,312.00 

             
389,743.00 

               
428,718.00 

               
471,589.00   

ราคาขาย/ขวด 
         

230.00   
                    

230.00   
                    

230.00   
                    

253.00   
                    

253.00   
                    

253.00 
                    

278.00   
                    

278.00   
                       

278.00   
    

306.00   
รายไดจากการผลิต GD-1    46,000,000.00     50,600,000.00     55,660,000.00    67,348,600.00     74,083,460.00     81,491,806.00    98,498,736.00   108,348,554.00    119,183,604.00  144,306,234.00  
รายไดจากการขายจากสินคาที่ผลติได
ในปนี้ 

         
82,000,000.00   

         
90,200,000.00   

         
99,220,000 .00 

          
119,257,600.00   

          
131,183,360.00   

         
144,301,696.00   

       
175,561,596 .00 

       
193,117,729.00   

       
212,429,624.00   

       
257,487,674.00   

 
ท่ีมา : จากการสอบถามขอมูลในสัญญางานส่ังทําจากผูประกอบการ 
หมายเหตุ ปริมาณท่ีผลิตสาหรายอัดเม็ดบรรจขุวดท่ีเปนทศนิยมในตารางท่ี 4.11 นัน้ไมสามารถนาํมาจาํหนายใหลูกคาไดจึงใชจาํนวนเต็ม
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4.2.2  ประมาณการภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 การประกอบการในรูปแบบบริษัท จํากัด กฎหมายสรรพากร กําหนดใหตองชําระภาษีใน
อัตรารอยละ 30 จากฐานกําไรสุทธิ   ซ่ึงบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ไดเขาขายตามท่ีกฎหมายกําหนด 
ดังนั้นในการคํานวณภาษีเงินไดนิติบุคคล สามารถใชวิธีการคํานวณดังนี ้
 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคล  =  กําไรสุทธิกอนหักภาษ ีx อัตราภาษ ี
  
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลป พ.ศ. 2548 = กําไรสุทธิกอนหักภาษีป พ.ศ. 2548 x 30% 
     = 177,007.57 x 30% 
     = 53,102.27  บาท 
  
 ในการประมาณภาษีเงินไดนิติบุคคลป พ.ศ. 2549-2556 ใชหลักการคํานวณ เชนเดียวกับ   
ป พ.ศ. 2548 โดยการจายชําระภาษีของแตละปจะนําไปชําระภายใน 150 วันของรอบบัญชีถัดไป 
เชนภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีคํานวณไดในป พ.ศ. 2548 จะไปชําระในป พ.ศ. 2549  
 กําไรสุทธิกอนหักภาษีจะแสดงในงบกําไรขาดทุนของกิจการ ซ่ึงสามารถประมาณการ    
งบกําไรขาดทุนของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด สามารถแสดงในตารางท่ี  4.13 
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ตารางท่ี 4.13  แสดงงบกําไรขาดทุน 
 รายการ 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 

ขาย (ตารางที ่4.12) 82,000,000.00  90,200,000.00  99,220,000.00  119,257,600.00  
        

131,183,360.00  
           

144,301,696.00  
               

175,561,596.00  
     

193,117,729.00  
            

212,429,624.00  
            

257,487,674.00  

ตนทุนขาย (ตารางที ่4.3) 
          

44,810,000.00  
             

52,248,460.00  
             

60,921,704.36  
             

71,034,707.28  
             

82,826,468.69  
            

96,575,662.50  
               

112,607,158.91  
            

131,299,947.28  
            

153,095,767.10  
            

178,509,603.88  

กําไรข้ันตน 
          

37,190,000.00  
             

37,951,540.00  
             

38,298,295.64  
             

48,222,892.72  
      

48,356,891.31  
            

47,726,033.50  
                 

62,954,437.09  
              

61,817,781.72  
              

59,333,856.90  
              

78,978,070.12  

คาใชจายในการขายและ
บริหาร (ตารางที ่4.6) 

          
35,410,167.73  

             
36,399,401.10  

             
37,438,545.39  

             
37,709,496.69  

             
38,856,158.08  

            
39,257,682.40  

                 
40,523,005.59  

              
41,852,196.14  

              
43,248,483.50  

              
 

44,715,260.74  

กําไรจากการบริหาร 
           

1,779,832.27  
               

1,552,138.90  
                 

859,750.25  
             

10,513,396.03  
               

9,500,733.23  
              

8,468,351.10  
                 

22,431,431.51  
              

19,965,585.58  
              

16,085,373.40  
              

34,262,809.38  

รายไดอื่น (จากงบการเงินป 47) 
           

4,755,015.08  -                    -     - - - - - - - 

กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและ
ภาษี 

           
6,534,847.35  

               
1,552,138.90  

                 
859,750.25  

        
10,513,396.03  

               
9,500,733.23  

              
8,468,351.10  

                 
22,431,431.51  

              
19,965,585.58  

              
16,085,373.40  

              
34,262,809.38  

ดอกเบ้ียจาย (ตารางที ่4.10) 
           

1,443,568.83  
     

1,375,131.33  
              

1,303,271.96  
               

1,227,819.61  
               

1,148,594.65  
              

1,065,408.44  
                     

978,062.92  
                  

886,350.13  
                  

790,051.69  
                  

688,938.33  

กําไรกอนหักภาษ ี
           

5,091,278.52  
                  

177,007.57  
                

(443,521.70)  
               

9,258,576.42  
               

8,352,138.58  
              

7,402,942.66  
                 

21,453,368.58  
              

19,079,235.45  
              

15,295,321.71  
              

33,573,871.05  

ภาษเีงินไดนิติบุคคล(ตารางที่ 4.13) 
              

838,225.34  
                   

53,102.27  -  
*               

2,652,616.42  
           

2,505,641.57  
              

2,220,882.80  
                   

6,436,010.58  
                

5,723,770.63  
                

4,588,596.51  
              

10,072,161.31  

กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ
           

4,253,053.18  
                  

123,905.30  
                

(443,521.70)  
               

6,189,438.30  
               

5,846,497.01  
              

5,182,059.86  
                 

15,017,358.01  
              

13,355,464.81  
              

10,706,725.19  
              

23,501,709.73  
 
     หมายเหตุ           * การคํานวณภาษีเงินไดนิติบุคคลปพ.ศ. 2550 ตองนําผลขาดทุนปพ.ศ. 2549 ไปหักออกจากกําไรกอนหักภาษีป พ.ศ. 2550 กอนท่ีจะคิดภาษเีงินไดนิติบุคคล  
                                  ในอัตรารอยละ30
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4.2.3   ประมาณการกระแสเงินสด 
 ประมาณการกระแสเงินสดสามารถคิดคํานวณไดจากผลตางของกระแสเงินสดรับและ
กระแสเงินสดจาย  โดยกระแสเงินสดรับเกิดจากรายไดท่ีเปนตัวเงิน  เชน รายไดจากการขาย รายไดอ่ืน  ๆ 
และเงินกูยืม สวนกระแสเงินสดจายเกิดจากรายจายท่ีจายเปนตัวเงิน ประกอบดวยเงินลงทุน  ตนทุนขาย  
คาใชจายในการขายและบริหาร  การจายชําระเงินตนและดอกเบ้ีย  และภาษีเงินไดนิติบุคคล 
สามารถแสดงในตารางท่ี 4.14  
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ตารางท่ี 4.14  แสดงประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ 
 รายการ 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 
กระแสเงินสดรับ                       
เงินสดรับจาการขาย 
(จากตารางที่ 4.12)   82,000,000.00  90,200,000.00  99,220,000.00  119,257,600.00  131,183,360.00  144,301,696.00  175,561,596.00  193,117,729.00  212,429,624.00  257,487,674.00  
เงินสดรับจากรายไดอื่น (จากงบ
การเงิน ป พ.ศ. 2547)  4,755,015.08          
เงินสดรับจากการกูยืม 
(จากตารางที่ 4.8)  8,925,000.00          

รวม      95,680,015.08     90,200,000.00       99,220,000.00     119,257,600.00      131,183,360.00      144,301,696.00      175,561,596.00       193,117,729.00      212,429,624.00       257,487,674.00  
กระแสเงินสดจาย            
คาใชจายในการลงทุน 
(จากตารางที่ 4.2) (41,742,327.58) 

          

ตนทุนขาย(จากตารางที่ 4..3)   44,810,000.00  52,248,460.00  60,921,704.36    71,034,707.28    82,826,468.69    96,575,662.50  112,607,158.91  131,299,947.28  153,095,767.10  178,509,603.88  
คาใชจายในการขายและบริหาร 
(จากตารางที่ 4.6)     35,410,167.73    36,399,401.10    37,438,545.39    37,709,496.69    38,856,158.08    39,257,682.40    40,523,005.59     41,852,196.14     43,248,483.50  44,715,260.74  
คาเส่ือมราคา (จากตารางที่ 4.5)  (1,873,631.64)  (1,873,631.64)  (1,873,631.64)  (1,053,005.21)  (1,053,005.21)     ( 250,000.00)      (250,000.00)      (250,000.00)       (250,000.00)       (250,000.00)  
ดอกเบี้ยจาย (จากตารางที่ 4.10)       1,443,568.83       1,375,131.33       1,303,271.96         1,227,819.61           1,148,594.65          1,065,408.44            978,062.92            886,350.13            790,051.69            688,938.33  
ชําระเงินตน     1,368,750.00    1,437,187.50    1,509,046.88      1,584,499.22      1,663,724.18      1,746,910.39     1,834,255.91     1,925,968.70     2,022,267.14     2,123,380.50  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล  5,524.44     838,225.34              53,102.27  -         2,652,616.42           2,505,641.57          2,220,882.80           6,436,010.58           5,723,770.63           4,588,596.51  
กระแสเงินสดจาย (41,742,327.58)    81,164,379.36     90,424,773.63      99,352,039.22    110,503,517.59       126,094,556.81      140,901,305.30      157,913,366.12       182,150,472.83       204,630,340.07       230,375,779.96  
 กระแสเงินสดสุทธ ิ     14,515,635.72       (224,773.63)         (132,039.22 )      8,754,082.41          5,088,803.19         3,400,390.70        17,648,229.88        10,967,256.17          7,799,283.93        27,111,894.04  
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4.3  การประเมินผลตอบแทนจากโครงการลงทุน 
 จากขอมูลการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน(Cost Benefit  Analysis) ในการลงทุน
บริษัทกรีนไดมอนด  จํากัด   ซ่ึงไดขยายกําลังการผลิต  สาหรายอัด เม็ดในป  พ .ศ .  2547 
ไดทําการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนในระยะเวลา 10 ป คือตั้งแตป พ.ศ. 2547-2556  
โดยใชวิธีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ(Net Present Value : NPV) 
และวิธีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง (Internal Rate of Return : IRR) จากขอมูลการลงทุนเพ่ิม
ในตารางท่ี 4.2  กิจการลงทุนเพ่ิมในสินทรัพยไมหมุนเวียนในป พ.ศ. 2547 มูลคาสินทรัพยสุทธิ 
จํานวน 41,742,327.57 บาท ไดผลดังรายละเอียดดังตอไปนี้ 

1)  ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
  การประเมินระยะเวลาคืนทุนของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะประเมินตั้งแต

กระแสเงินสดสุทธิของป พ.ศ. 2547-2556  ดังแสดงในตารางท่ี 4.15 
 

ตารางท่ี 4.15  แสดงกระแสเงินสดรับสุทธิตั้งแต ป พ.ศ. 2547-2556 

 
 
 

ป กระแสเงินสดสุทธ ิ กระแสเงินสดสุทธิสะสม 
2547       14,515,635.720           14,515,635.720 
2548     (224,773.63)0           14,290,862.090 
2549       (132,039.22)0           14,158,822.870 
2550         8,754,082.410           22,912,905.280 
2551         5,088,803.190           28,001,708.470 
2552         3,400,390.700           31,402,099.170 
2553       17,648,229.880           49,050,329.050 
2554       10,967,256.170           60,017,585.220 
2555         7,799,283.930           67,816,869.150 
2556       27,111,894.040           94,928,763.190 

 เงินลงทุนเริ่มแรก 
(จากตารางท่ี 4.2) (41,742,327.58)0  
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การคํานวณระยะเวลาคืนทุน  

เงินลงทุนเริ่มแรก     41,742,327.58  บาท 
หัก กระแสเงินสดสุทธิสะสมป  พ.ศ. 2547-2552 31,402,099.170  บาท   
กระแสเงินสดตางกับเงินลงทุน   10,340,228.41  บาท 
 
ดังนั้นจึงทําการเทียบบัญญัติไตรยางศ 
กระแสเงินสดรับสุทธิป พ.ศ. 2553       17,648,229.880  บาท ใชเวลา 1 ป 
ถากระแสเงินสดเพ่ือใหไดเทาเงินลงทุน  10,340,228.41  บาท 10,340,228.41 x  1 
            17,648,229.880 
    = 0.59 
ดังนั้นในการลงทุนตอในป พ.ศ. 2547   จะคืนทุนเม่ือ      6.59   ป   
 

2) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ(Net Present Value : NPV) 
       การประเมินมูลคาปจจุบันของเงินสดรับสุทธิของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด 

จะประเมินตั้งแตกระแสเงินสดสุทธิของป พ.ศ. 2547-2556  
 

NPV = I
k

CF
n

n

t
−

+∑
= )1(1

 

 
โดยกําหนดคาตัวแปรดังนี้ 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิ 
  CF = กระแสเงินสดรับสุทธิแตละป 
  k = อัตราคิดลด ในท่ีนี้ใชอัตราเงินเฟอ 
  I = เงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการ 
  n = อายุการใชงานสินทรัพยถาวรหรืออายุโครงการ 
 
ดังแสดงในตารางท่ี 4.16 
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ตารางท่ี 4.16 แสดงมูลคาปจจุบันสุทธิ 

ป กระแสเงินสดรับสุทธิ 
อัตราคิดลด 

6% 
 

มูลคาปจจุบัน 
2547       14,515,635.720 0.943           13,688,244.480
2548     (224,773.63)0 0.890    (200,048.53)0
2549       (132,039.22)0 0.840       (110,912.94)0
2550         8,754,082.410 0.792              6,933,233.270
2551         5,088,803.190 0.747              3,801,335.980
2552         3,400,390.700 0.705              2,397,275.440
2553       17,648,229.880 0.665           11,736,072.870
2554       10,967,256.170 0.627              6,876,469.620
2555         7,799,283.930 0.592              4,617,176.090
2556       27,111,894.040 0.558           15,128,436.870

 มูลคาปจจุบัน           64,876,283.150
 เงินลงทุนเริ่มแรก(จากตารางท่ี 4.2) (41,742,327.58)0
มูลคาปจจุบันสุทธิ           23,124,955.570
 

ในการคํานวณมูลคาปจจุบันใชอัตราคิดลดรอยละ  6  ตามอัตราเงินเฟอปจจุบัน(พ.ศ. 2549) 
ทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิ  23,124,955.570 บาท  ซ่ึงมีมูลคาเปนบวก แสดงวากระแสเงินสดเม่ือ
คํานึงถึงมูลคาคิดลดแลวมากกวาเงินลงทุนเริ่มแรก  ดังนั้นโครงการนี้จึงเปนโครงการท่ีนาลงทุน  
  
 3)   วิธีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง (Internal Rate of Return : IRR) 

      การประเมินอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงของบรษิัทกรีนไดมอนด จํากดั จะประเมิน
ตั้งแตกระแสเงินสดสุทธิของป พ.ศ. 2547-2556 โดยใชวิธีลองผิดลองถูก(Trial and Error) ดังแสดง
ตามตารางท่ี 4.17 
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ตารางท่ี 4.17 แสดงการคํานวณหาอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง 

ป 
กระแสเงินสดรับสุทธิ

ในแตละป 
อัตราคิดลด 

6% 
มูลคาปจจุบัน อัตราคิดลด 

20% 
มูลคาปจจุบัน 

2547       14,515,635.720 0.943           13,688,244.480 0.833        12,091,524.55  
2548     (224,773.63)0 0.890    (200,048.53)0 0.694           (155,992.90) 
2549       (132,039.22)0 0.840       (110,912.94)0 0.579             (76,450.71) 
2550         8,754,082.410 0.792              6,933,233.270 0.482           4,219,467.72  
2551         5,088,803.190 0.747              3,801,335.980 0.402           2,045,698.88  
2552         3,400,390.700 0.705              2,397,275.440 0.335           1,139,130.88  
2553       17,648,229.880 0.665           11,736,072.870 0.279           4,923,856.14  
2554       10,967,256.170 0.627              6,876,469.620 0.233           2,555,370.69  
2555         7,799,283.930 0.592              4,617,176.090 0.194           1,513,061.08  
2556       27,111,894.040 0.558           15,128,436.870 0.162           4,392,126.83  

             64,876,283.150          32,647,792.66  
 
คํานวณโดยใชอัตราคิดลดรอยละ  6     มีมูลคาปจจุบันสุทธิ 64,876,283.150บาท 
คํานวณโดยหักอัตราคดิลดรอยละ  20     มูลคาปจจุบันสุทธิ 32,647,792.66  บาท 
ผลตางอัตราคิดลดรอยละ  (20-6)     =   14   
ผลตางมูลคาปจจุบันสุทธิ (64,876,283.150- 32,647,792.66)  = 32,228,490.49  บาท
  
 
ดังนั้นจึงทําการเทียบบัญญัติไตรยางศ 
ผลตางมูลคาปจจุบันของอัตราคิดลดรอยละ 20-6 32,228,490.49 ผลตางอัตราคิดลดรอยละ 14 
ผลตางระหวางเงินลงทุนกับมูลคาปจจบัุนคดิลด (64,876,283.10-  41,742,327.58)  

= 23,133,955.57 บาท 
= 23,133,955.57 x 14 

                    32,228,490.49 
       = 10.05 
คิดจากมูลคาปจจุบันท่ีรอยละ 6  ดังนั้น  6+10.02  = 16.05 
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 อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงของโครงการเทากับรอยละ 16.05 ซ่ึงสูงกวาตนทุนเงินทุน คือ
รอยละ 5  และสูงกวาอัตราเงินเฟอรอยละ 6  แสดงวาเม่ือนําอัตราผลตอบแทนท่ีไดมาชดเชยกับ
คาเงินเฟอแลวจะไดสวนเกินผลตอบแทนรอยละ 10.05 
 
 จากการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายสไปรูลินาของบริษัท
กรีนไดมอนด จํากัดพบวาหากมีการลงทุนเพ่ิมจํานวน 41,742,327.58 บาท  จะมีระยะเวลาคืนทุน 
คือ 6.59 ป  มีมูลคาปจจุบันสุทธิ   23,124,955.570 บาท และ มีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงรอยละ 
16.05 โดยท่ีกิจการตองพยายามควบคุมตนทุน คาใชจายตาง ๆ ดวย 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 
บทท่ี 2 

ความรูทั่วไปเกี่ยวกับสาหรายสไปรูลินา  
แนวคิด ทฤษฎี และ งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายสไปรูลินาของบริษัท
กรีนไดมอนด จํากัด ครั้งนี้ ไดนําความรูเกี่ยวกับสาหรายสไปรูลินา ขอมูลเบ้ืองตนของการเพาะเล้ียง
สาหรายสไปรูลินาของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  และแนวคิด ทฤษฎี งานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับ
การคํานวณตนทุน และการประเมินผลตอบแทนของโครงการมาใชในการศึกษา โดยมีรายละเอียด
ดังนี ้  

2.1  ความรูทั่วไปเกี่ยวกับสาหรายสไปรูลินา 

 ในการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา ผูศึกษาตองมี
ความรูความเขาใจในเรื่องประวัติความเปนมาของสาหรายสไปรูลินา  การเพาะเล้ียงสาหรายใน
จังหวัดเชียงใหม และ ปจจัยในการเพาะเล้ียง  เพ่ือใหการศึกษามีความสมบูรณและมีแนวทางความเขาใจ
ในเรื่องนี้มากขึ้น ดังนี้ 

 2.1.1 ประวัติความเปนมาของสาหรายเกลียวทอง (WWW.GD-1.CO.TH : 2548) 
สาหรายสไปรูลินา หรือสาหรายเกลียวทอง มาจากคําภาษาอังกฤษวา  สไปรัล (Spiral) 

หมายถึง รูปเกลียววนแบบขดหอย  โดยมีจุดกําเนิดดั้งเดิมท่ีประเทศเม็กซิโก  รวมถึงทวีปแอฟริกา 
และท่ีอ่ืน ๆ อีกหลายแหงในศตวรรษท่ี 16 ชาว Aztec (ชาวเม็กซิกันโบราณ) ไดเก็บเกี่ยวสาหราย 
สไปรูลินาจากทะเลสาบ Texcoco โดยใชตะแกรงไมรอนจากน้ําแลวนํามาตากแหงเปนแผนใชเปน
อาหารประจําวัน  นอกจากนี้ยังพบวาคนเผา  Kanembu  ที่อาศัยอยูรอบ ๆ ทะเลสาบ  Chad  
ในทางตอนเหนือของแอฟริกาก็บริโภคสาหรายชนิดนี้ดวยเชนกัน  การท่ีพบสาหรายสไปรูลินา
ในทะเลสาบทั้งสองแหง เนื ่องจากน้ําในทะเลสาบดังกลาวมีความเปนดางสูง  สงผลให
สาหรายสไปรูลินาสามารถสรางเซลล และเจริญเติบโตไดดี 

สาหรายเกลียวทอง (Spirulina) เปนพืชหลายเซลล มีลักษณะเปนเสนสาย (Filamentous)
ขดเปนเกลียว จัดเปนสาหรายสีเขียวแกมน้ําเงิน (Blue-Green Algae or Cyanobacteria) เจริญเติบโต
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ในแหลงน้ําท่ีมีความเปนกรด-ดาง (pH) สูง  แตสามารถปรับตัวใหอยูสภาพแวดลอมตาง ๆ ไดดีกวา
พืชชนิดอ่ืน มี 8 สายพันธุ ไดแก 

1. Spirulina  Platensis 
2. Spirulina  Major 
3. Spirulina  Pinceps 
4. Spirulina  Laxissima 
5. Spirulina  Subtilissima 
6. Spirulina  Caldaria 
7. Spirulina  Curta 
8. Spirulina  Spirulinoides 

 

 
 

รูปที่ 2.1 ลักษณะสาหรายเกลียวทอง 8 สายพันธุ 
 

จากการวิเคราะหและวิจัยขององคการอนามัยและเกษตรแหงสหประชาชาติ (FAO) พบวา 
สาหรายเกลียวทอง สายพันธุ Spirulina  Platensis เปนสาหรายเกลียวทองท่ีมีคุณคาทางโภชนาการสูง 
โดยเฉพาะปริมาณโปรตีน และกรดอะมิโนท่ีจําเปนตอรางกาย และสูงกวา สาหรายคลอเรลลา 
(Chlorella) จึงไดประกาศวา สาหรายเกลียวทองเปนอาหารท่ีดีท่ีสุดในอนาคต (The Best Food For 
Tomorrow)ในป พ.ศ. 2517 ดังแสดงในตารางท่ี 2.1  
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ตารางท่ี 2.1    เปรียบเทียบปริมาณโปรตีนในสาหรายสไปรูลินา กับโปรตีนในแหลงอ่ืน  
ชนิดของอาหาร ปริมาณโปรตีน(กรัม/100 กรัมน้ําหนกัแหง) 

สาหรายสไปรูลินา    
สาหรายคลอเรลลา    
เนื้อววั      
ไข      
ขาวสาลี      
ขาวเจา         
ถ่ัวเหลือง 
ปลาทู ปลาอินทรีย 

69.5-71.0 
40.0-56.0 
18.0-20.0 
10.0-25.0 
6.0-10.0 

7.0 
33.0-35.0 

20.0 

ท่ีมา : เจียมจิตต  บุญสม (2532) 
 
จะเห็นชัดเจนวา สาหรายสไปรูลินามีปริมาณโปรตีนสูงกวาสาหรายคลอเรลลา ซ่ึงเปน

สาหรายท่ีถือไดวามีปริมาณโปรตีนสูง และยังสูงกวาอาหารทุกชนิดท่ีทําการเปรียบเทียบ ไมวาจะ
เปนเนื้อสัตวชนิดตาง ๆ  ไข โดยเฉพาะอยางยิ่งถ่ัวเหลือง ท่ีเปนแหลงโปรตีนท่ีมีเสนใย และปริมาณ
ไขมันต่ําดังแสดงในตารางท่ี 2.2  
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ตารางท่ี  2.2  เปรียบเทียบปริมาณกรดอะมิโนท่ีจําเปนในสาหรายสไปรูลินา  กับสาหรายคลอเรลลา 
ถ่ัวเหลือง เนื้อวัว ไข ปลาทู ปลาอินทรีย และปริมาณมาตรฐานของ FAO (Food and Agriculture 
Organization) 

 

กรดอะมิโน สาหราย 
สไปรูลินา 

สาหราย 
คลอเรลลา 

ถ่ัวเหลือง เนื้อวัว ไข ปลาทู 
ปลาอินทรีย 

ปริมาณ 
มาตรฐาน 

FAO 
ไอโซลิวซีน 
ลิวซีน     
ไลซีน                
เมทธิโอนีน       
ซิสตีน               
ฟนิลอะลานิน   
ไทโรซีน           
ทรีโอนีน          
ทริปโตแฟน      
วาลีน                 

3.3-3.9 
5.9-6.5 
2.6-3.3 
1.3-2.0 
0.5-0.7 
2.6-3.3 
2.6-3.3 
3.0-3.6 
1.0-1.6 
4.0-4.6 

3.9 
6.01 
3.6 
0.61 
0.48 
3.00 
2.53 
2.30 
0.59 
3.30 

1.8 
2.70 
2.58 
0.48 
0.48 
1.98 
1.38 
1.62 
0.55 
1.86 

0.93 
1.7 
1.76 
0.43 
0.23 
0.86 
0.68 
0.86 
0.25 
1.05 

0.67 
1.08 
0.89 
0.40 
0.35 
0.65 
0.49 
0.59 
0.20 
0.83 

0.83 
1.28 
1.95 
0.58 
0.38 
0.61 
0.61 
0.99 
0.30 
1.02 

4.2 
4.8 
4.2 
2.2 
4.2 
2.8 
- 

2.8 
1.4 
4.2 

 

ท่ีมา : เจียมจิตต  บุญสม (2532) 
 
 จากตารางการเปรียบเทียบพบวา สาหรายสไปรูลินามีปริมาณกรดอะมิโนมากทุกชนิด และ
บางชนิดสูงกวาอาหารชนิดอ่ืน ๆ โดยในบางชนิดมีปริมาณสูงกวามาตรฐานของ FAO 

นอกจากนี้ยังพบวา สาหรายสไปรูลินา มีกรดไขมันท่ีหายาก เชน กรดแกมมาไลโนเลนิก 
(Gamma Linolenic : GLA) ซ่ึงเปนกรดไขมันท่ีสําคัญในการชวยลดคลอเลสเตอรอล ชวยปองกัน
การเกิดโรคความดันโลหิตสูง และชวยกําจัดสารพิษออกจากรางกาย มีวิตามินตาง ๆ อีกมากมาย 
เชน วิตามิน A ซ่ึงอยูในรูปเบตาแคโรทีน มีบทบาทท่ีสําคัญในการลดอนุมูลอิสระ (Free Radical) 
วิตามิน B1, B6, C, E และไนอาซีน  และเกลือแรท่ีจําเปนตอรางกาย เชน ธาตุเหล็ก  สังกะสี 
แมงกานีส  ทองแดง  เซเลเนียม และแคลเซียม   เม็ดสีในสาหรายสไปรูลินา ยังประกอบดวยสีเขียว
ของคลอโรฟลล   สีน้ําเงินของไพโคไซยานิน และสีสมของเบตาแคโรทีน และแซนโตฟล  ซ่ึงชวย
ในการเผาผลาญอาหาร  การหายใจ  กระตุนการสรางเม็ดเลือดแดง และ การทํางานของฮอรโมน  
และจากหนังสือ “ความลับของสาหรายเกลียวทอง : ผลทางการรักษาโรคท่ีนายแพทยชาวญี่ปุน   
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คนพบ” องคกรทางวิทยาศาสตร และวงการทางการแพทยตางยอมรับถึงผลของสาหรายเกลียวทอง
ในดานการรักษาพยาบาล เชน โรคเบาหวาน โรคตับ โรคโลหิตจาง โรคความดัน โรคกระเพาะ
อาหาร โรคเม็ดโลหิตขาวเส่ือมสภาพ โรคหัวใจ โรคภูมิแพ และโรคมะเร็ง เปนตน จึงทําใหมี
การผลิตสาหรายสไปรูลินาเปนอุตสาหกรรมในหลายแหงท่ัวโลก บริเวณท่ีมีการผลิตมากไดแก 
ทางตะวันตกเฉียงใตของอเมริกา ฮาวาย เม็กซิโก ญี่ปุน จีน อินเดีย พมา และประเทศไทย โดย
ผลผลิตมีท้ังท่ีเปนผลิตภัณฑเกรดต่ําสําหรับใชเปนอาหารสัตว และผลิตภัณฑเกรดสูงสําหรับใชเปน
อาหารเสริมสุขภาพ และผลิตสารเคมีอ่ืน ๆ ไดแก ไฟโคบิลิโปรตีนจําพวกไฟโคไซยานิน 
(phycocyanin) อัลโลไฟโคไซยานิน  สารสีแคโรทีนอยด และไฟโคอิริทริน ในสวนสาหรายสไปรูลินา
ท่ีเปนอาหารเพ่ือสุขภาพนั้นอยูในรูปของสาหรายผง และอัดเม็ด และไดมีการพัฒนาผลิตภัณฑ
อาหารเสริมสาหรายสไปรูลินาในรูปแบบตาง ๆ  เชน ขนมหวานรูปแทง  เสนพาสตา  ในประเทศ
เม็กซิโก และประเทศจนีมีการผสมสาหรายสไปรูลินาในขนมกรอบ ช็อกโกเลต นอกจากนี้ยังมีการสกัด
โปรตีนท่ีมีรงควัตถุสีน้ําเงิน คือไฟโคไซยานินเพ่ือใชเปนสีธรรมชาติผสมอาหารในไอศกรีม  
และเครื่องดื่ม  

 2.1.2 สาหรายเกลียวทองบนแผนดินอําเภอแมวาง จังหวัดเชียงใหม  
 คุณเจียมจิตต  บุญสม  ขณะรับราชการเปนนักวิชาการ  สังกัดกรมประมง ในปพ.ศ. 
2509   ไดพบสาหรายเกลียวทองเปนครั้งแรกท่ีเขื่อนอุบลรัตน   ตอมา พ.ศ. 2526 ไดรับทุน
และการสนับสนุนจาก FAO ใหทําการวิจัยสาหรายชนิดนี้ภายใตโครงการ “Development of 
Microalgae (Spirulina) Production of Thailand”  และไดทุนตอเนื่องจาก USAID และสถาบันวิจัยจุฬาภรณ 
เพ่ือทําการวิจัยสาหรายพันธุไทย จึงพบวามีสาหรายชนิดหนึ่งท่ีเปนสายพันธุเฉพาะสามารถนํามา
เปนอาหารได  คณุเจยีมจิตต  บุญสม  มองเห็นวามีความเปนไปไดท่ีจะผลิตสาหรายชนิดนี้เปนธุรกจิ   
จึงไดลาออกจากราชการ และทําการทดลองเพาะเล้ียงสาหรายเกลียวทองในพ้ืนท่ี 100 ตารางเมตรท่ี
จังหวัดนนทบุรีเพ่ือผลิตเปนอาหารเสริมในรูปผงเพ่ือบรรจุในแคปซูล  ตอมาไดจดทะเบียนตั้งเปน
บริษัท กรีนไดมอนด จํากัด เม่ือวันท่ี 13 กรกฎาคม พ.ศ. 2532 แตเปนเพียงธุรกิจภายในครอบครัว 
จึงไดขยายพ้ืนท่ีการเพาะเล้ียงมาท่ีอําเภอแมวาง จังหวัดเชียงใหมบนเนื้อท่ี 25 ไร เนื่องจากเปนพ้ืนท่ี
ท่ีมีสภาพภูมิอากาศท่ีบริสุทธ์ิ  น้ําสะอาดมีคุณภาพ และแสงแดดท่ีเหมาะสม  โดยทําการเพาะเล้ียง
ในบอพ้ืนท่ี 100 ตารางเมตร จํานวน 4 บอ สามารถนํามาผลิตเปนอาหารเสริมทั้งชนิดแคปซูล 
และอัดเม็ด  จนไดรับการรับรองจากสํานักงานคณะกรรมการอาหารและยา (อ.ย.)  เลขทะเบียน             
ท่ี ผ 39/2535 ป พ.ศ. 2535   และในป พ.ศ. 2537  จึงไดจดทะเบียนกับกรมทรัพยสินทางปญญา    
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ภายใตช่ือ   “สาหรายเกลียวทอง จีดี 1” จนถึงปจจุบันไดขยายบอเพาะเล้ียงจาก 400 ตารางเมตร 
เปน 5,000 ตารางเมตร ซ่ึงใหผลผลิตเปนสาหรายสดเดือนละ 1 ตัน หรือเปนขวดประมาณ 30,000 ขวด 

2.1.3 ปจจัยในการเพาะเลี้ยงสาหรายสไปรูลินา 
 ในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา  ตองอาศัยปจจัยหลายอยางท่ีจะเพาะเล้ียงใหได

สาหรายท่ีดีและมีคุณภาพเพ่ือท่ีจะนํามาเปนวัตถุดิบในการผลิตตอไป ซ่ึงพอจะสรุปเปนปจจัยหลักได 
3 ปจจัยดวยกันคือ  

 1)  สารอาหารท่ีใชในการเพาะเล้ียง  
  2) ปจจัยการเพาะเล้ียง และ   
 3)  วิธีการเพาะเล้ียง   

โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1)  สารอาหารท่ีใชในการเพาะเล้ียง 
      สารอาหารหลักท่ีสาหรายตองการ คือ  คารบอน ไฮโดรเจน  ไนโตรเจน 

ออกซิเจน และ ฟอสฟอรัส รวมท้ัง แคลเซียม แมกนีเซียม ซัลเฟอร และโปตัสเซียม ในปริมาณท่ี
พอเหมาะเพ่ือใชในการเจริญเติบโต และสรางองคประกอบท่ีสําคัญในโครงสรางของเซลล 
สารอาหารมาตรฐานสูตร Zarrouk’ s Medium เปนสูตรอาหารท่ีเหมาะสม และครบถวน แตมีราคา
คอนขางสูง แตมีการวิจัยของหองปฏิบัติการวิจัยสาหรายประยุกต ภาคชีววิทยา คณะวิทยาศาสตร 
มหาวิทยาลัยเชียงใหม พบวา การใชสารเคมี 4 ตัว คือ 
 NaHCO3  8.5  กรัม/ลิตร (ให CO2  ในการสังเคราะหแสง) 
 NaNO3  1.5  กรัม/ลิตร  (ใหไนโตรเจน) 
 K2HPO4  0.5  กรัม/ลิตร  (ใหฟอสฟอรัส) 
 N : P : K  16 :16 : 16 0.6  กรัม/ลิตร 

             2)  ปจจัยการเพาะเล้ียง ประกอบดวย 

                  2.1)   แสงแดด 
                            แสงมีผลกระทบโดยตรงตอการเจริญ และการสังเคราะหแสงของสาหราย  
ความเขมแสงท่ีแตกตางกันมีผลตอประสิทธิภาพในการกระบวนการสัง เคราะหแสง  
และการเจริญเติบโตของสาหราย  โดยความเขมแสงท่ีเหมาะสมตอการเจริญเติบโตของสาหราย 
สไปรูลินาอยูในชวง 30-35 กิโลลักซ (Klux)  สําหรับการเพาะเล้ียงในระดับอุตสาหกรรมในระบบ
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เปดอาศัยแสงจากธรรมชาติโดยตรง (ซ่ึงความเขมแสงในแตละฤดูมีความผันแปรสูงขึ้นอยูกับ
ลักษณะภมิูประเทศท่ีแตกตางกนั สําหรับประเทศไทยตั้งอยูในเขตรอนปริมาณแสงมีมากตลอดท้ังป
จึงเหมาะตอการเจริญเติบโตของสาหรายชนิดนี้) แตตองใชไซเรนบังแสงเหนือบอเพาะเล้ียง              
ถาตองการเพ่ิมผลผลิตก็ใชแสงไฟชวย 

  2.2)  อุณหภูมิ 
                อุณหภูมิเปนปจจัยสําคัญอีกประการหนึ่งท่ีสงผลกระทบตอการเจริญ เติบโต
ของสาหรายโดยตรง รวมไปถึงการสังเคราะหแสง และการหายใจ   สาหรายสไปรูลินาเจริญเติบโต
ไดดีท่ีอุณหภูมิ 33-35 องศาเซลเซียส ท้ังนี้ตองไมต่ํากวา 20 องศาเซลเซียส และตองไมเกินกวา 37 
องศาเซลเซียส 

2.3)  ปริมาณน้ําฝนและการระเหยของน้ํา  

 ความแตกตางของฤดูกาลเปนอีกปจจัยหนึ่งท่ีมีผลตอการเพาะเล้ียงสาหราย
เนื่องจากปริมาณน้ําจะมีผลตอความเขมขนของปริมาณสารอาหารและความเหมาะสมของสภาพ
ความเปนกรด และดางของน้ําท่ีใชเล้ียง โดย 

  ในฤดูฝนเปนฤดูท่ีไมเหมาะสมตอการเจริญเติบโตของสาหราย   เนื่องจากจะมี
เมฆบดบังแสงแดง   อีกท้ังยังมีปริมาณน้ําฝนมากทําใหสารอาหารท่ีจําเปนในน้ําเพาะเล้ียงสาหราย
บอกลางแจงเกิดการเจือจาง  สภาพความเปนกรดดางท่ีเหมาะสม  คือระดับคา pH ท่ี 9 จะลดลงทํา
ใหสภาพความเปนดางของน้ําท่ีใชเพาะเล้ียงไมเหมาะสําหรับการเติบโตของสาหรายสไปรูล ินา แต
จะเหมาะสําหรับสาหรายประเภทอ่ืนทําใหผลผลิตท่ีไดไมมีคุณภาพ 

  ในฤดูรอนเปนฤดูท่ีไมเหมาะสมตอการเจริญเติบโตของสาหรายเชนกันเพราะ
แสงแดดในชวงนี้จะแรงมากทําใหการระเหยของน้ํามีปรมิาณสูงกวาท่ีตองการทําใหสารอาหารท่ีใช
เพาะเล้ียงมีความเขมขนเกินความตองการ  คาความเปนดางท่ีเหมาะสมของคา pH ท่ี 9 ก็จะมากขึ้น
ทําใหสาหรายไมสามารถมีชีวิตอยูได ทําใหไมสามารถเก็บผลผลิตได 

  ดังนั้น ในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินาจึงตองมีการควบคุมปริมาณน้ําฝน
และแสงแดงอยางสมํ่าเสมอเพราะเปนปจจัยท่ีสงผลถึงความเขมขนของสารอาหาร และคาความเปน
กรดดางของน้ํา  ถาปจจัยท้ังสองประการไมเหมาะสมจะสงผลถึงผลผลิตของสาหรายได  
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ฤดูฝน                                                                       ฤดูรอน 

            *ฝนตก*                                                 *การระเหยของน้ํา* 

                                                                                                                                            
น้ํามาก                                                    สารอาหารเขมขน 

                                               

       สารอาหารเจือจาง                                                  pH เปล่ียน 

                                                              

   pH เปล่ียน 

                                             

       สาหรายชนิดอ่ืนเจริญ 

                       *ตองดูแลทุกวัน*                                        *ตองดูแลทุกวัน* 
 

รูปที่ 2.2 แสดงผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงปริมาณน้ําในแตละฤดูกาล 

 

2.4)  ความเปนกรดดาง  (pH) 
         สาหรายสไปรูลินาเจริญไดดีในสภาวะท่ีมีความเปนกรด-ดางสูง นัน่คืออยูใน

สภาวะความเปนกรด-ดางในชวง 9-11 แตสภาวะความเปนกรด-ดางท่ีดีท่ีสุด คือ 9.5  

 2.5)  แหลงคารบอน 
                         สาหรายสามารถใชแหลงคารบอน คือกาซคารบอนไดออกไซดในอากาศท่ี
ละลายลงสูน้ําในบอเพาะเล้ียงหรือจากการเติม NaHCO3  ปริมาณคารบอนไดออกไซดท่ีเหมาะสม
ในการเจริญเติบโตควรอยูในชวงประมาณ 4.5-8.5 กรัม/ลิตร (การเติม NaHCO3 สามารถชวยลด  
ตนทุนการผลิตถึง 30%) 
  2.6)  ความเขมขนเริ่มตนของสาหรายท่ีนํามาเพาะเล้ียง (Starter Culter) 

        จะใชสาหรายตั้งตนท่ีเจริญเติบโตโดยการวัดคาการดูดกลืนแสง (Optical 
Density: OD) ท่ี 1-1.5 นําไปใชเพาะเล้ียงสาหรายปริมาณ 2-5% (สมมุติ ถาเล้ียงสาหราย 1 ลิตร หรือ 
1,000  มิลลิลิตร ใหใชสาหรายเริ่มตน 20-50 มิลลิลิตร) 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 12 

           การวัดคาการดูดกลืนแสง ใชเครื่องมือที่เรียกวา Spectrophotometer 
ความยาวคล่ืน 560 นาโนเมตร 

2.7) บอเพาะเล้ียงและความสูงของระดับสารอาหารที่ใชเพาะเลี้ยงสาหราย  
บอท่ีใชเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา จะแบงออกเปน 3 ประเภทคือ   

(1) ถังซีเมนต   

(2) ถัง PVC   

(3) บอเพาะเล้ียงท่ีมีน้ําวนถึงกันตลอด   

โดยแตละบอจะมีลักษณะดังนี้ 

 (1)  ถังซีเมนต  เปนบอเพาะเล้ียงท่ี มีความสูงไมเกิน 40-50 เซนติเมตร 
มีลักษณะโคงร ียาวประมาณ 12-15  เมตร กวางประมาณ 4-5 เมตร   น้ําท่ีใชในการเพาะเล้ียงควรสูง
จากระดับกนบอไมเกิน 20-30 เซนติเมตร แตท่ีเหมาะสมท่ีสุด คือ 15 เซนติเมตร โดยตองใชเครื่องกวน
อัตโนมัติหรืออาจใชไมพายคอยกวนน้ําในบอตลอดเวลาเพื่อใหสาหรายที่อยูในชั้นลาง
ไดสังเคราะหแสงอยางสมํ่าเสมอ  ซ่ึงบอประเภทนี้เหมาะสําหรับผูท่ีเพาะเล้ียงจํานวนไมมาก หรือ
สําหรับผูท่ีเริ่มเพาะเล้ียง 
 

 

รูปที่ 2.3 แสดงถงัซีเมนตทีใ่ชในการเพาะเลีย้งสาหรายเกลยีวทอง 

 

 (2)  ถัง PVC  เปนบอเพาะเล้ียงท่ี มีความสูงของบอไมเกิน 40-50 เซนติเมตร 
โดยเสนผาศูนยกลางประมาณ 2-3 เมตร มีลักษณะทรงกลม น้ําท่ีใชในการเพาะเลี้ยงควรสูง
จากระดับกนบอไมเกิน 10-30 เซนติเมตร โดยตองใชเครื่องกวนอัตโนมัติหรืออาจใชไมพาย
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คอยกวนน้ําในบอตลอดเวลาเพ่ือใหสาหรายท่ีอยูในช้ันลางไดสังเคราะหแสงอยางสมํ่าเสมอ 
ซ่ึงบอประเภทนี ้ ไมนิยมใชเล้ียงกันมากนัก 

 

 
 

รูปที่ 2.4 แสดงถงัPVCที่ใชในการเพาะเลี้ยงสาหรายเกลยีวทอง 
 
 (3)  บอเพาะเล้ียงท่ีมีน้ําวนถึงกันตลอด (Race Way) เปนบอเพาะเลี้ยงแฝด 
ซ่ึงเหมาะสมท่ีสุดมีความสูงไมเกิน 40-50 เซนติเมตร ยาว 50 เมตร กวาง 8-10 เมตร ระดับน้าํ
ในบอเพาะเล้ียงควรมีความสูงไมเกิน 20-25 เซนติเมตรจากกนบอ แตท่ีเหมาะสมท่ีสุด คือ 15 
เซนติเมตร เปนบอท่ีสามารถใหผลผลิตไดดีท่ีสุด  เนื่องจากเปนบอท่ีใชเทคโนโลยีเขามาชวยในการกวน  
และน้ําในบอมีการไหลวนตลอดทําใหเหมาะสําหรับการเจริญเติบโตของสาหราย ทําใหผลผลิตสูง 
 

 
 

รูปที่ 2.5 แสดงบอเพาะเลี้ยงน้ําวน 
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2.8)  การกวน 
           การกวนเปนส่ิงจําเปนอยางมากในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา เนื่องจาก
ชวยทําใหสาหรายท่ีถูกบดบังดานลางขึ้นมารับแสง  และชวยเพิ่มปริมาณการละลายของ
กาซคารบอนไดออกไซดในอากาศลงสูบอเล้ียงไดเปนอยางดี นอกจากนั้นยังชวยใหเกิด
การหมุนเวียนของสารอาหารทําใหสาหรายทุกสวนไดรับสารอาหารอยางท่ัวถึง และลดการ
ตกตะกอนของสาหราย    เปนผลใหสาหรายสไปรูลินาใชสารอาหาร และกิจกรรมของเซลลเปนไป
อยางมีประสิทธิภาพ ปองกันการเกิดการยับยั้งการสังเคราะหแสงไดดวย 
         ในกระบวนการกวน  อุปกรณท่ีสําคัญท่ีสามารถนํามาใช คือไมพาย  ไมกวาด
ท่ีมีลักษณะคลายแปรง  ไมกวนท่ีผูกติดกับกังหันลม หรือใบพัดท่ีทํางานดวยมอเตอร  และ
ในกระบวนการนี้ควรใชความถ่ีในการกวนประมาณ  2-3 ครั้ง/วัน ครั้งละ 15 นาที 

 

 
 

รูปที่ 2.6  การทดสอบการกวนในหองทดลอง 
 

2.9)  การปนเปอนของจุลินทรียอ่ืน ๆ 
         ตองควบคุมสภาวะการเพาะเล้ียงใหเหมาะสมเพ่ือปองกันการปนเปอนจาก

สาหรายและจุลินทรียชนิดอ่ืน และยังตองปองกันไมใหมีส่ิงปนเปอนอ่ืน ๆ เชน แมลง เศษใบไม  
ฝุนผงตกลงในบอเล้ียง เนื่องจากจะทําใหจุลินทรียชนิดอ่ืน ๆ  มาปนเปอนไดงาย 

2.10)  น้ําท่ีใชในการเพาะเล้ียงหลังจากกรองสาหรายออกแลว 
 น้ําดังกลาวสามารถนํากลับมาใชเพาะเล้ียงไดอีกประมาณ 2-3 ครั้งแตตอง

เติมสารอาหารเพ่ิมเติมลงไปใหเหมาะสม  หากสารอาหารลดนอยลง ผลผลิตท่ีไดก็ลดนอยลงตาม 
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3) วิธีการเพาะเล้ียง มีดังนี้ 
3.1)  การเตรียมเช้ือตั้งตนในการเพาะเล้ียง โดยผูเพาะเล้ียงจะเตรียมเช้ือตั้งตนในอาหาร

เหลวจากสูตรท่ีใชเล้ียงสาหราย สูตร Zarrouk หรือ สูตรอาหารท่ีปรับปรุงไดเองลงในภาชนะท่ีมี
ความใส   

3.2)  นําสาหรายหัวเช้ือมาเพาะในสารตั้งตนในหองทดลองโดยตองคอยดูแล
การเจริญเติบโตของสาหรายและการแบงเซลล โดยตองควบคุมอุณหภูมิ  ความเปนกรดและดาง
ในจานเพาะเล้ียงโดยควบคุมใหคา pH อยูระหวาง 9-11  

3.3)  เตรียมบออนุบาลโดยเตรียมบอขนาด 9 ตารางเมตร โดยเติมน้ําใหมีระดับไมเกิน 
10 เซนติเมตร 

3.4)  นําสาหรายในจานเพาะไปเพาะเลี้ยงในบอโดยใหมีปริมาณสาหราย  1  ลิตร 
ตอปริมาณน้ํา 10 ลิตรและ ตองคอยดูแลการเติบโตของสาหรายโดยการเติมสารอาหารและตรวจวัด
อุณหภูมิ  คารบอนไดออกไซด และตองคอยดูอยางสมํ่าเสมอเปนเวลา 8 วัน 

3.5)  ถายสาหรายจากบออนุบาลสูบอพักระยะท่ีสองเพ่ือใหเซลลสาหรายสามารถ
ขยายตัวไดมากขึ้นโดยบอระยะนี้จะมีความกวางและลึกกวาบออนุบาลแตจะไมเกิน 30 เซนติเมตร  
หากน้ําลึกมากสาหรายท่ีอยูดานใตจะไมสามารถสังเคราะหแสงไดซ่ึงจะมีผลตอการขยายเซลลของ
สาหราย  โดยบอนี้พนักงานจะเติมสารอาหาร และธาตุอาหารบางชนิดลงไปเพ่ือใหสาหรายสามารถ
นําไปใชในการสังเคราะหแสงไดเต็มท่ี  ในระยะเวลา 20 วัน แตตองคอยดูความหนาแนนทุก 2 วัน  

3.6)  กวนสาหรายอยางสมํ่าเสมอโดยควบคุมการหมุนของใบพัดเพ่ือหมุนเวียนให
สาหรายไดรับแสงแดดอยางสมํ่าเสมอ  ซ่ึงพนักงานตองใชใบพัดซ่ึงเปนอุปกรณคลายกับกังหันลม
หมุนเพ่ือใหเกิดการพลิกกลับของสาหราย  โดยใหมีการพลิกกลับของสาหรายตลอดระยะเวลา 2 
เดือนอยางสมํ่าเสมอ   

3.7)  ตรวจสอบคุณภาพของสาหรายและน้ําอยูเสมอ โดยเฉพาะความเขมขนของ
สารอาหาร และความเปนกรด -ดางโดยพิจารณาในเรื่องปริมาณน้ําฝน  และการระเหยของน้ําใน  
แตละฤดูกาล 

3.8)  การเก็บเกี่ยวผลผลิต ซ่ึงเมื่อครบกําหนดอายุการเก็บเกี่ยวหรือสังเกตไดวา
การเจริญเติบโตของสาหรายมีความหนาแนนมาก (แลวแตฤดูกาลท่ีเหมาะสม) 

3.9)  นําน้ําท่ีใชในการเพาะเล้ียงแลวไปทําการบําบัดและนํากลับมาเพาะเล้ียงสาหราย
รุนตอไปดังแสดงในรูป ท่ี 2.7  
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รูปที่ 2.7  ขัน้ตอนการเพาะเลีย้งและผลติสาหรายสไปรูลนิา 
 

2.2  ขอมูลเบื้องตนของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด 
ในการศึกษาเรื่องตนทุนและผลตอบแทนในครั้งนี้จําเปนตองนําขอมูลเบ้ืองตนของบริษัท

กรีนไดมอนด จํากัด  มาชวยประกอบในการวิเคราะหโดยนําผลท่ีไดจากการวิเคราะหท่ีมีความ

สารอาหารท่ีใชเพาะเลี้ยงสาหรายเม่ือ
กรองเอาเซลลออกแลว สามารถ

นําไปเพาะเลี้ยงตอได 

แสงแดดท่ีมีความเขมแสง 30-35 
กิโลลักซ 

(ควรมีวัสดุบังแสง) 

การเพาะเลีย้งสาหรายสไปรูลนิาปรมิาณ
มากในบอเพาะเลี้ยงแบบเปด 

น้ํา 
 

คนดวยมือ หรือดวย
เครื่องอัตโนมัติ 

เก็บเกี่ยวผลผลิต 
 

นําสาหรายหัวเช้ือมาเพาะ
ในสารต้ังตน 

เตรียมเช้ือต้ังตนใน
อาหารเหลว 

pH 9-11 
 

เติมไบคารบอเนตเพื่อเปนแหลง
คารบอน 

เตรียมบออนุบาล 

น้ํา 
 

แสงแดดท่ีมีความเขมแสง 30-35 
กิโลลักซ 

(ควรมีวัสดุบังแสง) 
 

เติมไบคารบอเนตเพื่อเปนแหลง
คารบอน 

8 วัน 

pH 9-11 
 ตรวจสอบคุณภาพสาหราย 

20 วัน 
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ละเอียดรอบคอบ  ครบถวนและถูกตอง มาประมาณการรายได  ตนทุนขาย  คาใชจายในการขาย
และบริหาร  และนํามาประเมินผลตอบแทนของโครงการ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

2.2.1 ประวัติความเปนมา 
2.2.2 การดําเนินงานของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด 

 
2.2.1  ประวัติความเปนมาของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด 
           บริษัท กรนีไดมอนด จํากัด ไดจดัตั้งขึน้โดยการนําผลการวิจัยการเพาะเล้ียง สาหราย

เกลียวทอง ของคณุเจยีมจติต  บุญสม  เม่ือป พ.ศ. 2526  มาดําเนินงานตอในรูปแบบท่ีเปนธุรกิจและ
ได มีการพัฒนาอยางตอเนื่องจนเปนรูปธรรม   กิจการได เริ่มตนดําเนินงานในลักษณะ
การบริหารงานแบบครอบครัวโดยสมาชิกในครอบครัวทํางานตั้งแตเพาะเล้ียง ผลิต จนกระท่ัง
การจัดจําหนาย  และไดสรางบอเพาะเล้ียงสาหรายเกลียวทองบอแรก ขนาด 100 ตารางเมตรขึ้นท่ี
ตําบลทุงป   อําเภอแมวาง จังหวัดเชียงใหม ภายใตช่ือ “บุญสมฟารม” ในการดําเนนิงานเริ่มแรกนั้น
มีขอจาํกัดในเรื่องของเงินทุน จึงใชเวลาในการคิดคน ประดิษฐ ดัดแปลงและพัฒนาเครื่องมือ
ในการเพาะเล้ียงเอง  ตอมาผลิตภัณฑเริ่มเปนท่ีรูจักมากขึ้นและกระแสการดูแลสุขภาพโดยใช
สมุนไพรธรรมชาติไดเพ่ิมสูงขึ้น จนเล็งเห็นวาเปนโอกาสท่ีดีท่ีจะไดขยายธุรกจิ จึงไดขยายบอเล้ียง
เพ่ิมขึ้นและไดดําเนินการขยายงานดานการตลาดควบคูไปดวย  จนกระท่ังไดจดทะเบียนตั้งเปน
บริษัท กรีนไดมอนด จํากดั เม่ือวนัท่ี 13 กรกฎาคม พ.ศ.2532  โดยไดขยายบอเพาะเล้ียงขนาด 5,000 
ตารางเมตรบนเนื้อท่ี 25 ไร  ณ บานเลขท่ี 86-87  หมู 6 ตําบลทุงป  อําเภอแมวาง  จังหวัดเชียงใหม  
เนื่องจากเปนพ้ืนท่ีท่ีมีสภาพภูมิอากาศ  สภาพน้ําและแสงแดดท่ีเหมาะสม  จึงสงผลใหไดผลผลิต 
เปนสาหรายสดเดือนละ 1 ตัน หรือเปนขวดประมาณ 30,000 ขวด  สามารถนํามาผลิตเปนอาหาร
เสริมชนิดอัดเม็ด จนไดรับการรับรองจากสํานกังานคณะกรรมการอาหารและยา (อ.ย.) เลขทะเบียน
ท่ี ผ 39/2535 ป พ.ศ. 2535   และในป พ.ศ. 2537  จึงไดจดทะเบียนกับกรมทรพัยสินทางปญญา 
ภายใตช่ือ  “สาหรายเกลียวทอง GD- 1”  นับเปนฟารมเล้ียงสาหรายเกลียวทองสายพันธุไทย  ท่ีใหญท่ีสุด
ของประเทศไทย บริษัทมีความมุงม่ันท่ีจะผลิตสาหรายท่ีมีคุณภาพ เพ่ือประโยชนของผูบริโภคสูงสุด 
จนสงผลใหบริษัทไดรับเกียรติบัตรรับรองมาตรฐานสากล ท้ังของ GMP (Good Manufacturing 
Practice) และ HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Point)  ผลิตภัณฑสาหรายเกลียวทอง
ของบริษัทฯ ยังไดรับการคดัเลือกใหเปนสินคา OTOP (One Tumbol One Product) ระดับ 5  ดาว
ของประเทศ  จากประสบการณ 15 ป และจากความตองการของผูบรโิภคท่ีมีมาก  จึงมีการขยายฟารม
แหงท่ี 2 ขึน้ ท่ีตาํบลกฤษณา อําเภอสีคิว้ จงัหวัดนครราชสีมา บนเนื้อท่ีเกอืบ 600 ไร  เม่ือแลวเสร็จ
จะเปนฟารมท่ีใหญท่ีสุดของเอเชีย และจะเปนฟารมกางมุงท่ีใหญท่ีสุดของโลก  โดยมีสํานกังาน
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ขายอยูท่ี 51/2  หมู 9  ถนนพิบูลสงคราม  ตําบลสวนใหญ  อําเภอเมือง จังหวัดนนทบุร ีและในสวน
ตลาดตางประเทศทางบรษิัทยังไดมีการสงออกไปในหลายประเทศท่ัวโลก เชน ญี่ปุน เยอรมันน ี
สิงคโปร ไตหวนั สาธารณรัฐอาหรบัเอมิเรต เปนตน 

 ตอมาในปพ.ศ. 2545 บริษัทไดมีนโยบายในการจัดระบบการบริหารและระบบบัญชี
ใหมท้ังหมด  เนื่องจากแตเดิมแมวาจะมีการจัดทํารายงานทางการเงินแลวก็ตามแตไมสามารถนํา  
ขอมูลทางการเงินมาใชในการวางแผนและการตัดสินใจ ไดเทาท่ีควร อีกท้ังปญหาการเขาออกงาน
ของพนักงานฝายปฏิบัติการโดยเฉพาะฝายการเพาะเล้ียง  และฝายการผลิต  เนื่องจากพนักงานฝายนี้
เปนพนักงานท่ีมีพ้ืนฐานทางครอบครัวมาจากเกษตรกร  ดังนั้นเม่ือถึงเวลาเก็บเกี่ยวผลผลิต  
พนักงานมักจะขอลาพักเพ่ือไปชวยครอบครัวเก็บเกี่ยวผลผลิตทางการเกษตร  ทําใหการดําเนินงานบางชวง
เกิดการสะดุด  แมวาทางกิจการจะแกปญหาโดยการจัดหาพนักงานใหมมาทดแทนก็ตาม  แตหาก
เปนพนักงานท่ีไมมีประสบการณในการเพาะเล้ียงหรือการสังเกตถึงการเปล่ียนแปลงสีของเซลล
สาหรายจะไมทราบไดเลยวาสาหรายบอไหนมีคุณภาพเหมาะสําหรับการผลิตหรือไม   สวนในการกวน
สาหรายหากเปนผูท่ีไมมีประสบการณในการกวนจะทําใหเซลลสาหรายนั้นตายได  สวนพนักงาน
ฝายผลิตตองทราบถึงกระบวนการผลิตและการควบคุมคุณภาพของสาหรายผง       โดยเฉพาะตอง
ระมัดระวังเรื่องการเก็บรักษาตองไมใหเกิดความช้ืนเพ่ิมขึ้นจากเดิม  ทางผูบริหารจึงจัดใหมี
การจัดระบบการทํางานใหม และปรับคาจางแรงงานใหเปนลูกจางประจําเพ่ือใหพนักงานมีรายได
เพ่ิมขึ้น และสามารถรับผิดชอบงานท่ีไดรับมอบหมายอยางเต็มท่ี  เพ่ือใหการดําเนินงานสามารถ
พัฒนาและขยายผลไดดีขึ้น   

 2.2.2  การดําเนนิงานของบรษิัท กรีนไดมอนด จํากัด 
ในปจจุบันบรษิัทกรีนไดมอนด จํากัด ดําเนนิงานโดยไดแบงหนาท่ีความรบัผิดชอบ

ของบุคลากรออกเปน 6 ฝายไดแก 
1)  ฝายบริหาร (Executive Department) 
2) ฝายวิจัยและพัฒนา(Research and Development Department) 
3) ฝายเพาะเล้ียง (Farm Department) 
4) ฝายการผลิต(Operation Department) 
5) ฝายการตลาด (Marketing Department) 
6)   ฝายการเงิน (Finance Department) 
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1)  ฝายบริหาร (Executive Department) 
 ประกอบดวยกรรมการผูจัดการ และผูจดัการท่ัวไป ซ่ึงมีหนาท่ีหลักในการวางแผน 

การดําเนนิงานในองครวมของบรษิัท โดยตองทําหนาท่ีวเิคราะหถึงแนวโนมวาควรจะมีการพัฒนา
องคกรไปอยางไรมีอํานาจในการส่ังการใหพนักงานแตละฝายดําเนินงานตามแผนท่ีไดวางไวมีหนาท่ี
คดัเลือกและจัดหาคนในตาํแหนงงานท่ีขาดใหไดบุคคลากรท่ีมีคุณสมบัติตามความตองการ  และทํา
หนาท่ีประเมินและควบคุมการดําเนินงานใหเปนไปตามแผนท่ีไดกําหนดไว ซ่ึงปจจุบันผูท่ีมีหนาท่ี
ในการบริหารคนสําคัญในขณะนี้คือ คุณรามาริน บุญสม โดยมีตําแหนงเปนผูจดัการท่ัวไปของ
กิจการ 

2)  ฝายวิจัยและพัฒนา(Research and Development Department) 
         ประกอบดวยหัวหนาฝายวิจัยและพัฒนา และเจาหนาท่ีในฝายจํานวน 3 คน      

ทําหนาท่ีวิเคราะหคัดเลือกเซลลสาหรายเกลียวทองท่ีสมบูรณ และเหมาะสําหรับการขยายพันธุ
ในขณะทําการเพาะเล้ียง  ในขณะเดียวกันก็ทําการวิเคราะหวิจัยถึงปจจัยอ่ืนท่ีคาดวาจะมีผลตอการ
พัฒนาการเจริญเติบโตของสาหรายโดยทําการทดลองในหองทดลองเฉพาะท่ีมีการควบคุมอากาศ  
อุณหภูมิท่ีเหมาะสมโดยเฉพาะปจจัยในเรื่องสภาพภูมิอากาศ  ความเปนกรด-ดางของน้ํา  แสงแดด  
สารอาหารท่ีแตกตางกัน  สภาพแวดลอมท่ีเปล่ียนไปตามฤดูกาล  หรือกระท่ังการกลายพันธุของ
สาหรายเอง  ซ่ึงเปนปจจัยท่ีมีผลตอการขยายพันธุและการเพาะเล้ียงท้ังส้ิน  และท่ีสําคัญฝายวิจัยและ
พัฒนายังตองวิจัยในการพัฒนานวัตกรรมของผลิตภัณฑวาสามารถนําสาหรายเกลียวทองไปแปรรูป
เปนผลิตภัณฑอ่ืนไดอีกหรือไม   ซ่ึงปจจุบันฝายนี้ไดวิจัยและพัฒนาการนําเอาสาหรายมาเปน
สวนประกอบของเครื่องสําอาง หรือผลิตภัณฑดูแลผิวท่ีใชตามสถานบริการสปาตาง ๆ  การทํางาน
ในหองปฏิบัติการมีลักษณะดังรูปท่ี  2.8  ดังนี ้

 

 
รูปที่ 2.8 การเลี้ยงเชื้อในหองปฏบิัตกิาร 
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3)  ฝายเพาะเล้ียง (Farm Department) 
                 ประกอบดวยหัวหนาฝายเพาะเล้ียง และพนักงานในฝายเพาะเล้ียงรวมท้ังหมด

ประมาณ 30  คน  ซ่ึงแตละคนจะมีหนาท่ีรับผิดชอบยังไมชัดเจนนักเนื่องจากทุกคนสามารถทํางาน
แทนกันไดตลอดขั้นตอนการเพาะเล้ียง  ซ่ึงหนาท่ีหลักของฝายนี้ คือเพาะเล้ียงสาหรายจนกระท่ัง
สามารถเก็บเกีย่วผลผลิตไดตามกําหนดโดยมีขั้นตอนการเพาะเล้ียงมีดังนี ้

3.1)   การเตรียมน้ําเพ่ือเพาะเล้ียงสาหรายโดยน้ําท่ีนํามาใชตองเปนน้ําท่ีสะอาด 
ผานกระบวนการพักและกรองแลว จะตองทดสอบความเปนกรดและดางของน้ํากอนนาํสาหราย
ลงมาเล้ียง  เนื่องจากสาหรายเกลียวทองจะเติบโตไดดีในน้ําสะอาดและความเปนดางเล็กนอย  
เม่ือทดสอบคุณภาพน้ําแลวจะเติมสารอาหารสูตร 16 : 16 :16 ลงไป ซ่ึงเปนสารอาหารท่ีสาหราย
ตองการ และพักบอไวระยะหนึ่ง 
 
 

 
 

3.2)  นําเซลลสาหรายท่ีสมบูรณซ่ึงไดรับการคัดจากหองทดลองแลวมาเพาะเล้ียง
ในบอ ซ่ึงในครั้งแรกจะเปนบออนุบาลกอน อัตราท่ีใช 1 ตอ 10 โดยใชระยะเวลาใหเซลลสาหราย
มีการแพรขยาย ใหมีจํานวนมากขึ้นแตตองสังเกตดูวาตองไมใหสาหรายมีความหนาแนนจนเซลล
สาหรายใตน้ําไมไดรับแสงแดดอยางพอเพียงเพราะจะทําใหไดสาหรายท่ีไมสมบูรณ หรือตายได  
โดยมีระยะเวลาในการพักในบอนี้ประมาณ 8 วัน 
 

               รูปที่ 2.9  การเตรียมน้ําและสารอาหารในบอ 
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3.3)  ถายสาหรายจากบออนุบาลสูบอพักระยะท่ีสองเพ่ือใหเซลลสาหราย

สามารถขยายตัวไดมากขึ้นโดยบอระยะนี้จะมีความกวางและลึกกวาบออนุบาลแตจะไมเกิน 30 
เซนติเมตร  หากน้ําลึกมากสาหรายท่ีอยูดานใตจะไมสามารถสังเคราะหแสงไดซ่ึงจะมีผลตอ
การขยายเซลลของสาหราย  โดยบอนี้พนักงานจะเติมสารอาหาร และธาตุอาหารบางชนิดลงไป
เพ่ือใหสาหรายสามารถนําไปใชในการสังเคราะหแสงไดเต็มท่ี  ในระยะเวลา 20 วัน แตตองคอยดู
ความหนาแนนทุก 2 วัน  

3.4)  ควบคุมการหมุนของใบพัดเพ่ือหมุนเวียนใหสาหรายไดรับแสงแดด
ท่ีสมํ่าเสมอ ซ่ึงในบอท่ีสองนี้สาหรายจะเติบโตเร็วมาก  ดังนั้นจํานวนเซลลสาหรายจะเพ่ิมอยางรวดเร็ว
จนทําใหสาหรายดานบนบดบังแสงแดดของสาหรายท่ีอยูดานลาง ซ่ึงพนักงานตองใชใบพัดหมุน
เพ่ือใหเกิดการพลิกกลับของสาหรายซ่ึงอุปกรณท่ีใชจะมีลักษณะคลายกังหันลม ซ่ึงตองมีการพลิก
สาหรายตลอด 2 เดือนอยางสมํ่าเสมอ   

3.5)  การเก็บเกี่ยวผลผลิต ซ่ึงเม่ือครบกําหนดอายุการเก็บเกี่ยวหรือสังเกตไดวา
การเจริญเติบโตของสาหรายมีความหนาแนนมาก(แลวแตฤดูกาลท่ีเหมาะสม)ก็สามารถเก็บเกี่ยว
โดยการดูดน้ําจากบอเล้ียง แลวนํามากรองดวยผาชนิดพิเศษท่ีมีตาถ่ี 60-100 ไมโครเมตร 
ซ่ึงเม่ือไดเฉพาะสวนท่ีเปนเนื้อสาหรายแลวจะสงตอไปยังฝายผลิตตอไป 
 

 

รูปที่ 2.10  การนําสาหรายลงบอ 

รูปที่ 2.11  การเก็บสาหราย 
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3.6)  การบําบัดน้ําท่ีเคยเพาะเล้ียงมาแลวใหกลายเปนน้ําสะอาดและสามารถ
นํากลับมาเพาะเล้ียงสาหรายรุนตอไปไดอีก  ซ่ึงพนักงานตองเติมสารเคมีลงในบอพักเพ่ือใหเกิด
การตกตะกอน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4)  ฝายการผลิต(Operation Department) 
    ประกอบดวยหัวหนาฝายผลิต และพนกังานซ่ึงมีหนาท่ีควบคมุกระบวนการผลิต

ใหเปนไปอยางราบรื่น มีพนักงานในฝายนี้ประมาณ 20 คน โดยแตละคนจะมีหนาท่ีท่ีชัดเจน
ในการควบคมุการทํางานของพนกังานดวยกนัเอง และควบคุมการทํางานของเครื่องจกัร โดยฝาย
การผลิตทําหนาท่ีดังนี ้
 4.1)  ทําความสะอาดสาหราย   เม่ือไดรับสาหรายท่ีเก็บเกี่ยวมาจากการกรอง 
จากการดูดน้ําในบอเล้ียงแลวจะใชน้ําสะอาดลางสารอาหาร และความเปนดางออกใหหมดประมาณ 
5-6  น้ํา จนกระท่ังไดกอนเนื้อสาหรายท่ีสะอาด นําไปจดัเกบ็ไวรอการอบตอไป 

4.2)  อบสาหราย    เม่ือไดสาหรายท่ีทําความสะอาดแลวจะมีลักษณะเปนกอน
พนักงานจะมีหนาท่ีเอากอนสาหรายท่ีไดนําไปอบจากเครื่องอบไลน้ําโดยสาหรายท่ีอบไดตองมี
ความช้ืนไมเกินรอยละ 10   แลวจงึนํามาจดัเกบ็รอการโมตอไป 

 

รูปที่ 2.12  การบําบัดน้ําที่เคยเพาะเลี้ยงนํามาใชใหม 
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4.3) โมสาหรายใหเปนผง เม่ือไดกอนสาหรายอบแหงแลวพนักงานจะนํา

สาหรายท่ีไดไปโม ซ่ึงกอนสาหรายท่ีไดจะแข็งมากดังนัน้จะใชเวลาประมาณ 5-7 นาที ในแตละครั้ง 
แตการโมจะโมในจํานวนมาก 

 
4.4)  ตรวจสอบคณุภาพของสาหรายผงท่ีแหงแลวโดยฝายวิจยัและพัฒนาจะ

เขามาตรวจสอบอีกครั้งในเรื่องของส่ิงปนเปอน และความช้ืนท่ีเหมาะสมกอนใหพนักงานนําไป
อัดเม็ดตอไป 

4.5)  อัดเม็ด  พนักงานจะนําสาหรายผงท่ีผานการตรวจสอบคุณภาพแลว
มาบรรจุในแคปซูล หรือนาํไปเขาเครื่องอัดเม็ดซ่ึงพนักงานจะทําหนาท่ีในการควบคมุเครื่องจกัร 
และการนําสาหรายผงเขาเครื่องเทานัน้  

 

รูปที่ 2.14 สาหรายเกลียวทองแหง 

รูปที่ 2.13 การอบแหง 
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4.6)  ตรวจสอบคุณภาพผลิตภัณฑวามีคุณภาพพรอมบรรจุหรือไม หากพบ
สาหรายสําเร็จรูปท่ีเครื่องอัดเม็ดหรือบรรจุแคปซูล แตเกดิการแตกหักเสียหายจะนํามาอัดเม็ดใหม
อีกครั้ง ซ่ึงจะไมเกิดของเสีย 

4.7)  บรรจุกลองเพ่ือรอจําหนาย เม่ือสาหรายสําเร็จรูปท่ีมีคุณภาพผานกระบวนการ
ตรวจสอบแลวจะนาํมาบรรจใุนขวดพลาสตกิ และบรรจกุลองเตรยีมขายตอไป 

5) ฝายการตลาด (Marketing  Department)  
   จะนําสินคาท่ีไดไปจําหนายยงัศูนยการจําหนาย 3 แหง คอืสาขาเชียงใหม  สาขา
นนทบุรี  และสาขาสีคิ้ว  และอีกชองทางหนึ่งคอืการจดัจาํหนายผานเวบ็ไซต WWW.GD-1 .COM  แต
การจําหนายดังกลาวจะเปนในลักษณะขายสงคือกําหนดใหการส่ังซ้ือตองไมต่ํากวา 50 กระปอง  
โดยจะคิดราคาเพียง 230 บาท โดยผูซ้ือจะมารับท่ีศูนยจําหนาย หรือรอรับทางไปรษณีย  ซ่ึงสามารถ
นําไปจําหนายไดในราคา 480 บาท 

รูปที่ 2.15 กระบวนการผลิตและสินคาสําเร็จรูป 
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  6)  ฝายการเงิน (Finance Department) 
   ประกอบดวยหัวหนาฝายการเงิน และพนักงานในแผนกทําหนาที่เกี่ยวกับ

รับ-จายเงินรวมท้ังงานดานบัญชี  นอกจากนี้ หัวหนาฝายการเงินเปนสมุหบัญชีมีหนาท่ีรับผิดชอบ
เกี่ยวกบัการรายงานผลการดําเนนิงานใหกับทุกฝายทราบเพ่ือการควบคมุ วางแผนและบรหิารในทุกดาน 
 

2.3  แนวคิด และทฤษฎีที่เกี่ยวของ 
ในการศึกษาเรื่องนี้ผูศึกษาไดรวบรวมแนวคิด และทฤษฎีท่ีเกี่ยวของในเรื่องแนวคิดของ

โครงการลงทุน  แนวคิดเกี่ยวกับตนทุนและการจําแนกประเภทตนทุน  และผลตอบแทน
จากการลงทุน มาใชในการศึกษา มีรายละเอียดดังนี้           
   2.3.1 แนวคิดของโครงการลงทุน 
           เริงรักษ  จําปาเงิน (2544)  ไดกลาวถึงการวิเคราะหและประเมินโครงการ  จะอาศัย
แนวคิดในการวิเคราะหตนทุน และผลตอบแทน เพ่ือใหทราบวาโครงการลงทุนนั้นคุมคากับเงินท่ี
ไดจายลงทุนหรือไม  กลาวคือผลตอบแทนท่ีไดรับจะตองสูงกวาเงินลงทุน โดยคํานึงถึงคาเสีย
โอกาสซ่ึงจะแสดงในอัตราสวนลด (Discount Rate)  การวิเคราะหมีดังนี้ 

1) การคาดคะเนกระแสไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow)  
เปนการรวบรวมงบการเงินตางๆ เพ่ือทําการวิเคราะหกระแสเงินสดของ

โครงการอันประกอบไปดวย กระแสเงินสดรับ  กระแสเงินสดจาย  และกระแสเงินสดสุทธิ  ดังนั้น
ในการวิเคราะหกระแสการไหลของเงินสดของโครงการจะเปนรายการ  ท่ีรวมเอาเฉพาะรายการ
ท่ีเปนเงินสดจริงๆ  การวิเคราะหกระแสการไหลเวียนของเงินสดเปนการวิเคราะหเบื้องตน  
ซ่ึงนําไปสูการวิเคราะหดานอ่ืนๆในลําดับตอไป 

 
           กระแสเงินสดสุทธิ  (Net Cash flow)  =  กระแสเงินสดรับ  -  กระแสเงินสดจาย 

 
2) มูลคาปจจุบันสุทธิ  (Net Present Value : NPV) 

                     มูลคาปจจุบันสุทธิของการลงทุน  เปนการเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของ
กระแสเงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของการลงทุน โดยคิดอัตราลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวย
ธุรกิจตองการ หรือคาของทุน สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
 
                                                            ( )
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  NPV      =   มูลคาปจจุบันสุทธิของเงินลงทุน 
               R t                =   ผลตอบแทนในปท่ี t 
               C t          =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี t 
  i             =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t             =   ปของโครงการ คือปท่ี 0, 1, 2, 3,……….n 
  n            =   อายุของโครงการ 
  

ในการประเมินผลการคํานวณมูลคาปจจุบันมีคาเปนบวก  แสดงวาอัตราผลตอบแทนจาก
การลงทุนท่ีไดรับจากโครงการสูงกวาอัตราสวนลด คือจะยอมรับโครงการ  แตถามูลคาปจจุบันมีคา
เปนศูนยหรือติดลบ แสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรับต่ํากวาอัตราสวนลดนั่นคือจะ
ไมยอมรับโครงการควรลมเลิก 

3) อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง  (Internal Rate of Return  : IRR) 
                     อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ  เปนอัตราผลตอบแทนท่ีใหมูลคา
ปจจุบันของผลตอบแทนหรือกระแสเงินสดรับสุทธิเทากับมูลคาปจจุบันของตนทุนหรือกระแส   
เงินสดจายสุทธิ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
 

( )
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  IRR       =   อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ   
               R t                =   ผลตอบแทนในปท่ี t 
               C t           =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี t 
  i               =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t              =   ปของโครงการ คือปท่ี 0, 1, 2, 3,……….n 
  n             =   อายุของโครงการ 

 
ในการประเมินผลการคํานวณอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะพิจารณาโครงการ

ท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงสูงกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําท่ีตองการจากการลงทุน  หรือสูงกวา
คาของทุน  แตถาอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการท่ีคํานวณไดต่ํากวาก็ไมควรตัดสินใจลงทุน
ในโครงการนั้น   
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4) ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period :PB) 
ระยะเวลาคืนทุนคํานวณโดยการหากําไรท่ีไดรับจากโครงการวาใชระยะเวลา

นานเทาไรจึงจะคุมกับรายจายลงทุนเริ่มแรกพอดี  ซ่ึงกําไรในท่ีนี้หมายถึงกําไรสุทธิหลังหักภาษี
รวมกับตนทุนทางการเงิน ดอกเบ้ียและคาเส่ือมราคา และในการคํานวณจะไมคาํนึงถึงมูลคาของเงิน
ตามเวลาของกระแสเงินสดตลอดชวงอายุโครงการ จะเปนลักษณะผลตอบแทนโดยสรุป  มุงสภาพ
คลองทางการเงินมากกวาจะมุงถึงความสามารถทํากําไร แตสําหรับโครงการท่ีมีขนาดเล็กซ่ึงมูลคา
เงินตามกาลเวลาไมมีผลกระทบมากนักก็สามารถนํามาประเมินได 

2.3.2   แนวคิดเกี่ยวกับตนทุนและการจําแนกประเภทตนทุน 
                         การจําแนกตนทุนกรมทะเบียนการคา  (2543) ไดกลาวถึงตนทุนวาสามารถจําแนก 
ออกเปน 2 ประเภท  คือการจําแนกตามสวนประกอบของผลิตภัณฑ  และจําแนกตามปริมาณของ
กิจกรรมดังนี้ 

1) ตนทุนจําแนกตามสวนประกอบของผลิตภัณฑ 
  การผลิตสินคา  ตองมีการคํานวณตนทุนของสินคา (Product Cost)  ซ่ึง

สวนประกอบของตนทุนสินคาจะเหมือนกัน คือ ตนทุนวัตถุดิบ  คาแรงงาน และคาใชจายในการผลิต 
โดยตนทุนแตละชนิดมีรายละเอียด  ดังนี ้

1.1)  วัตถุดิบ (Materials)   คือ  วัตถุดิบท่ีนํามาใชเปนสวนประกอบท่ีสําคัญใน
การทําใหผลิตภัณฑนั้นสําเร็จรูป  แบงเปน  2  ชนิด คือ 

 (1)  วัตถุดิบทางตรง    (Direct Materials)   หมายถึง   วัตถุดิบท่ีนําไปใช
ในการผลิตสินคาโดยตรง 

 (2)  วัตถุดิบทางออม  (Indirect Materials) หมายถึง วัตถุดิบท่ีใชในการผลิต
สินคาแตใชในจํานวนนอย 
 1.2)  คาแรงงาน (Labor) คือ จํานวนเงินท่ีจายเปนคาตอบแทนแรงงานในการผลิต
สินคา  การจายคาแรงงานอาจจะอยูในรูปตาง ๆ  เชน ในรูปของเงินเดือน  คาแรงงานรายวัน  
คาแรงงานรายช่ัวโมง เปนตน โดยจะแบงคาแรงงานออกเปน  2  ประเภท คือ 
  (1)  คาแรงงานทางตรง (Direct Labor) คือ คาแรงงานท่ีเกิดขึ้นเพ่ือเปล่ียน
สภาพวัตถุดิบเปนสินคาสําเร็จรูป หรือคาแรงงานท่ีเกี่ยวกับการผลิตสินคาโดยตรง 
  (2)  คาแรงงานทางออม (Indirect Labor) หมายถึง คาแรงงานท่ีไมไดใช 
หรือไมไดเกี่ยวของกับการผลิตโดยตรง เชน คาแรงงานหัวหนาผูควบคุมงาน (Supervisor) เงินเดอืน
ผูจัดการโรงงาน เงินเดือนพนักงานทําความสะอาด และเงินเดือนยาม เปนตน 
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1.3)  คาใชจายในการผลิต (Factory  Overhead)  หมายถึง ตนทุนท้ังหมดท่ี  เกิดขึ้น
ในการผลิตสินคา หรือบริการ ซ่ึงนอกเหนือจากรายการวัตถุดิบทางตรง คาแรงงานทางตรง 
คาใชจายเกี่ยวกับสาธารณูปโภค ตนทุนเครื่องมือ เครื่องใชในโรงงาน  คาเส่ือมราคาของเครื่องจักร 
อุปกรณตาง ๆ ในโรงงาน คาซอมแซมและบํารุงรักษาทรัพยสิน คาใชจายเบ็ดเตล็ดอ่ืน ๆ ในโรงงาน 

        2)  การจําแนกตนทุนตามปริมาณของกิจกรรม 
                ตนทุนตามปริมาณของกิจกรรม ประกอบดวย 
         2.1) ตนทุนผันแปร หรือตนทุนผันแปรได (Variable Cost )   หมายถึง  ตนทุน

ซ่ึงมีจํานวนรวมเปล่ียนแปลงขึ้น ลงเปนอัตราสวนโดยตรงกับปริมาณการผลิต 
2.2) ตนทุนคงท่ี (Fixed Cost)  หมายถึง  ตนทุนท่ีมีจํานวนรวมไมเปล่ียนแปลง

ภายในชวงท่ีพิจารณา แมจะมีการเปล่ียนแปลงกิจกรรมไปในทางท่ีเพ่ิมขึ้น หรือลดลงก็ตาม 

2.4  วรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

 ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนจากการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรูลินาในเขต
จังหวัดเชียงใหม เปนการศึกษาความเปนไปไดของโครงการเพ่ือประเมินและตัดสินใจวา โครงการนั้น 
คุมคาตอการลงทุนหรือไม อีกทั้งสามารถใชเปนแนวทางในการวางแผนควบคุมคาใชจาย   
การแกไขปญหาทางการบริหารเพ่ือใหไดผลออกมาเปนไปตามเปาหมาย ในการศึกษาดังกลาวมีวิธี    
การศึกษาหลายแนวทาง ดังนี้ 

 กมลรัตน  นนทรี (2546) ไดศึกษาเรื่องตนทุนและผลตอบแทนของการเพาะเล้ียงเห็ดหอม
ในอําเภอดอยสะเก็ด จังหวัดเชียงใหม โดยศึกษาจากโครงการฟารมเพาะเล้ียงเห็ดหอม 3 ขนาด 
ไดแกขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก การศึกษาแบงเปน 2 สวน คือ ทําการประมาณ
ผลตอบแทนเปรียบเทียบกับตนทุนของโครงการ และวิเคราะหทางการเงินจากการประมวลผล
ขอมูลท่ีไดในสวนแรก 
 ผลจากการศึกษาความเปนไปไดของโครงการพบวา โครงการฟารมเพาะเล้ียงเห็ดหอม
ขนาดกลาง มีความเหมาะสมตอการลงทุนและมีความเปนไปไดคอนขางสูง เพราะจากการประมาณ
งบการเงิน โครงการขนาดกลางมีผลกําไร 5,022.69 บาท ระยะเวลาคืนทุน 5 เดือน อัตราสวน
ผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับรอยละ 274.36 ซ่ึงเปนผลตอบแทนสูงสุด ระยะเวลาคืนทุนก็ส้ันกวา
การเพาะเล้ียงเห็ดหอมขนาดใหญ และขนาดเล็ก 
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ปริศนา  จิตตปรารพ (2543)  ศึกษาเรื่อง ตนทุนและผลตอบแทนจากการเล้ียงแพะนมใน
ฟารมขนาดใหญ : กรณีศึกษา บริษัท สยามแผนดินทอง จํากัด โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาตนทุน 
และผลตอบแทนจากการเล้ียงแพะนมในฟารมขนาดใหญ โดยการศึกษาจากโครงการเล้ียงแพะ
ขนาดใหญ โดยทําการศึกษาจากโครงการเล้ียงแพะขนาด 60 แมพันธุ มีระยะเวลาดําเนินโครงการ   
5 ป มีแพะรวมท้ังหมด 183 ตัว โดยศึกษาขอมูลเบ้ืองตนจากตัวเลขปริมาณการผลิต ตนทุนท้ังหมด 
และรายไดจากบริษัท สยามแผนดินทอง จํากัด ซ่ึงเปนฟารมเล้ียงแพะขนาดใหญในจังหวัดเชียงใหม 
และสัมภาษณเจาของกิจการ และพนักงานบัญชีของบริษัท สยามแผนดินทอง จํากัด  การวิเคราะห
โครงการในดานของการวิเคราะหตนทุน จะพิจารณาตามประเภทของตนทุน หรือคาใชจายตาง
ประกอบดวย คาใชจายในการลงทุนท้ังโครงการเทากับ 1,359,123 บาท และคาใชจายในการ
ดําเนินงานเทากับ 2,275,198.26 บาท และวิเคราะหผลตอบแทนจากการเล้ียงแพะนมในโครงการใน
รูปแบบวิเคราะหงบกําไรขาดทุน และผลตอบแทนจากการลงทุนภายในโครงการ (IRR)เปนคา
ประเมินความเปนไปไดในการลงทุนโครงการ 
 ผลการศึกษาพบวาการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน มีความเปนไปไดในการลงทุน 
เนื่องจากมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) ท่ีอัตราคิดลด (Discount Rate) เทากับ 12% เทากับ 192,608.52 
บาท และมีอัตราผลตอบแทนการลงทุนภายในโครงการ (IRR) เทากับ 15.33% สูงกวาอัตราดอกเบ้ีย
เงินกูในระยะยาวท่ีกําหนดคือ 12% 
  
2.5  กรอบแนวคดิในการศึกษา 
 ขอมูลท่ีใชในการศึกษาครั้งนี้ประกอบดวยขอมูลท้ังภายใน และภายนอกของบริษัท
กรีนไดมอนด จํากัด ซ่ึงเปนการเก็บรวบรวมขอมูลจากแหลงปฐมภูมิ (Primary Data)โดยการใช
แบบสัมภาษณเจาของบริษัท กรีนไดมอนด จํากัด และขอมูลจากแหลงทุติยภูมิ (Secondary Data) 
ท่ีไดจากการคนควา และรวบรวมขอมูลจากเอกสารท่ีเกี่ยวของกับสาหรายเกลียวทอง ขอมูลทาง
วิชาการ หนังสือ ขอมูลการวิจัยท่ีเกี่ยวของ และขอมูลทางการเงินของบริษัท ซ่ึงไดแก งบการเงิน 
ในระหวางป  พ.ศ. 2545-2547 และรายงานประมาณการในอนาคต โดยมีกรอบแนวความคิดใน   
การวิเคราะห ดังนี้ 
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รูปที่ 2.16  กรอบแนวคดิในการศกึษา 
 
จากรูปท่ี 2.16  อธิบายรายละเอียดไดดังนี้ 

2.5.1 กระแสเงินสดสุทธิ 
กระแสเงินสดสุทธิคือผลตางระหวาง กระแสเงินสดรับ  และกระแสเงินสดจาย  

โดยนําเอาเฉพาะรายการท่ีเปนเงินสดจริงโดยจําแนกดังนี้   
1) กระแสเงินสดรับ ประกอบดวยรายไดจากการขายท่ีไดรับเปนเงินสด 
2)   กระแสเงินสดจาย ประกอบดวยตนทุน คาใชจายในการขายและบริหาร 

และดอกเบ้ียจาย มีดังนี ้
การศึกษาตนทุนในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา 

- คาวัตถุดิบทางตรง  ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับสารอาหาร คาปุย  
คาน้ํายาฆาเช้ือโรค 

- คาแรงงานทางตรง  ไดแก คาจางแรงงานคนงานท่ีมีหนาท่ีเพาะเล้ียง 
และคาแรงงานในขบวนการผลิตสาหรายเม็ด 

- คาโสหุยอุปกรณในการผลิต ไดแก คาซอมแซมอุปกรณ ในการผลิต 
เชน เครื่องบด  เครื่องอบแหงสาหราย  เครื่องอัดเม็ดสาหราย   และคาน้ํามันเช้ือเพลิง  

การศึกษาคาใชจายในการขายและบริหาร มีดังนี ้  
- เงินเดอืนและสวัสดิการพนกังาน 
- คาซอมแซมเครื่องใชสํานักงาน 
- คาโฆษณาและสงเสริมการขาย 

กระแสเงินสดรับ 

กระแสเงินสดจาย 

กระแสเงินสดสุทธิ 

เงินลงทุนเริ่มแรก 

ประเมินผล
โครงการลงทุน 

ยอมรับหรือ
ปฏิเสธโครงการ 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 31 

- คาสาธารณูปโภค 
- คาเดินทางและคาพาหนะ  เปนตน 

การศึกษาดอกเบ้ียจาย เปนดอกเบ้ียจายสําหรับการกูยืมเงินธนาคาร 
2.5.2 เงินลงทุนเริ่มแรก 

การศึกษาคาใชจายลงทุนในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรลิูนา มีดังนี ้  
- คาท่ีดินเพาะเล้ียงสาหราย จํานวน  11.5 ไร  
- คากอสรางอาคารรับรองและสํานักงาน จํานวน 1 หลัง 
- คาตกแตงอาคารรับรองและสํานักงาน 
- คากอสรางอาคารโรงงาน จํานวน 1 หลัง 
- คาเครื่องมือเครื่องใชในการผลิตในโรงงานท่ีสรางใหม 
- คาเครื่องใชสํานกังาน 
- รถยนต 6 ลอ จํานวน 1 คัน  เปนตน 

2.5.3 ประเมินผลตอบแทนจากโครงการลงทุน 
การประเมินผลตอบแทนในครั้งนี้จะคํานึงถึงระยะเวลาคืนทุนของโครงการ  

มูลคาปจจุบันสุทธิ และอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง โดยมีเกณฑในการพิจารณาคือ 
-    ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ คํานวณจากกระแสเงินสดรับสุทธิ

จากโครงการโดยตองมีระยะเวลาคืนทุนเร็วกวาระยะเวลาในการทําโครงการ 
- มูลคาปจจ ุบันสุทธิ  เปนการ เปรียบเทียบมูลคาปจจ ุบันของ

กระแสเงินสดรับ กับกระแสเงินสดจายของเงินลงทุนโดยมีมูลคาเปนบวกเม่ือส้ินสุดโครงการ 
- อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง  เปนอัตราผลตอบแทนท่ีกระแสเงินสดรับสุทธิ 

เทากับมูลคาปจจุบันของเงินลงทุนโดยมีอัตราผลตอบแทนสูงกวาตนทุน  
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บทท่ี 3 

วิธีการดําเนินการศึกษา 
 

 ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรูลินา ครั้งนี้ไดใช
วิธีการศึกษา ดังนี้ 
 
3.1  ขอบเขตการศึกษา 
     ในการศึกษาครั้งนี้จะทําการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุ    
สไปรูลินา  โดยศึกษาจากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนต จํากัด ในรอบระยะเวลา 3 ป 
คือป  พ.ศ. 2545–2547  เพ่ือนําขอมูลท่ีไดจากงบการเงินของป พ.ศ. 2547  เปนฐาน เพ่ือใชในการ
ประเมินโครงการในปตอไปเปนระยะเวลา 10 ปคือ  ตั้งแตป พ.ศ. 2548-2556 

3.2 วิธีการศึกษา  

ขอมูลท่ีนํามาศึกษา ไดเกบ็รวบรวมจากแหลงตาง ๆ ดังนี ้    

1)  ขอมูลจากแหลงปฐมภูมิ (Primary  Data) โดยใชแบบสัมภาษณเปนแนวทาง
ในการสัมภาษณผูบริหาร  และนโยบายบัญชีจากหัวหนาฝายบัญชี และพนักงานในแผนกผลิตของ
บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  

2)  ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ไดจากการคนควาและรวบรวมขอมูลจากเอกสารของ
หนวยงานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ เชน กรมพัฒนาธุรกิจการคา  กระทรวงพาณิชย  สาขาเชียงใหม เปนตน 
และคนควาจากวารสาร  หนังสือ  ส่ิงพิมพ  และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

3.3  การเก็บขอมูล 
ในการศึกษาครั้งนี้มีการเก็บรวบรวมขอมูลเพ่ือใชในการศึกษา แยกเปน 2 สวน คือ 
1) ขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหาร  หัวหนาฝายบัญชี และพนักงานในแผนกผลิตของ

บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  สรุปขอมูลท่ีไดจากการสัมภาษณมีดังนี ้
1.1) ขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะเปนขอมูล

เชิงนโยบายในการดําเนินงาน และทิศทางการขยายตัวของธุรกิจ  ประกอบดวย 
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(1) การเพ่ิมขึ้นของยอดขาย  กลาวคือในป พ.ศ. 2547 บริษัทไดรับคําส่ังผลิต
จากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรายี่หอ H-Life โดยทําสัญญาวาจางเปนระยะเวลา 10 ป  สัดสวนใน
การวาจางใหผลิตคิดเปนรอยละ 60 ของยอดการผลิตท้ังหมดของกิจการ 

(2) การขยายการผลิต โดยการสรางฐานการผลิตเพ่ิมท่ี อําเภอสีคิ้ว จังหวัด
นครราชสีมา เนื่องจากคําส่ังซ้ือเพ่ิมจากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ด ตรา H-Life ในป พ.ศ. 2547 ทําให
ตองมีการลงทุนในท่ีดิน  อาคาร โรงงาน เครื่องมือ เครื่องใชในโรงงาน เปนเงิน 41,742,327.57 บาท 

(3) การจัดหาแหลงเงินทุนของกิจการ  โดยการกูยืมจากธนาคารพาณิชย   
แหงหนึ่ง  ทําสัญญาการกูยืมครั้งแรกเม่ือปพ.ศ. 2546 วงเงิน 18,000,000 บาท และกูเงินครั้งที่ 2 
เม่ือพ.ศ. 2547 วงเงิน 8,925,000 บาท  โดยใชบัญชีเงินฝากประจํา 12 เดือนเปนหลักทรัพยค้ําประกนั 
และธนาคารคิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูในอัตรารอยละ 5  ตอป   

(4) การขยายสวนแบงตลาดใหมีสัดสวนเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ  5 
ของสวนแบงตลาดปกติ   

(5) การเพ่ิมยอดขายรอยละ 10 จากฐานการจําหนายในปเดิม 
1.2)  ขอมูลจากการสัมภาษณหัวหนาฝายบัญชีของบริษัทกรีนไดมอนด จาํกัด 

จะสัมภาษณเกี่ยวกับนโยบายบัญชีของบริษัทเพ่ือนําขอมูลท่ีไดมาทําการวิเคราะหงบการเงินของ
บริษัท โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

(1) นโยบายการคิดคาเส่ือมราคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนใหใชวิธีเสนตรง
ตามประมาณการอายุการใชงานของสินทรัพยนั้น ๆ 
                                สินทรัพยไมหมุนเวียน         อายุการใชงาน 

ท่ีดิน     ไมมี 
อาคาร     20 ป   
โรงงาน     20 ป   
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน    5 ป   
เครื่องใชสํานักงาน     5 ป   
ยานพาหนะ      5 ป   

(2) นโยบายเกี่ยวกับคาใชจายในการขายและบริหารมีดังนี้  
- การเพ่ิมเงินเดือนในสวนของการขายและบริหารจะเพ่ิมขึ้นตาม

นโยบายการปรับคาจางแรงงานของกิจการ คือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 5 ของปท่ีผานมา 
- คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักรจะเพ่ิมขึ้นตามอัตราเงินเฟอ

รอยละ 6 ของปท่ีผานมา 
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- คาสาธารณูปโภค คาดวาจะมีอัตราการเพ่ิมเทากับอัตราเงินเฟอ คือ
รอยละ 6  (อัตราเงินเฟอเดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2549 มีอัตรารอยละ 5.6 (www.bot.or.th, 2 มีนาคม 
พ.ศ. 2549)) 

- คาสมาชิกวารสารคาดวาจะยังมีจํานวนเทาเดิม เนื่องจากปจจุบัน
วารสารท่ีรับอยูพอเพียงสําหรับขาวสารใหม ๆ เกี่ยวกับผลิตภัณฑและการบริหารงาน จึงไมมีการเพ่ิม
คาใชจายในสวนนี้ 

- คาโฆษณาและสงเสริมการขาย คาดวาจะเพ่ิมในอัตรารอยละ 16 
ของยอดขายในแตละปโดยคํานวณไดจาก 
       อัตรารอยละคาโฆษณาและสงเสริมการขาย =   คาโฆษณาและสงเสริมการขาย ป พ.ศ. 2547  
                                     ยอดขาย 
ตัวเลขจากงบการเงิน  
      คาโฆษณาและสงเสริมการขาย ป พ.ศ. 2547 =   13,740,543               บาท   

                             ยอดขาย                 =   86,755,015.08 บาท 

แทนคาไดดังนี ้
       อัตรารอยละคาโฆษณาและสงเสริมการขาย =   13,740,543.00  
            86,755,015.08 

      =   16 
 ดังนั้นอัตราการคาโฆษณาและสงเสริมการขายรอยละ  16  
 
เนื่องจาก คาใชจายในการโฆษณาและสงเสริมการขายเปนจํานวนเงินคอนขางสูง คือ 

13,740,543 บาท ฝายบริหารจึงมีนโยบายควบคุมคาใชจายดังกลาวไมใหเพ่ิมสูงมากไปกวานี ้ ซ่ึงจะ
ไมสงผลกระทบกับยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นในแตละป  จึงทําใหคาใชจายสวนนี้คงท่ี 

- คาสอบบัญชี บริษัทมีนโยบายการใชผูสอบบัญชีจากสํานักงานเดิม
เนื่องจากมีความเขาใจในกิจการในระดับด ีซ่ึงทําใหคาสอบบัญชีจะมีจํานวนคงท่ี 

- เงินสมทบประกันสังคมของพนักงาน  บริษัทตองจายสมทบ       
เงินประกันสังคมใหกับพนักงานตามกฎหมายแรงงาน  ในอัตรารอยละ 5 ของเงินเดือน ซ่ึงถือวามี
อัตราท่ีสูงกวาปกอน ๆ และคาดวาอัตรานี้จะยังไมมีการเปล่ียนแปลง   
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- คาเดินทางและคาพาหนะ  บริษัทเห็นวาคาเดินทางและคาพาหนะ
ขึ้นอยูกับราคาน้ํามันท่ีเปล่ียนแปลง   ราคาน้ํามันมักจะปรับคาตามอัตราเงินเฟอ ดังนั้นการประมาณ
การวาราคาน้ํามันจะเพ่ิมตามอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6 ในแตละป 

- คาใชจายเบ็ดเตล็ด  เปนคาใชจายประเภทคาธรรมเนียมธนาคาร  
หรือคาใชจายอ่ืน ๆ   ดังนั้น บริษัทจึงมีนโยบายใหมีอัตราการเพ่ิมเทากับอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6  

1.3) ขอมูลจากการสัมภาษณฝายผลิตของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะเปน     
ขอมูลท่ีใชในการวางแผนการผลิต  ประกอบดวย 

(1) กําลังการผลิตสาหรายผง ปจจุบันสามารถผลิตไดจํานวน 30 ตัน/ป หรือ
คิดเปน 30,000,000 กรัม และกําลังการผลิตสูงสุดไมเกิน 100 ตัน/ป  ซ่ึงสามารถนําไปบรรจุเปน
สาหรายอัดเม็ด 500,000  ขวด (สาหรายอัดเม็ด 1 ขวดจะใชสาหรายผงหนัก 60 กรัม )   

(2) กิจการมีนโยบายเพ่ิมกําลังการผลิตรอยละ 10 จากปริมาณการผลิตของ
ปกอน 

(3) ตนทุนการผลิต เชน ธาตุอาหาร  ปุย และแกส จะมีอัตราการเพ่ิมขึ้น   
รอยละ 6  ตามอัตราเงินเฟอ 

2) ขอมูลจากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ในรอบระยะเวลา 3 ป  
คือ  ป พ.ศ. 2545-2547 เพ่ือเก็บรวบรวมตัวเลขเกี่ยวกับตนทุนขาย  คาใชจายในการขายและบริหาร  
ดอกเบ้ียจาย  รายได  โดยใชขอมูลของปพ.ศ. 2547 เปนปฐานในการประเมินโครงการในปตอไป   
งบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ประกอบดวย 
 

2.1)   งบดุล  (Balance  Sheet) 
2.2)   งบกําไรขาดทุน  (Income  Statement) 

  
2.1) งบดุล  หมายถึง งบท่ีแสดงฐานะการเงินของกิจการวา กิจการมีสินทรัพย  

หนี้สิน  และทุน ณ วันใดวันหนึ่ง เปนจํานวนเทาใด  งบดุลของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2545-2547 แสดงไดดังนี ้
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บริษัท กรีนไดมอนด จํากัด 
งบดุล 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 
รายการ 2545 2546 2547 

สินทรัพย    
สินทรัพยหมุนเวียน    
     เงินสดในมือ และเงินฝากธนาคาร                                                      (2) 339,476.97 600,647.83 6,717,956.13 
     ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 2,536,908.78 4,749,120.52 5,460,210.77 
     สินคาคงเหลือ 6,400,729.46 7,614,249.68 2,214,249.68 
     ดอกเบีย้คางรับ   449,685.96  
     สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 198,845.73 730,483.11 5,587,218.10 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 9,475,960.94 14,144,187.10 19,979,634.68 
สินทรัพยไมหมุนเวียน      
     เงินใหกูกรรมการ  5,995,811.41  
     ที่ดินอาคาร และอุปกรณ สุทธิ                                                            (3) 5,179,680.78 13,639,545.00 48,704,293.71 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 5,179,680.78 19,635,356.41 48,704,293.71 

รวมสินทรัพย 14,655,641.72 33,779,543.51 68,683,928.39 
      
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน    
หน้ีสินหมุนเวียน      
     เจาหน้ีการคา 1,014,715.52 3,033,660.02 1,677,941.70 
     หน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 395,712.00   1,715,131.00 
     สวนของเงินกูระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป   1,164,940.00 3,900,000.00 
     ภาษีเงินไดคางจาย   5,524.44  
     คาใชจายคางจาย 12,000.00 31,713.75  
     ดอกเบีย้คางจาย   77,305.61  
     หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 35,388.32 127,967.77 21,104,415.53 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,457,815.84 4,441,111.59 28,397,488.23 
หน้ีสินระยะยาว    
     หน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือ 275,892.00 2,222,295.98 2,241,937.00 
     เงินกูยืมจากกรรมการ 12,214,044.69    
     เงินกูระยะยาว                                                                                     (4)   18,000,000.00 25,125,000.00 
รวมหน้ีสินระยะยาว 12,489,936.69 20,222,295.98 27,366,937.00 
รวมหน้ีสิน 13,947,752.53 24,663,407.57 55,764,425.23 
สวนของผูถือหุน    
     ทุนเรือนหุน 1,000,000 หุนๆละ 10 10,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 
หุนที่ออกและเรียกชําระแลวเต็มมูลคา 10,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 
ขาดทุนสะสม (9,292,110.81) (1,333,550.02) 2,919,503.16 
รวมสวนของผูถือหุน 707,889.19 8,666,449.98 12,919,503.16 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 14,655,641.72 33,329,857.55 68,683,928.39 
 
ท่ีมา :  จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย สาขาเชียงใหม 
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2.2) งบกําไรขาดทุน หมายถึง งบท่ีแสดงถึงผลการดําเนินงานของกิจการในรอบ
ระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  งบกําไรขาดทุนของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด สําหรับรอบระยะเวลา 3 ป 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 แสดงไดดังนี ้

บริษัท กรีนไดมอนด จํากดั 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป ส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 
รายการ 2545 2546 2547 

รายไดจากการขายสนิคา 15,383,384.49 30,368,984.03 82,000,000.00 
หัก  ตนทุนขาย 8,302,530.86 11,225,388.03 44,810,000.00 
กําไรข้ันตน 7,080,853.63 19,143,596.00 37,190,000.00 
หัก  คาใชจายในการขายและบริหาร                              (5) 9,539,751.26 11,095,275.94 35,410,167.73 
กําไรเบ้ืองตน (2,458,897.63) 8,048,320.06 1,779,832.27 
บวก  ดอกเบ้ียรับ 283.55 450,064.03 0 
บวก  รายไดอื่น 161,970.90 46,035.49 4,755,015.08 
กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี (2,296,643.18) 8,544,419.58 6,534,847.35 
หัก  ดอกเบ้ียจาย 51,993.03 580,334.35 1,443,568.83 
กําไรกอนหักภาษ ี (2,348,636.21) 7,964,085.23 5,091,278.52 
หัก  ภาษีเงินไดนิติบุคคล  0.00 5,524.44 838,225.34 
กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ (2,348,636.21) 7,958,560.79 4,253,053.18 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 หมายเหตุ  1 นโยบายการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  แสดงงบการเงิน สําหรับ
ปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545, 2546 และ 2547  โดยเกณฑบันทึกบัญชีจะใชเกณฑคงคาง 
 หมายเหตุ  2 เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 6,717,956.13 บาท  ประกอบดวย   
เงินสด จํานวน  217,650.25 บาท เงินฝากธนาคารประเภทออมทรัพย 1,242,432.07 บาท และ       
เงินฝากประจําประเภท 12 เดือน จํานวน 5,257,873.81 บาท 
 หมายเหตุ 3 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ แสดงตามราคาทุน ณ วันท่ีซ้ือหรือไดมาหรือ
กอสรางแลวเสร็จ หักคาเส่ือมราคาสะสมคํานวณโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานโดยประมาณ
ของสินทรัพยแตละประเภทโดยไมคํานึงถึงมูลคาซาก อัตราคาเส่ือมราคาของสินทรัพยอยูระหวาง
รอยละ 5-20  ตอป คาเส่ือมราคาของสินทรัพยท่ีไดรับจากการบริจาค ซ่ึงนํามาใชในการดําเนินงาน
กอใหเกิดรายไดโดยตรง รับรูเปนคาใชจายในการดําเนินงาน 
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 หมายเหตุ 4 เงินกูยืมระยะยาว ประกอบดวยวงเงินการกูยืมตามสัญญาปพ.ศ. 2546 
จํานวน 18,000,000 บาท และปพ.ศ. 2547 จํานวน 8,925,000 บาท อัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป 
 หมายเหตุ 5 คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย 
   รายการ     จํานวน(บาท) 

เงินเดือน          17,986,813.05 
คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจกัร               274,499.30 
คาสาธารณูปโภค                        90,625.00 
คาสมาชิกวารสาร                                  24,378.00 
คาเส่ือมราคา        1,873,631.64 
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย                    13,740,543.00 
คาสอบบัญชี                       136,700.00 
เงินสมทบประกันสังคม                 899,340.65 
คาเดินทางและพาหนะ                     30,870.00 
คาใชจายเบ็ดเตล็ด          352,767.09 

 

ท่ีมา :  จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย สาขาเชียงใหม 
 

ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุสไปรูลินา 
ของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ผูศึกษาไดนํางบการเงินของกิจการในปพ.ศ. 2547 เปนปฐาน
ในการประมาณการตนทุนขาย   คาใชจายในการขายและบริหาร   ดอกเบี้ยจาย   รายได  
โดยมีหลักเกณฑในการประมาณการมีดังนี้  

1) การคํานวณตนทุนการ เพาะเ ล้ียงสาหร ายพันธุสไปรูลิน า  ซึ่ งตนทุน
ในการเพาะเล้ียงแบงออกเปน 2 สวนไดแก 

1.1) คาใชจายในการลงทุน 
1.2) คาใชจายในการดําเนินงาน 
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1.1) คาใชจายในการลงทุน 
 ผูศึกษาไดนําขอมูลการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียนในปพ.ศ. 2547  

ประกอบดวย ท่ีดิน  อาคาร  เครื่องตกแตงอาคาร  โรงงาน  เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน  เครื่องใช
สํานักงาน และยานพาหนะ มาใชเปนเงินลงทุนเริ่มแรกสําหรับการประเมินโครงการ 

1.2) คาใชจายในการดําเนินงาน 
ผูศึกษาไดแบงคาใชจายในการดําเนินงานออกเปน 2 สวน ไดแก 

(1) ตนทุนการผลิต  ประกอบดวยวัตถุดิบทางตรง  คาแรงงานทางตรง  
และคาโสหุยอุปกรณการผลิต ในท่ีนี้จะคํานวณหาตนทุนการผลิตสาหรายตอ 1 ขวดของป  พ.ศ. 
2547  ซ่ึงมีวิธีการคํานวณไดดังนี ้

         ตนทุนการผลิตท้ังส้ิน   =   วัตถุดิบทางตรง + คาแรงงานทางตรง + คาโสหุยอุปกรณการผลิต 
 
      ตนทุนการผลิต/กิโลกรัม =     ตนทุนการผลิตท้ังส้ิน (บาท) 
                                                       ปริมาณการผลิต(กิโลกรัม) 
 
        ตนทุนการผลิต/ขวด     =      ตนทุนการผลิต/กิโลกรัม X 60 
       1,000 
 
หมายเหตุ  สาหราย 1 ขวดมีน้ําหนักสุทธิ 60 กรัม (1,000 กรัม เทากับ 1 กิโลกรัม) 
  เม่ือไดตนทุนการผลิตสาหราย/ขวดของป พ.ศ. 2547 จะนําตัวเลขตนทุนท่ีไดไป
ประมาณการตนทุนการผลิตสาหราย/ขวด ในป พ.ศ. 2548-25556 ตามนโยบายของบริษัทตอไป 

 
(2) คาใชจายในการขายและบริหาร  ประกอบดวย  เงินเดือน และ       

สวัสดิการ  คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร  คาสาธารณูปโภค  คาสมาชิกวารสาร  คาโฆษณา
และสงเสริมการขาย   คาเส่ือมราคา   คาสอบบัญชี   เงินสมทบประกันสังคม   คาเดินทางและ        
คาพาหนะ  และคาใชจายเบ็ดเตล็ด  ซ่ึงไดนําขอมูลมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของบริษัท  
กรีนไดมอนด จํากัด ปพ.ศ. 2547 มาเปนปฐานเพ่ือประมาณการคาใชจายในการขายและบริหาร
ตามนโยบายของบริษัทในปพ.ศ. 2548-2556 ตอไป 
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2) การคํานวณดอกเบ้ียจาย  ในการคิดคํานวณหาดอกเบ้ียจายท่ีเกิดจากการกูยืมเงิน
เพ่ือมาลงทุนเพ่ิมในป พ.ศ. 2547 ตองพิจารณาตามขอตกลงในการชําระดอกเบ้ียจายระหวาง
ธนาคารกับบริษัท โดยแยกการคํานวณดอกเบ้ียจากการกูยืม 2 ครั้ง คือ 
 ครั้งท่ี 1   จากวงเงินกู  18,000,000 บาท   เม่ือป พ.ศ. 2546 โดยกําหนดจายชําระ
เงินตนและดอกเบ้ีย ปละ 1,800,000 บาท  คิดอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป เปนระยะเวลา 15 ป   
 ครั้งท่ี 2   จากวงเงินกู  8,925,000 บาท   เม่ือป พ.ศ. 2547 โดยกําหนดจายชําระ
เงินตนและดอกเบ้ีย ปละ 870,000 บาท  คิดอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป เปนระยะเวลา 15 ป  วิธีการ
คํานวณมีดังนี ้

 ดอกเบ้ียจาย  =  เงินตน  x  อัตราดอกเบ้ีย x  ระยะเวลา 
 

3) ประมาณการรายได จะเปนการประมาณการรายไดของ ปพ.ศ. 2548-2556 
ซ่ึงตองพิจารณาจากปริมาณการขาย  และราคาขายตอหนวย 

3.1)  คํานวณหาปริมาณการขาย โดย คํานวณจาก 
ปริมาณการขาย = ปริมาณการขายใหกับผูจําหนาย H-Life    +  
     ปริมาณการขายของบริษัทในตรา GD-1 

 เนื่องจากปริมาณท่ีผลิตไดจะนําไปจําหนายในงวดการผลิตท้ังหมด ทําใหไมมี
สินคาคงเหลือ หรืองานระหวางทํา โดยมีการจัดจําหนายใหผูจําหนาย H-Life ในอัตรารอยละ 60 
และจําหนายในตรา GD-1 รอยละ 40 ของปริมาณการผลิต  และไดนําปริมาณการขายปพ.ศ. 2547 
มาประมาณการตามนโยบายของบริษัทในปพ.ศ. 2548-2556 ตอไป 

3.2)  ราคาขายตอหนวย   
 บริษัทไดทําสัญญาการจําหนายสาหรายอัดเม็ดใหกับผูจําหนาย H-Life 

โดยจะทําการปรับราคาขายทุก 3 ป  โดยจะปรับราคาเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 6  แตไมเกินรอยละ 15 
ของราคาเดิม   สวนราคาขายของสาหราย GD-1 จะปรับราคาขายเพ่ิมขึ้นทุก 3 ป ในอัตรารอยละ 10 
ของราคาเดิม 

3.3)  รายไดจากการจําหนาย   
 รายไดจากการจําหนายสาหรายอัดเม็ด ของบริษัทไดมาจากการรับผลิต

ใหกับผูจําหนาย H – Life และ GD-1 คิดคํานวณไดจาก 
รายไดจากการจําหนาย = ปริมาณขาย  x ราคาขายตอหนวย 
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4)  การประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ   คํานวณไดจาก กระแสเงินสดรับ  และกระแส
เงินสดจาย  เพ่ือหากระแสเงินสดสุทธิในงวด  แลวนําผลท่ีไดไปประเมินผลตอบแทนจากโครงการ
ลงทุนโดยมีวิธีการคิดคํานวณ ดังนี ้

กระแสเงินสดสุทธิ =  กระแสเงินสดรับ – กระแสเงินสดจาย 
 

5)  การประเมินผลตอบแทนจากโครงการลงทุน  การประเมินโครงการใชวิธีการศึกษา 3 
วิธี คือ 

5.1)  ระยะเวลาคืนทุน คํานวณโดยการหากระแสเงินสดสุทธิท่ีไดรับจาก
โครงการวาใชระยะเวลานานเทาไรจึงจะคุมกับรายจายลงทุนเริ่มแรกพอดี  และการคํานวณจะไม
คํานึงถึงมูลคาของเงินตามเวลาของกระแสเงินสดตลอดชวงอายุโครงการ  

5.2)   มูลคาปจจุบันสุทธิ   คํานวณโดยเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของการลงทุน โดยคิดอัตราลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวยธุรกิจ
ตองการ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
                                                   ( )

( )t
tt

n

t i
CRNPV

+

−
= −

=
∑ 10

 
   

NPV       =   มูลคาปจจุบันสุทธิของเงินลงทุน 
                R T                 =   ผลตอบแทนในปท่ี T 
                C T            =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี T 
  I                =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  T              =   ปของโครงการ คอืปท่ี 0, 1, 2, 3,……….N 
  N             =   อายุของโครงการ 
   

ในการประเมินผลการคํานวณมูลคาปจจุบันมีคาเปนบวก  แสดงวา
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรับจากโครงการสูงกวาอัตราสวนลด คือจะยอมรับโครงการ  
แตถามูลคาปจจุบันมีคาเปนศูนยหรือติดลบ แสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรับต่ํากวา
อัตราสวนลด คือจะไมยอมรับโครงการควรลมเลิก 
 5.3)  อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ    เปนอัตราผลตอบแทน
ท่ีใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนหรือกระแสเงินสดรับสุทธิเทากับมูลคาปจจุบันของตนทุนหรือ
กระแสเงินสดจายสุทธิ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
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  IRR        =   อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ   
                R T                  =   ผลตอบแทนในปท่ี T 
                C T             =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี T 
  I                =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  T               =   ปของโครงการ คือปท่ี 0, 1, 2, 3,……….N 
  N               =   อายุของโครงการ 

 
ในการประเมินผลการคํานวณอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะพิจารณา

โครงการท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงสูงกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําท่ีตองการจากการลงทุนหรือ
คาของทุน  แตถาอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการท่ีคํานวณไดต่ํากวาก็ไมควรตัดสินใจลงทุน
ในโครงการนั้น   
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ABSTRACT 

 
 The Study of costs and return of Spirulina Plantensis by Green Diamond Company 
Limited. The objectives of this study aims to study the costs and return of Spirulina Plantensis by 
Green Diamond Company Limited.  

 This study was collected the data by entrepreneurs’ interview. The interview 
mentioned and information financial data by the financial report that the company for 3 years 
since 2545 – 2547 B.E. The study estimated the financial budget about 10 years. 

 After calculation, the Payback Period : PB of this business will be  about 6 .59 years.  
The Net Present Value : NPV  equalizes as  23,124,955.570 baht and the Internal Rate of Return : 
IRR is as  16.05  percentage in each year which has more value than cost of capital, as  5 
percentage a year. Furthermore, it has more value than the inflation about 6 percentage a year.  
With this all result and investigation can present that the investment with Spirulina Platensis is be 
worth to invest. 
      However, the investors should consider the other related factors such as knowledge, 
the research and development, the factors that affect to growing and the capital before investment 
in Spirulina Platensis since this type of business need the high cost.  
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บทท่ี 1 
บทนํา 

 

1.1  หลักการและเหตุผล 
   

 อาหารเปนปจจัยหนึ่งท่ีมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตพรอมกับเสริมสรางสวนท่ีสึกหรอ
หรือบกพรองของรางกาย  โดยเฉพาะสารอาหารท่ีดีมีคุณคาสูงเปนส่ิงจําเปนอยางมากสําหรับเด็กวัย
กําลังเจริญเติบโต   แตในปจจุบันอาหารท่ีใชในการบริโภคกลับตองทําใหมนุษยตองเผชิญกับ
อันตรายในรูปแบบ การใชสารเคมีสังเคราะหท่ีปนเปอนมากับอาหารโดยไมสามารถหลีกเล่ียงได  
จนสงผลกระทบตอสุขภาพอนามัย  และการพัฒนาทางดานรางกาย  สติปญญา และจิตใจ  ในขณะท่ี
สังคมปจจุบันท่ีมีการแขงขันกันอยูเสมอ ซ่ึงจะทําใหเกิดความเหนื่อยลาหลังจากการทํางาน   ท้ังท่ี
จริงคนเหลานี้ตองการอาหารท่ีมีคุณคาสูงเพ่ือทดแทนความเหนื่อยลาดังกลาว    หากผูบริโภค
สามารถปองกันส่ิงปนเปอนเหลานั้นไดก็จะชวยใหตนเองมีคุณภาพชีวิตท่ีดีขึ้น ซ่ึงการใชสารสกัด
จากธรรมชาติก็เปนอีกวิธีหนึ่งท่ีนิยมใชกันอยางแพรหลายโดยเฉพาะอยางยิ่งสารสกัดจากสาหราย
เกลียวทอง หรือท่ีเรียกกันวาสาหรายสไปรูลินา 

สาหรายสไปรูลินา เปนพืชธรรมชาติชนิดหนึ่งท่ีมีสารอาหารท่ีจําเปนตอรางกายอยูใน
ปริมาณมาก โดยเฉพาะอยางยิ่ง สาหรายสไปรูลินา หรือสาหรายเกลียวทองสายพันธุ Spirulina  
Platensis ซ่ึงมีคุณคาทางโภชนาการสูง โดยเฉพาะมีปริมาณโปรตีนถึงรอยละ 65 ของสวนประกอบ
สารอินทรียในสาหรายเกลียวทองท้ังหมด (สมชาย  บุญสม : 2544) โดยแสดงเปนแผนภูมิวงกลม 
ดังนี ้

โปรตีนและกรดอะมิโน

คารโบไฮเดรต

แรธาตุ

ไขมัน

ความช้ืน

 
ท่ีมา :  สมชาย  บุญสม, การเพาะเล้ียงสาหรายเกลียวทอง, 2544 
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 สาหรายเกลียวทองมีกรดอะมิโนท่ีจําเปนตอรางกายมนุษยเกือบครบทุกชนิด เม่ือทําการ
เปรียบเทียบปริมาณโปรตีน กรดอะมิโน ระหวางสาหรายสไปรูลินากับแหลงอาหารอ่ืน ๆ แลว
พบวา สาหรายสไปรูลินาใหปริมาณสารอาหารท่ีมีคุณคามากกวาสารอาหารอยางอ่ืน มีปริมาณ
โปรตีนสูงกวาอาหารทุกชนิดท่ีทําการเปรียบเทียบไมวาจะเปนเนื้อวัว ไข ขาวสาลี ขาวเจา ปลาทู 
ปลาอินทรีย และถ่ัวเหลือง มีปริมาณกรดอะมิโนทุกชนิดและมีในปริมาณท่ีสูงกวาอาหารดังกลาว 
และยังสูงกวามาตรฐานขององคการอนามัยและเกษตรแหงสหประชาชาติ (Food and Agriculture 
Organization : FAO) นอกจากนี้ยังพบวา สาหรายสไปรูลินามีกรดไขมันท่ีหายาก เชนกรดแกมมา
ไลโนเลนิก (Gamma  Linolenic : GLA)   ซ่ึงเปนกรดไขมันท่ีสําคัญในการชวยลดคลอเลสเตอรอล 
ชวยปองกันการเกิดโรคความดันโลหิตสูง โรคหัวใจ และชวยกําจัดสารพิษออกจากรางกาย             
มีวิตามินตาง ๆ อีกมากมาย เชน วิตามิน A ซ่ึงอยูในรูปเบตาแคโรทีน มีบทบาทท่ีสําคัญในการลด
อนุมูลอิสระ (Free Radical) วิตามิน B1, B2, B6, C, E และเกลือแรท่ีจําเปนตอรางกาย  เชน ธาตุ
เหล็ก  สังกะสี แมงกานีส ทองแดง และแคลเซียม  (เจียมจิตต  บุญสม : 2532) ดังนั้น องคการ
อนามัยและเกษตรแหงสหประชาชาติ (FAO) จึงไดประกาศวา สาหรายเกลียวทอง เปนอาหารท่ีดี    
ท่ีสุดในอนาคต (The  Best  Food  For  Tomorrow) ในป พ.ศ. 2517 (www.GD-1.COM ในวันท่ี 27 
มีนาคม พ.ศ. 2548) 

 จากท่ีไดกลาวมาแลววาสาหรายเกลียวทองหรือสไปรูลินาเปนแหลงอาหารท่ีมีคุณคาสูง   
จึงเหมาะท่ีจะนํามาพัฒนาเปนอาหารเสริมท่ีมีสารอาหารท่ีเปนประโยชนตอรางกาย ท้ังผูท่ีทํางาน  
นักเรียน  นักศึกษา  หรือเด็กกําลังโต  และท่ีสําคัญเหมาะสําหรับผูท่ีตองการสารอาหารครบถวน  
แตเนื่องจากราคาตนทุนในการผลิตสาหรายสไปรูลินาท่ีเปนอาหารเสริมมีราคาคอนขางสูง 
ประกอบกับการผลิตสาหรายสไปรูลินาชนิดท่ีเปนอาหารเสริมในจังหวัดเชียงใหม มีผูผลิตเพียงราย
เดียว คือ บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ดังนั้น ผูศึกษาจึงเกิดความสนใจท่ีจะศึกษาถึงตนทุนและ
ผลตอบแทนในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินาของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด เพ่ือท่ีจะไดเปน
ขอมูลในการท่ีจะลดตนทุนการผลิต เพ่ือใหไดผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น    และเพ่ือเปนขอมูลสําหรับผูท่ี
สนใจจะลงทุนผลิตสาหรายสไปรูลินาเพ่ือประกอบเปนอาชีพ สามารถนําผลการศึกษานี้ไปใช
ประกอบการตัดสินใจได 
 
1.2  วัตถุประสงคการศกึษา 
 

 เ พ่ือศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเ ลี้ยงสาหรายสไปรูลินาของบริษัท  
กรีนไดมอนด จํากัด 
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1.3  นิยามศัพท 
 เพ่ือใหการศึกษาครั้งนี้เปนไปตามแนวทางท่ีกําหนดไวและมีความเขาใจรวมกันใน
การศึกษา   จึงไดคํานิยามศัพทท่ีใชในการศึกษา ดังนี ้

สาหราย  หมายถึง  สาหรายเกลียวทอง หรือสาหรายสไปรูลินา ซ่ึงเปนพืชจําพวกหนึ่งท่ี  
มักพบในน้ําจืด 

สาหรายสไปรูลินา หรือ สาหรายเกลียวทอง  หมายถึง  สาหรายหลายเซลล  สีเขียวแกมน้ําเงิน 
มีโปรตีนสูง 60 – 70%โดยน้ําหนักแหง มีคุณคาทางโภชนาการท้ังวิตามิน เกลือแร กรดไขมัน และอ่ืน ๆ   

ตนทุน  หมายถึง  ตนทุนท่ีเกิดขึ้นในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา  และรวมถึงคาใชจายอ่ืน  ๆ
ท่ีเกี่ยวของในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา จนกระท่ังเปนผลิตภัณฑเพ่ือจําหนาย 

ผลตอบแทน  หมายถึง รายรับสุทธิ  หรือกําไรสุทธิ  ท่ีไดจากการจําหนายผลิตภัณฑ
สาหรายสไปรูลินา หลังจากหักตนทุนท้ังส้ินแลว 
 
1.4  ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 

 ทําใหทราบตนทุนและผลตอบแทนในการเพาะเลี้ยงสาหรายสไปรูลินาของบริษัท
กรีนไดมอนด จํากัด  และสามารถนําผลท่ีไดจากการศึกษาเปนแนวทางในการลดตนทุนการผลิต 
เพ่ือใหไดผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น  สวนผูท่ีสนใจในการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินาเพ่ือประกอบ
อาชีพ สามารถที่จะใชขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเพาะเลี้ยงสาหรายสไปรูลินา 
และสําหรับ ผูท่ีสนใจท่ีจะทําการศึกษาตอไปก็สามารถนําขอมูลนี้เปนแนวทางในการศึกษาตอไปได 
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 ค 

 
กิตติกรรมประกาศ 

 
   การคนควาแบบอิสระในครั้งนี้สําเร็จลงไดดวยความกรุณา และความปรารถนาดีจาก       
ผูชวยศาสตราจารยสุนี  ตระการศิริ  ประธานกรรมการ  ผูชวยศาสตราจารยมาลีมาส  สิทธิสมบัติ 
และรองศาสตราจารยอมรา  โกไศยกานนท  กรรมการ ในการสอบการคนควาแบบอิสระท่ีกรณุาให
คําแนะนํา และตรวจแกไขขอบกพรองตาง ๆ จนการคนควาแบบอิสระนี้เสร็จสมบูรณ   ผูศึกษาขอ 
กราบขอบพระคุณเปนอยางสูงไว  ณ โอกาสนี้  
   ขอขอบพระคุณคุณรามาริน  บุญสม และพนักงานของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ทุกทาน
ท่ีใหความรวมมือในการใหขอมูลการศึกษาครั้งนี ้ และขอขอบคุณกําลังใจ  และการสนับสนุนจาก
บิดา มารดา  และคุณอัจฉรา  ทรงชัยกุล   ตลอดจนเพ่ือน  ๆ   ทุกคนท่ีใหกําลังใจแกผูเขียนมาโดยตลอด 
จนทําใหการคนควาแบบอิสระนี้สําเร็จลุลวงไปดวยด ี
   ผูเขียนหวังวาการคนควาแบบอิสระนี้คงจะเปนประโยชนไมมากก็นอยสําหรับผูท่ีสนใจ
ลงทุนในธุรกิจการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรูลินา  หรือหนวยงานท่ีเกี่ยวของ    
 
  
 
 
              นางระพีพรรณ     ฉลาดธัญญกจิ    
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ชื่อเร่ืองการคนควาแบบอิสระ  ตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรลิูนา
  ของบริษัท กรีนไดมอนด จํากัด 

 
ผูเขียน    นางระพีพรรณ     ฉลาดธัญญกิจ 
 
ปริญญา บัญชีมหาบัณฑิต 
 
คณะกรรมการที่ปรึกษาการคนควาแบบอิสระ  
                                                     ผูชวยศาสตราจารยสุนี      ตระการศิริ           ประธานกรรมการ 
                                    รองศาสตราจารยอมรา     โกไศยกานนท      กรรมการ  

 
บทคัดยอ 

 
การคนควาแบบอิสระ เรื่อง ตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเล้ียงสาหรายสไปรูลินา

ของบริษัทกรนีไดมอนด จํากัด มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาตนทุน  ผลตอบแทน และระยะเวลาคืนทุน
ของการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรูลินาของบริษัท กรีนไดมอนด จํากัด    

ในการศึกษาครั้งนี้ ไดศึกษาโดยการเก็บขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหารบริษัท
กรีนไดมอนด จํากัด และขอมูลจากงบการเงินของบริษัทในรอบระยะเวลา 3 ป คือ ป พ.ศ. 
2545-2547 โดยมีการกําหนดอายุโครงการ  10  ป 

ผลการศึกษาพบวา  ธุรกิจมีระยะเวลาคืนทุน  6.59 ป  มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ
23,124,955.570 บาท  และอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงจากการลงทุนเทากับรอยละ 16.05  ตอปซ่ึงมี
คามากกวาตนทุนเงินกูยืมคือรอยละ 5 ตอป  และมากกวาอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6 ตอป แสดงวา
การลงทุนในโครงการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุสไปรูลินา เปนโครงการท่ีนาลงทุน 
 อยางไรกต็าม  ผูลงทุนควรพิจารณาถึงปจจยัอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวของดวย เชนความรูความเขาใจ
เกี่ยวกับการเพาะเล้ียงสาหรายพันธุนี้  การวิจัยและพัฒนา  ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการเจริญเติบโต  
และเงินทุนเนื่องจากเปนธุรกิจท่ีตองใชเงินทุนคอนขางสูง 
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