
 
บทที่ 4 

การวิเคราะหขอมูล 
 

 การศึกษานี้มวีตัถุประสงคเพื่อ  ศึกษาตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน        
แตละกลุมอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย   ไดแบงสวนของการวิเคราะหได
ดังตอไปนี ้
 
 สวนท่ี 1      แสดงจํานวนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป     
พ.ศ.2543- พ.ศ.2547 
 

สวนท่ี 2      การทดสอบสมมุติฐาน โดยการวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) 
2.1 การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ  (Correlation Analysis) 
2.2 การอธิบายลักษณะของตัวแปรตางๆ เชิงพรรณนา  (Descriptive Analysis) 
2.3 การวิเคราะหสมการถดถอยภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม 
2.4 การวิเคราะหสมการถดถอยแตละกลุมอุตสาหกรรม 
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สวนท่ี 1   การแสดงจํานวนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในปพ.ศ.2543-
พ.ศ.2547 ดังตารางตอไปนี ้
ตารางที่ 4-1 แสดงจํานวนบริษัทในแตละกลุมอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย 
ลําดับ
ท่ี กลุมอุตสาหกรรม 

จํานวน
บริษัท 

ลําดับ
ท่ี กลุมอุตสาหกรรม 

จํานวน
บริษัท 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 

 

ธุรกิจการเกษตร 
อาหารและเครื่องดื่ม 
แฟช่ัน 
ของใชในครัวเรือน 
อัญมณีและเครื่องประดับ 
ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ 
ธนาคาร 
เงินทุนและหลักทรัพย 
ประกันภัยและประกันชีวิต 
ยานยนต 
เครื่องมือและเครื่องจักร 
กระดาษและวัสดุการพิมพ 
ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 
บรรจุภัณฑ 
วัสดุกอสราง 

10 
19 
22 
6 
2 
2 
8 
19 
14 
5 
2 
3 
12 
11 
14 

16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 

 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
พลังงานและสาธารณูปโภค 
เหมืองแร 
พาณิชย 
บันเทิงและสันทนาการ 
การแพทย 
โรงแรมและบริการทองเที่ยว 
การพิมพและสิ่งพิมพ 
บริการเฉพาะกิจ 
คลังสินคาและไซโล 
ขนสงและโลจิสติกส 
สื่อสาร 
เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร 
ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส 
 

20 
7 
1 
11 
7 
9 
8 
5 
2 
4 
6 
10 
10 
4 

 จากตารางที่ 4-1 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีจํานวนกลุมอุตสาหกรรมทั้งหมด 
29 กลุมอุตสาหกรรม   รวม 261 บริษัท เมื่อพิจารณาจากจํานวนบริษทัในแตละกลุมอุตสาหกรรมที่
มีจํานวนมากกวา 10 บริษัทขึ้นไปพบวามจีํานวน 12 กลุมอุตสาหกรรมที่จะไดทําการนําไปใชใน
การศึกษาตอไป       ประกอบดวย กลุมแฟชั่น จํานวน 22 บริษัท   กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  
จํานวน 20  บริษัท  กลุมเงินทุนและหลักทรัพย  จํานวน 19 บริษทั  กลุมอาหารและเครื่องดืม่ 
จํานวน  19 บริษัท   กลุมประกันภัยและประกันชวีิต จาํนวน 14  บริษัท กลุมวัสดกุอสราง  จํานวน 
14 บริษัท  กลุมปโตรเคมีและเคมีภณัฑ จํานวน  12  บริษัท  กลุมบรรจุภัณฑ จาํนวน 11 บริษัท  
กลุมพาณิชย  จํานวน 11 บริษัท  กลุมการเกษตร จํานวน 10 บริษัท  กลุมสื่อสาร  จํานวน 10  บริษัท  
และกลุมเครื่องใชไฟฟา จํานวน 10 บริษัทโดยเรียงจากจํานวนบริษัทมากทีสุ่ดไปนอยที่สุด
ตามลําดับประกอบดวย 
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 1. กลุมแฟชั่น ลักษณะการประกอบธุรกิจประกอบดวย การผลิตและจําหนายเสนใย
สังเคราะห  ดานสิ่งทอ  ผลิตและจําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป   
   2. กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย ลักษณะการประกอบธุรกิจเกี่ยวกับการกอสรางและ
จําหนายที่อยูอาศัย เชน บานเดี่ยว  ทาวนเฮาส  คอนโดมิเนยีม 
 3.  กลุมเงินทุนและหลักทรัพย  ลักษณะการประกอบธรุกิจเกีย่วกับเงนิทุนตางๆ เชน 
เงินทุนเพื่อการพาณิชย  เพือ่การพัฒนา  เพื่อการจําหนาย และบริการเพื่อการเคหะ  สําหรับธุรกิจ
หลักทรัพย ประกอบดวยนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  ที่ปรึกษา และจําหนายหลักทรพัย 
 4. กลุมอาหาร และเครื่องดื่ม  ลักษณะการประกอบธุรกจิเกี่ยวกบัการผลิตและจําหนาย
อาหารสําเร็จรูป  กึ่งสําเร็จรูป  ผลไมกระปอง  เครื่องดื่มน้ําผักและผลไม นม  ผลิตภัณฑเครื่องปรุง
รสตางๆ 
 5.  กลุมประกันภยัและประกันชีวิต  ลักษณะการประกอบธุรกิจเกีย่วกับ ประกนัภัย  
ประกันชวีิต 
 6. กลุมวัสดุกอสราง  ลักษณะการประกอบธุรกิจเกี่ยวกับ  การผลิตและจําหนายเครื่อง
สุขภัณฑ  เซรามิค  กระเบื้องตางๆ  รวมทั้งผลิตและจําหนายปูนซีเมนต   คอนกรีต   
 7. กลุมปโตรเคมีและเคมีภณัฑ  ลักษณะการประกอบธุรกิจเกีย่วกับสารเคมีตางๆ  เม็ด
พลาสติก  ผงคารบอน  ผงสังกะสี  ผลิตและจําหนายปุยและสวนประกอบของปุย 
 8. กลุมบรรจุภัณฑ  ลักษณะการประกอบธุรกิจเกีย่วกับ  การผลิตและจําหนายบรรจภุณัฑ
ทั่วไป และตามความตองการของลูกคาทั่วไป 
 9.   กลุมพาณิชย  ลักษณะการประกอบธุรกิจเกีย่วกับการผลิตและจําหนายสินคาอุปโภค
บริโภคสําหรับชีวิตประจําวนั  รวมทั้งประกอบธุรกจิดานการจัดซือ้จัดหา  ติดตั้งเครื่องมือและ
ระบบอิเล็กทรอนิกส 
 10.  กลุมธุรกิจการเกษตร  ลักษณะการประกอบธุรกิจสวนใหญเกี่ยวกับ  การปลูกและ
จําหนายขาวสาร  ยางพารา  น้ํามันปาลม  อาหารสัตว  และอาหารแชแข็ง 
 11.    กลุมสื่อสาร ลักษณะการประกอบธรุกิจเกีย่วกับการใหบริการเครือขายโทรศัพท  
รวมทั้งบริการโทรคมนาคมตางๆ  จัดจําหนายเครื่องโทรศัพทเคลื่อนที่และอุปกรณเสริม  รวมทั้ง
บริการขอมูลส่ือสารผานดาวเทียม 
 12.    กลุมเครื่องใชไฟฟา   ลักษณะการประกอบธุรกิจเกีย่วกับการผลิตและสงออก
คอมพิวเตอร  การนําเขาและจดัจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณ  วัสดุส้ินเปลอืง  อุปกรณ
สํานักงาน  อุปกรณโทรคมนาคม  ซอฟแวร  ผลิตและจําหนายเครื่องใชไฟฟา 
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สวนท่ี 2  การทดสอบสมมุติฐาน โดยการวเิคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) 
2.1  การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ  (Correlation Analysis)  

ตัวแปรที่จะนํามาทําการศึกษาประกอบดวย ตัวแปรตาม คือ อัตราผลตอบแทนสวน
ของผูถือหุน (ROE)  ตัวแปรอิสระ คือ อัตรากําไรสุทธิ (PM)  อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 
(AT) และ ตัวทวีของสวนของผูถือหุน (EM)    โดยการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรแยกเปน 
2 สวนคือ  1.ภาพรวมทุกกลุมอตุสาหกรรม  2.แยกตามกลุมอุตสาหกรรม ดังตารางตอไปนี ้
ตารางที่ 4-2 แสดงความสัมพันธของคาสมัประสิทธิสหสัมพันธของตวัแปรแตละกลุมอุตสาหกรรม 
กลุมอุตสาหกรรม ตัวแปร ROE PM AT EM 

ROE 1.000 0.026 -0.014 0.123** 
PM 0.026 1.000 0.011 0.072** 
AT -0.014 0.011 1.000 -0.007 

รวมทุกกลุม
อุตสาหกรรม 
(จํานวน 261 บริษัท) 

EM 0.123** 0.072** -0.007 1.000 
ROE 1.000 0.815** 0.209* 0.311** 
PM 0.815** 1.000 0.189* -0.016 
AT 0.209* 0.189* 1.000 -0.036 

แฟชั่น 
(จํานวน 22 บริษัท) 

EM 0.311** -0.016 -0.036 1.000 
ROE 1.000 0.344** 0.091 0.627** 
PM 0.344** 1.000 0.206* 0.219* 
AT 0.091 0.206* 1.000 0.126 

พัฒนาอสงัหาริมทรัพย 
(จํานวน 20 บริษัท) 

EM 0.672** 0.219* 0.126 1.000 
ROE 1.000 0.512** 0.040 0.881** 
PM 0.512** 1.000 0.026 0.382** 
AT 0.040 0.026 1.000 -0.015 

เงินทุนและหลักทรัพย 
(จํานวน 19 บริษัท) 

EM 0.881** 0.382** -0.015 1.000 
ROE 1.000 0.634** -0.008 -0.116 
PM 0.634** 1.000 -0.122 -0.456** 
AT -0.008 -0.122 1.000 -0.146 

อาหารและเครื่องดื่ม 
(จํานวน 19 บริษัท) 

EM -0.116 -0.456** -0.146 1.000 
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กลุมอุตสาหกรรม ตัวแปร ROE PM AT EM 
ROE 1.000 0.535** -0.172 -0.794** 
PM 0.535** 1.000 -0.586** -0.390** 
AT -0.172 -0.586** 1.000 0.209 

ประกันภัยและประกัน
ชีวิต 
(จํานวน 14 บริษัท) 

EM -0.794** -0.390** 0.209 1.000 
ROE 1.000 0.296* -0.151 -0.183 
PM 0.296* 1.000 -0.145 -0.159 
AT -0.151 -0.145 1.000 -0.106 

วัสดุกอสราง 
(จํานวน 14 บริษัท) 

EM -0.183 -0.159 -0.106 1.000 
ROE 1.000 0.813** 0.072 -0.231 
PM 0.813** 1.000 0.055 -0.015 
AT 0.072 0.055 1.000 -0.093 

ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 
(จํานวน 12 บริษัท) 

EM -0.231 -0.015 -0.093 1.000 
ROE 1.000 0.118 -0.140 0.850** 
PM 0.118 1.000 0.135 0.018 
AT -0.140 0.135 1.000 -0.171 

บรรจุภัณฑ 
(จํานวน 11 บริษัท) 

EM 0.850** 0.018 -0.171 1.000 
ROE 1.000 0.173 -0.078 -0.097 
PM 0.173 1.000 -0.090 -0.060 
AT -0.078 -0.090 1.000 -0.023 

พาณิชย 
(จํานวน 11 บริษัท) 

EM -0.097 -0.060 -0.023 1.000 
ROE 1.000 0.573** 0.314* -0.270 
PM 0.573** 1.000 -0.369** -0.586** 
AT 0.314* -0.369** 1.000 0.126 

การเกษตร 
(จํานวน 10  บริษัท) 

EM -0.270 -0.586** 0.126 1.000 
ROE 1.000 0.412** 0.068 0.272 
PM 0.412** 1.000 -0.170 -0.192 
AT 0.068 -0.170 1.000 -0.220 

สื่อสาร 
(จํานวน 10 บริษัท) 

EM 0.272 -0.192 -0.220 1.000 
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กลุมอุตสาหกรรม ตัวแปร ROE PM AT EM 
ROE 1.000 -0.155 0.172 0.414** 
PM -0.155 1.000 0.278 0.035 
AT 0.172 0.278 1.000 0.182 

เคร่ืองใชไฟฟา 
(จํานวน 10 บริษัท) 

EM 0.414** 0.035 0.182 1.000 
**   มีความสัมพันธในรูปเชิงเสน ที่ระดบันัยสําคัญ 0.01 
*      มีความสัมพันธในรูปเชิงเสน ที่ระดบันัยสําคัญ 0.05 
 
 จากตารางที่ 4-2  สามารถอธิบายความสัมพันธของตัวแปรตางๆ  ของภาพรวมทกุกลุม
อุตสาหกรรม และแตละกลุมอุตสาหกรรมที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย จํานวน 12 กลุม
อุตสาหกรรม ดังตอไปนี ้
 จากการวิเคราะหความสัมพนัธของตัวแปรตางๆ ของภาพรวมทกุกลุมอุตสาหกรรมที่      
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย  พบวามีตัวแปร ROE กับ EM มีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกนั  และตัวแปร PM กับ EM มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั อยางมีนัยสําคัญที่
ระดับ 0.01  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพันธกันอยางไมมีนัยสําคญั 
 กลุมแฟชั่น พบวาตัวแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธกันสูงมากในทิศทางเดียวกนั  และ
ตัวแปร ROE กับ EM มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนั อยางมีนัยสําคญัที่ระดับ 0.01  และพบวา 
ตัวแปร PM กับ AT มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนัอยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05  สําหรับตัวแปร
อ่ืนๆ มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคัญ 
 กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  พบวาตวัแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน  
และตัวแปร ROE กับ EM มคีวามสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน อยางมนีัยสําคัญที่ระดับ 0.01  และ
พบวา ตวัแปร PM กับ AT มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั และตัวแปร PM กับ EM มี
ความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน อยางมีนยัสําคัญที่ระดบั 0.05  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพนัธ
อยางไมมีนยัสําคัญ 
 กลุมเงินทุนและหลักทรัพย  พบวาตวัแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน  
และตัวแปร ROE กับ EM มีความสัมพันธกันสูงมากในทิศทางเดียวกนั และตวัแปร PM กับ EM มี
ความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน อยางมีนยัสําคัญที่ระดบั 0.01  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพนัธ
อยางไมมีนยัสําคัญ 
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 กลุมอาหารและเครื่องดื่ม  พบวาตวัแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั  
และตัวแปร PM กับ EM มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม อยางมีนัยสําคญัที่ระดับ 0.01  
สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคัญ 
 กลุมประกันภยัและประกันชีวิต   พบวาตัวแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกัน  และตัวแปร ROE กับ EM มีความสัมพันธกันสูงมากในทิศทางตรงกันขาม  และตัวแปร 
PM กับ AT มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม อยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01  สําหรับตัวแปร
อ่ืนๆ มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคัญ 
 กลุมวัสดุกอสราง   พบวาตัวแปร ROE กบั PM มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั อยางมี
นัยสําคัญที่ระดับ 0.05  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสมัพันธอยางไมมีนยัสําคัญ 
 กลุมปโตรเคมีและเคมีภณัฑ  พบวาตวัแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธกันสูงมากใน
ทิศทางเดียวกนั อยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01  สําหรับตัวแปรอืน่ๆ มีความสัมพันธอยางไมมี
นัยสําคัญ 
 กลุมบรรจุภัณฑ  พบวาตวัแปร ROE กับ EM มีความสัมพันธกันสูงมากในทิศทางเดียวกัน 
อยางมีนยัสําคญัที่ระดับ 0.01  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคญั 
 กลุมพาณิชย  พบวาตวัแปรตางๆ มีความสัมพันธกันอยางไมมีนัยสําคญั 
 กลุมการเกษตร  พบวา ตัวแปร ROE กับ PM  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั  และตัว
แปร PM กับ AT  และตวัแปร PM กับ EM มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม อยางมีนัยสําคญัที่
ระดับ 0.01   และตัวแปร ROE กับ AT มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน อยางมีนยัสําคัญที่ระดบั 
0.05  สําหรับตัวแปรอื่นๆ  มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคัญ 
 กลุมสื่อสาร  พบวาตัวแปร ROE กับ PM มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั อยางมี
นัยสําคัญที่ระดับ 0.01  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพันธอยางไมมีนยัสําคัญ 
 กลุมเครื่องใชไฟฟา  พบวาตัวแปร ROE กับ EM มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนั อยางมี
นัยสําคัญที่ระดับ 0.01  สําหรับตัวแปรอื่นๆ มีความสัมพันธอยางไมมีนยัสําคัญ 
 

2.2 การอธิบายลักษณะของตัวแปรตางๆ เชิงพรรณนา  (Descriptive Analysis) 
จากการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรตางๆ เพื่อจะนําเฉพาะกลุมอุตสาหกรรมที่ไม

มีปญหาเรื่องของความสัมพันธกันระหวางตัวแปร(Multicollinearity)มาทาํการวิเคราะห พบวาจะมี
กลุมภาพรวมอุตสาหกรรมและ อีกจํานวน 7 กลุมอุตสาหกรรมประกอบดวย กลุมพฒันา
อสังหาริมทรัพย   กลุมอาหารและเครื่องดืม่  กลุมการเกษตร  กลุมวัสดุกอสราง  กลุมพาณิชย  กลุม
ส่ือสาร  และกลุมเครื่องใชไฟฟา เทานั้น ที่สามารถนํามาทําการวิเคราะหสมการถดถอยได          
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ดังนั้นจึงตองมกีารวิเคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปรโดยแยกเปน2สวน  คือ1.ภาพรวมทุกกลุม
อุตสาหกรรม  2.แยกแตละกลุมอุตสาหกรรม ดังตารางตอไปนี ้

1.  การวิเคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปรในภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม 
ตารางที่ 4-3  แสดงการแจกแจงขอมูลของตัวแปรในภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม 
ตัว
แปร 

Mean Median Min Max Std.Dev. Skewness Kurtosis Jarque-Bera Prob. 

ROE 12.41 9.78 -2136.77 5672.66 190.14 20.41 628.24 2,1371,288 0.00 
PM 0.61 6.36 -3478.89 406.07 106.41 -27.40 882.07 4,2062,000 0.00 
AT 1.72 0.79 -4.4 124.84 7.47 10.42 122.35 829,417.01 0.00 
EM 3.86 1.89 -89.6 1176 33.34 33.34 1173.49 128,937 0.00 

  
จากตารางที่ 4-3 พบวา ตวัแปร ROE มีคาเฉลี่ยของขอมูลเทากับ 12.41   ตัวแปรPM มี

คาเฉลี่ยเทากับ 0.61    ตัวแปรAT  มีคาเฉลี่ยเทากับ 1.72  และตัวแปร EM  มีคาเฉลี่ยเทากบั 3.86  
เมื่อพิจารณาการแจกแจงของขอมูลโดยดูจากคา Skewness  และ Kurtosis  พบวามีคาแตกตางจาก 0  
แตเพื่อเปนการยืนยนัการแจกแจงขอมูลวามีการกระจายตัวแบบปกติหรือไม  โดยพิจารณาจากคา  
Jarque-Bera พบวา Probability เทากับ 0 แสดงวาการแจกแจงของขอมูลมีลักษณะเปนการแจกแจง
แบบปกติ  สงผลใหขอมูลตัวแปรสามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได 
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 2.   การวิเคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปรแยกแตละกลุมอุตสาหกรรม 
ตารางที่ 4-4     แสดงการแจกแจงขอมูลของตัวแปร ROE (อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน) 

สําหรับคาสถิติที่ใชประกอบดวย คา Mean คือ คาเฉลี่ยของขอมูลทั้งหมด  คาMedian  คือ
คามัธยฐานของขอมูล คา Min คือคาต่ําสุดของขอมูล  คา Max คือคาสูงสุดของขอมูล  คา Standard 
Deviation คือ คาเบี่ยงแบนมาตรฐานของชุดขอมูล  คาSkewness  คือคาความเบของขอมูลใชวัดการ
กระจายขอมูล   คาKurtosis คือคาความโดงของขอมูล  Jarque-Bera และ Probability คือสถิติที่ใช
วัดการกระจายของขอมูล 

Industry Mean Median Min Max Std.Dev. Skewness Kurtosis Jarque- 
Bera 

Prob. 

วัสดุ
กอสราง 

26.19 12.64 -163.38 1133.43 142.60 6.91 54.43 7,983.55 0.00 

พาณิชย 25.25 10.0 -105.54 1074.12 149.04 6.70 47.65 4,690.13 0.00 
เกษตร 14.31 14.58 -2.87  38.54  10.71 0.50 -0.25 5,847.78 0.00 
อาหาร 10.53 13.16 -102.10 96.74 26.17 -1.07 6.06 144.08 0.00 
อสังหาฯ 2.97 6.06 -251.94 489.24 76.61 2.23 18.50 1,361.422 0.00 
ไฟฟา 1.97 11.4 -200 116.25 54.40 -1.99 6.69 104.32 0.00 
สื่อสาร -12.82 11.10 -531.22 108.81 92.32 -3.89 20.36 814.26 0.00 

  
จากตารางที่ 4-4  การวเิคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปร ROE  พบวาคาเฉลี่ยของตัว

แปร ROE  สูงที่สุดคือกลุมวัสดุกอสรางมีคาเทากับ 26.19  รองลงมาคือกลุมพาณิชย  และกลุม
การเกษตรมีคาเทากับ 25.25 และ 14.31 ตามลําดับ  สําหรับกลุมสื่อสารมีคาเฉลี่ยของตัวแปร ROE
นอยที่สุดเทากบั -12.82  เมื่อพิจารณาการแจกแจงขอมูลของตัวแปร ROE โดยดจูากคา Skewness 
และคา Kurtosis  ของขอมูลประกอบกับคา Jarque-Bera และคา Prob. เทากับ 0.00 ของทุกกลุม
อุตสาหกรรม หมายความวาการแจกแจงของขอมูลมีลักษณะเปนการแจกแจงแบบปกติ  สงผลให
ขอมูลตัวแปร ROE สามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได 
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ตารางที่ 4-5    แสดงการแจกแจงขอมูลของตัวแปร PM (อัตรากําไรสุทธิ)  
สําหรับคาสถิติที่ใชประกอบดวย คา Mean คือ คาเฉลี่ยของขอมูลทั้งหมด  คาMedian  คือ

คามัธยฐานของขอมูล คา Min คือคาต่ําสุดของขอมูล  คา Max คือคาสูงสุดของขอมูล  คา Standard 
Deviation คือ คาเบี่ยงแบนมาตรฐานของชุดขอมูล  คาSkewness  คือคาความเบของขอมูลใชวัดการ
กระจายขอมูล   คาKurtosis คือคาความโดงของขอมูล  Jarque-Bera และ Probability คือสถิติที่ใช
วัดการกระจายของขอมูล 
Industry Mean Median Min Max Std.Dev. Skewness Kurtosis Jarque- 

Bera  
Prob. 

สื่อสาร 11.82 7.16 -65.47 94.82 31.89 0.95 1.74 11.61 0.00 
เกษตร 7.86 7.49 -1.38 30.60 6.53  1.04  1.77  3,036.13 0.00 
วัสดุ
กอสราง 

7.65 6.82 -62.92 146.80 24.19 2.12 16.41 722.26 0.00 

อาหาร 5.06 4.85 -29.68 29.22 8.06 -0.81 4.39 20.021 4.49E-05 
ไฟฟา 4.15 4.65 -126.12 191.60 35.52 1.75 19.73 676.43 0.00 
พาณิชย 2.26 3.14 -103 41.36 23.51 -3.06 13.34 414.32 0.00 
อสังหาฯ -20.58 10.53 -895.59 406.07 124.97 -3.70 25.59 2,676.94 0.00 

 
จากตารางที่ 4-5  การวิเคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปร PM  พบวาคาเฉลี่ยของตัว

แปร PM  สูงที่สุดคือกลุมสื่อสารมีคาเทากับ 11.82  รองลงมาคือกลุมการเกษตร และกลุมวัสดุ
กอสราง  มีคาเทากับ 7.86  และ 7.65  ตามลําดับ  สําหรบักลุมอสังหาริมทรัพยมีคาเฉลี่ยของตัวแปร 
PM นอยที่สุดเทากับ -20.58  เมื่อพิจารณาการแจกแจงขอมูลของตัวแปร PM โดยดูจากคา Skewness 
และคา Kurtosis  ของขอมูลประกอบกับคา Jarque-Bera และคา Prob. เทากับ 0.00 ของทุกกลุม
อุตสาหกรรม หมายความวาการแจกแจงของขอมูลมีลักษณะเปนการแจกแจงแบบปกติ  สงผลให
ขอมูลตัวแปร ROE สามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได 
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ตารางที่ 4-6   แสดงการแจกแจงขอมูลของตัวแปร AT (อัตราการหมุนของสินทรัพย) 
สําหรับคาสถิติที่ใชประกอบดวย คา Mean คือ คาเฉลี่ยของขอมูลทั้งหมด  คาMedian  คือ

คามัธยฐานของขอมูล คา Min คือคาต่ําสุดของขอมูล  คา Max คือคาสูงสุดของขอมูล  คา Standard 
Deviation คือ คาเบี่ยงแบนมาตรฐานของชุดขอมูล  คาSkewness  คือคาความเบของขอมูลใชวัดการ
กระจายขอมูล   คาKurtosis คือคาความโดงของขอมูล  Jarque-Bera และ Probability คือสถิติที่ใช
วัดการกระจายของขอมูล 

Industry Mean Median Min Max Std.Dev. Skewness Kurtosis Jarque- 
Bera  

Prob. 

วัดสุ
กอสราง 

7.35 0.79 0.19 124.84 21.26 3.86 16.14 817.39 0.00 

เกษตร 1.64 1.62 0.34 3.24 0.79 0.30 -0.94 4.758 0.09 
ไฟฟา 1.46 1.37 0.03 3.3 0.68 0.50 0.46 2.18 0.3 
อาหาร 1.37 1.29 0.47 4.95 0.63 2.06 9.32 382.875 0.00 
พาณิชย 1.13 0.94 0.18 2.7 0.65 0.58 -0.48 3.64 0.1 
สื่อสาร 0.59 0.40 0.13 2.29 0.46 1.57 2.97 33.116 6.43E-08 
อสังหาฯ 0.31 0.26 0.02 1.11 0.24 1.30 1.46 34.925 2.61E-08 

 
จากตารางที่ 4-6  การวิเคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปร AT พบวาคาเฉลี่ยของตัวแปร 

AT  สูงที่สุดคือกลุมวัสดุกอสรางมีคาเทากับ 7.35  รองลงมาคือ    กลุมการเกษตร และกลุมไฟฟา   
มีคาเทากับ 1.64  และ 1.46 ตามลําดับ  สําหรับกลุมอสังหาริมทรัพยมีคาเฉลี่ยของตัวแปร AT นอย
ที่สุดเทากับ 0.31   เมื่อพจิารณาการแจกแจงขอมูลของตัวแปร AT โดยดูจากคา Skewness และคา 
Kurtosis  ของขอมูลประกอบกับคา Jarque-Bera และคา Prob. เทากับ 0.00 ของกลุมอุตสาหกรรม 
ยกเวนกลุมไฟฟา และกลุมพาณิชย ที่มีคา Prob. เทากบั 0.3 และ 0.1 ตามลําดับหมายความวาการ
แจกแจงของขอมูลมีลักษณะเปนการแจกแจงแบบปกติ  สงผลใหขอมูลตัวแปร AT สามารถนําไป
ทดสอบสมการถดถอยได 
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ตารางที่ 4-7  แสดงการแจกแจงขอมูลของตัวแปร EM (ตัวทวีสวนของผูถือหุน) 
สําหรับคาสถิติที่ใชประกอบดวย คา Mean คือ คาเฉลี่ยของขอมูลทั้งหมด  คาMedian  คือ

คามัธยฐานของขอมูล คา Min คือคาต่ําสุดของขอมูล  คา Max คือคาสูงสุดของขอมูล  คา Standard 
Deviation คือ คาเบี่ยงแบนมาตรฐานของชุดขอมูล  คาSkewness  คือคาความเบของขอมูลใชวัดการ
กระจายขอมูล   คาKurtosis คือคาความโดงของขอมูล  Jarque-Bera และ Probability คือสถิติที่ใช
วัดการกระจายของขอมูล 

Industry Mean Median Min Max Std.Dev. Skewness Kurtosis Jarque- 
Bera 

Prob. 

อาหาร 15.76 1.65 1.07 1176 120.44 9.71 94.54 2,877.01 0.00 
วัสดุ
กอสราง 

4.49 2.18 -7.62 34.86 7.71 2.99 9.09 304.83 0.00 

สื่อสาร 3.81 2.38 -69.02 63.16 17.14 -0.23 10.42 180.46 0.00 
พาณิชย 3.10 1.98 -17.72 63.54 9.44 4.89 32.35 2,185 0.00 
ไฟฟา 2.15 2.04 -9.73 14.47 2.91 -0.15 12.25 249.90 0.00 
อสังหาฯ 1.58 1.99 -29.38 44.19 6.84 0.87 19.57 1,466.48 0.00 
เกษตร 1.44 1.29 1.03  2.38 0.36 0.69  -0.66 151.667 0.00 

 
จากตารางที ่ 4-7  การวิเคราะหการแจกแจงขอมูลของตัวแปร EM  พบวาคาเฉลี่ยของตัว

แปร EM  สูงที่สุดคือกลุมอาหารมีคาเทากบั 15.76  รองลงมาคือกลุมวัสดุกอสราง  และกลุมสื่อสาร 
มีคาเทากับ 4.49 และ 3.81 ตามลําดับ  สําหรับกลุมการเกษตรมีคาเฉลี่ยของตัวแปร EM นอยที่สุด
เทากับ 1.44  เมื่อพิจารณาการแจกแจงขอมูลของตัวแปร EM โดยดจูากคา Skewness และคา 
Kurtosis  ของขอมูลประกอบกับคา Jarque-Bera และคา Prob. เทากับ 0.00 ของทุกกลุม
อุตสาหกรรม หมายความวาการแจกแจงของขอมูลมีลักษณะเปนการแจกแจงแบบปกติ  สงผลให
ขอมูลตัวแปร ROE สามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได 
 

2.3 การวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) ของภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม 
จากจํานวนบรษิัททั้งหมดทีใ่ชในการศึกษา 261 บริษัท นาํมาทําการวิเคราะหสมการ

ถดถอย โดยโปรแกรมสําเร็จรูป ไดแสดงผลดังตาราง 4-8   ดังตอไปนี ้
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ตารางที่ 4-8  แสดงผลการวิเคราะหสมการถดถอยภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม 
การศึกษาตวัแปรตามคือ ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) และตัวแปรอิสระ

ประกอบดวย อัตรากําไรสุทธิ(PM)  อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม(AT) และ ตวัทวีของสวนของ
ผูถือหุน(EM)  คา Coefficient ใชวัดความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระใดๆ  และตัวแปรตาม 
ในขณะที่ตวัแปรอิสระตัวอ่ืนๆ มีคาคงที่     คา t  เปนคาสถิติที่ใชในการทดสอบสมมติฐานเกีย่วกับ
คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย และคาคงที่  คา R- Squared  และ Adjust R-squared ใชวัดคาตวัแปร
อิสระตางๆ วามีผลทําใหตัวแปรตามเปลี่ยนแปลงไปไดมากหรือนอย  คาDurbin-Watsun ใชวัดคา
ความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระหรือไม และ  คา Constant เปนคาคงที่ที่ไดจากผลการวิเคราะห
สมการถดถอย 

ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant 3.372 0.582 
PM -3.345E-02 -0.637 
AT -0.313 -0.447 
EM 3.242 4.40** 
F  value 6.85** R-squared 0.016 
Durbin-Watsun 1.926 Adjust R-squared 0.013 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 
 ผลที่ไดจากการศึกษาสามารถสรางสมการตามสมการที่ (2) ไดดังตอไปนี้ 

ROE = 3.372   -   3.345E-02PM   -   0.313AT  +   3.242EM   
  
 จากตารางที ่ 4-8 พบวาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคณู (R- Squared) และคา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว (Adjust R-Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.016 และ 
0.013  ตามลําดับ แสดงวา ตวัแปรอิสระคอื อัตรากําไรสุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) 
และตัวทวีสวนของผูถือหุน (EM) มีผลทําใหตวัแปรตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) 
เปล่ียนแปลงไดนอย คาDurbin-Watsun เทากับ 1.92 แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระ 
 ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระตามสมการที่ไดสามารถอธิบายไดทีละ
คู ในขณะที่ตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ ที่เหลือจะคงที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ซ่ึงทิศทางการเปลี่ยนแปลงจะ
แสดงไดจากเครื่องหมาย  +/-  ถาเปนเครื่องหมาย + แสดงวาความสมัพันธระหวางตัวแปรตามและ
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ตัวแปรอิสระเปนไปในทิศทางเดียวกนั  แตถาเปนเครื่องหมาย- แสดงวาความสัมพนัธระหวางตัว
แปรตามและตวัแปรอิสระเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
 คา Coefficient ระหวางตัวแปร ROE กับ PM  เทากับ – 3.345E-02   หมายความวาถาอัตรา
การเปลี่ยนแปลงของอัตรากําไรสุทธิเปล่ียนแปลงไป  ในขณะทีต่ัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ คงที่ จะสงผล
ใหอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม 
 คา Coefficient ระหวางตวัแปร ROE กับ AT  เทากับ – 0.313   หมายความวาถาอัตราการ
เปล่ียนแปลงของอัตราการหมุนของสินทรัพยเปล่ียนแปลงไป  ในขณะที่ตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ คงที่ 
จะสงผลใหอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม 
 คา Coefficient ระหวางตวัแปร ROE กับ EM  เทากับ +  3.242   หมายความวาถาอัตราการ
เปล่ียนแปลงของตัวทวีสวนของผูถือหุนเปลี่ยนแปลงไป  ในขณะที่ตวัแปรอิสระตวัอ่ืนๆ คงที่ จะ
สงผลใหอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 
 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05  พบวาตัวทวีสวนของผูถือหุน(EM) เปนตัวแปรเดียวที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงหมายความวาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาวจะสงผลสําคัญตอการ
เปล่ียนแปลงของผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) อยางมีนัยสําคัญ 
 นอกจากนี้พบวาตัวแปรอิสระ คือ อัตรากาํไรสุทธิ(PM) และ อัตราการหมุนของสินทรัพย 
(AT) ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาวไมมีผลตออัตราผลตอบแทน
สวนของผูถือหุนในภาพรวมของทกุกลุมอุตสาหกรรม ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานตามสมการ
ถดถอยท่ีผูศึกษาไดกาํหนดไวในสมการที่ (2) 
 

2.4  การวิเคราะหสมการถดถอย  (Regression Analysis) แตละกลุมอุตสาหกรรม  
เปนการศึกษาการวิเคราะหสมการถดถอยของแตละกลุมอุตสาหกรรม จํานวน 7 กลุม

อุตสาหกรรม ประกอบดวย กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  จํานวน 20  บริษัท    กลุมอาหารและ
เครื่องดื่ม จํานวน  19 บริษัท   กลุมวัสดุกอสราง  จํานวน 14 บริษัท  กลุมพาณิชย  จํานวน 11 บริษทั 
กลุมการเกษตร จํานวน 10 บริษัท   กลุมสื่อสาร  จํานวน 10  บริษัท  และกลุมเครื่องใชไฟฟา 
จํานวน 10 บริษัท   เพือ่จะไดทราบถงึตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุนแตละกลุม
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย   ซ่ึงจะใชการวิเคราะหของสมการถดถอยตามสมการที่ (2)          
ดังตารางตอไปนี้ 
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ตารางที่ 4-9   แสดงผลการวเิคราะหสมการถดถอยของกลุมพัฒนาอสงัหาริมทรัพย 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant -2.215 -0.233 
PM 0.130 2.809** 
AT -10.448 -0.440 
EM 7.046 8.418** 
F  value 31.111** R-squared 0.493 
Durbin-Watsun 1.510 Adjust R-squared 0.477 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที่ 4-9 ผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย พบวา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณ (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว 
(Adjust R-Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.493 และ 0.477  ตามลําดบั แสดงวา ตวัแปรอิสระคอื 
อัตรากําไรสุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผลทํา
ใหตวัแปรตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดนอยซ่ึงต่ํากวา 0.50 คา
Durbin-Watsun เทากับ 1.510  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระ 
 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05  พบวา ตัวแปรอิสระคืออัตรากําไรสุทธิ(PM) และตัวทวี
สวนของผูถือหุน(EM)  มีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาวเปน
ตัวแปรที่มีความสําคัญตอการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ในกลุมพัฒนา
อสังหาริมทรัพย อยางมนีัยสําคัญ โดยคาของ Coefficient ของอัตรากําไรสุทธิ(PM) และ ตวัทวีสวน
ของผูถือหุน(EM) เปนคาบวก คือ 0.130 และ 7.046  ตามลําดับ    ซ่ึงอธิบายไดวา ถาอัตรากําไรสุทธิ
(PM) และตวัทวีสวนของผูถือหุน(EM)เปล่ียนแปลง จะสงผลใหผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 
(ROE) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกัน   
 นอกจากนี้จากการศึกษาพบวาตัวแปรอิสระตัวแปรเดียวคอื อัตราการหมุนของสินทรัพย 
(AT)  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  การเปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาวไมไดสงผลตอผลตอบแทนสวน
ของผูถือหุนในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  ซ่ึงไมเปนไปตามสมมตุิฐานตามสมการ
ถดถอยที่กําหนดไวในสมการที่ (2) 
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ตารางที่ 4-10  แสดงผลการวเิคราะหสมการถดถอยของกลุมอาหารและเครื่องดื่ม 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant -11.676 -1.893 
PM 2.445 7.975** 
AT 5.754 1.676 
EM 0.270 0.722 
F  value 21.908** R-squared 0.422 
Durbin-Watsun 1.300 Adjust R-squared 0.403 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที ่ 4-10 ผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมอาหารและเครื่องดื่ม พบวา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณ (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว 
(Adjust R-Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.422 และ 0.403  ตามลําดบั แสดงวา ตวัแปรอิสระคอื 
อัตรากําไรสุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผลทํา
ใหตวัแปรตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดนอยซ่ึงต่ํากวา 0.50  คา  
Durbin-Watsun เทากับ 1.300  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระ 
 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05  พบวา ตัวแปรอิสระคอือัตรากําไรสุทธิ(PM)  มีนัยสําคัญ
ทางสถิติ หมายความวาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาวเปนตวัแปรทีม่ีความสําคัญตอการ
เปล่ียนแปลงของผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ในกลุมอาหารและเครื่องดื่มอยางมีนัยสําคัญ 
โดยคาของ Coefficient ของอัตรากําไรสุทธ(ิPM) เปนคาบวก คือ 2.445   ซ่ึงอธิบายไดวา ถาอัตรา
กําไรสุทธิ(PM) เปล่ียนแปลง จะสงผลใหผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนไปในทิศทาง
เดียวกัน  นอกจากนี้จากการศึกษาพบวาอตัราการหมุนของสินทรัพย (AT) และ ตวัทวีสวนของผูถือ
หุน (EM)  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  การเปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาวไมไดสงผลตอผลตอบแทน
สวนของผูถือหุนในกลุมอาหารและเครื่องดื่ม  ซ่ึงไมเปนไปตามสมมุติฐานตามสมการถดถอยที่
กาํหนดไวในสมการที่ (2) 
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ตารางที่ 4-11   แสดงผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมวัสดุกอสราง 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant 34.242 1.583 
PM 1.487 2.131** 
AT -0.877 -1.113 
EM -2.891 -1.328 
F  value 3.086** R-squared 0.123 
Durbin-Watsun 2.031 Adjust R-squared 0.083 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที่ 4-11 ผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมวัสดุกอสราง พบวาสัมประสิทธ์ิ
การตัดสินใจพหุคูณ (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว (Adjust R-
Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.123 และ 0.083  ตามลําดับ แสดงวา ตัวแปรอิสระคือ อัตรากําไร
สุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผลทําใหตัวแปร
ตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดนอยซ่ึงต่าํกวา 0.5  คาDurbin-Watsun 
เทากับ 2.031  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอสิระ 
 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05  พบวา ตัวแปรอิสระคืออัตรากําไรสุทธิ(PM) มีนัยสําคัญ
ทางสถิติ หมายความวาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาวเปนตวัแปรทีม่ีความสําคัญตอการ
เปล่ียนแปลงของผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ในกลุมวัสดกุอสรางอยางมีนัยสําคัญ โดยคา
ของ Coefficient ของอตัรากาํไรสุทธิ(PM)  เปนคาบวก คือ 1.487    ซ่ึงอธิบายไดวา ถาอัตรากําไร
สุทธิ(PM)เปล่ียนแปลงจะสงผลใหผลตอบแทนสวนของผูถือหุน(ROE) เปล่ียนไปในทิศทาง
เดียวกัน 
 นอกจากนี้ยังพบวาตวัแปรอิสระคือ อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของ
ผูถือหุน (EM)  ของกลุมวัสดุกอสราง นั้นไมมีนยัสําคัญทางสถิติ  โดยการเปลี่ยนแปลงในปจจัย
ดังกลาวไมมีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานตามสมการ
ถดถอยท่ีไดกําหนดไวในสมการที่ (2) 
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ตารางที่ 4-12   แสดงผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมพาณิชย 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant 44.338 1.058 
PM 1.025 1.173 
AT -15.033 -0.479 
EM -1.404 -0.647 
F  value 0.742 R-squared 0.042 
Durbin-Watsun 1.572 Adjust R-squared -0.015 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที่ 4-12 ผลการวเิคราะหสมการถดถอยของกลุมพาณิชย พบวาสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจพหุคณู (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว (Adjust R-
Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.042 และ -0.015 ตามลําดับ แสดงวา ตัวแปรอิสระคือ อัตรากําไร
สุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผลทําใหตัวแปร
ตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดนอยซ่ึงต่าํกวา 0.5  คาDurbin-Watsun 
เทากับ 1.572  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอสิระ 

จากการวิเคราะหสมการถดถอยพบวา ตวัแปรอิสระคือ  อัตรากําไรสุทธิ (PM) อัตราการ
หมุนของสินทรัพย(AT) และตัวทวีสวนของผูถือหุน (EM) ของกลุมพาณิชย นัน้ไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติ  โดยการเปลี่ยนแปลงในปจจยัดังกลาวไมมีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ซ่ึงไม
เปนไปตามสมมติฐานตามสมการถดถอยที่ไดกําหนดไวในสมการที่ (2) 
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ตารางที่ 4-13  แสดงผลการวเิคราะหสมการถดถอยของกลุมธุรกิจการเกษตร 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant -19.454 -3.119** 
PM 1.501 8.153** 
AT 8.508 6.856** 
EM 5.507 1.785 
F  value 32.302** R-squared 0.671 
Durbin-Watsun 0.955 Adjust R-squared 0.650 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที ่ 4-13 ผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมธุรกิจการเกษตร พบวา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณ (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว 
(Adjust R-Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.671 และ 0.650  ตามลําดบั แสดงวา ตวัแปรอิสระคอื 
อัตรากําไรสุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผลทํา
ใหตวัแปรตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดมาก คาDurbin-Watsun 
เทากับ 0.955   
 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05  พบวา ตัวแปรอิสระคืออัตรากําไรสุทธิ(PM) และอัตราการ
หมุนของสินทรัพย (AT)  มีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาว
เปนตัวแปรทีม่ีความสําคัญตอการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ในกลุม
ธุรกิจการเกษตร อยางมีนัยสําคัญ โดยคาของ Coefficient ของอัตรากําไรสุทธิ(PM) และ อัตราการ
หมุนของสินทรัพย (AT)  เปนคาบวก คือ 1.501 และ 8.508   ตามลําดับ    ซ่ึงอธิบายไดวา ถาอัตรา
กําไรสุทธิ(PM) และอัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) เปลี่ยนแปลง จะสงผลใหผลตอบแทนสวน
ของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกัน  
 จากการศึกษาพบวาตวัแปรอิสระตัวแปรเดียวคือ ตัวทวีสวนของผูถือหุน (EM) ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ การเปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาวไมไดสงผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน
ในกลุมการเกษตร ซ่ึงไมเปนไปตามสมมตุิฐานตามสมการถดถอยที่กาํหนดไวในสมการที่ (2) 
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ตารางที่ 4-14  แสดงผลการวเิคราะหสมการถดถอยของกลุมสื่อสาร 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant -69.772 -3.468** 
PM 1.557 4.350** 
AT 49.923 2.042** 
EM 2.322 3.453** 
F  value 8.475** R-squared 0.356 
Durbin-Watsun 2.183 Adjust R-squared 0.314 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที่ 4-14 ผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมสื่อสาร พบวาสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจพหุคณู (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณที่ปรับแลว (Adjust R-
Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.356 และ 0.314 ตามลําดับ แสดงวา ตัวแปรอิสระคือ อัตรากําไร
สุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผลทําใหตัวแปร
ตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดนอยซ่ึงต่าํกวา 0.5  คาDurbin-Watsun 
เทากับ 2.183  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอสิระ 

ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05  พบวา ตัวแปรอิสระคืออัตรากําไรสุทธิ(PM) อัตราการ
หมุนของสินทรัพย (AT) และตัวทวีสวนของผูถือหุน(EM)  มีนัยสําคญัทางสถิติ หมายความวาการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปรดังกลาวเปนตวัแปรที่มีความสําคัญตอการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทน
สวนของผูถือหุน (ROE) ในกลุมสื่อสาร อยางมีนยัสําคัญ โดยคาของ Coefficient ของอัตรากําไร
สุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และ ตัวทวีสวนของผูถือหุน(EM) เปนคาบวก คอื 
1.557,  49.923 และ 2.322  ตามลําดับ    ซ่ึงอธิบายไดวา ถาอัตรากําไรสุทธิ  (PM) อัตราการหมุน
ของสินทรัพย (AT) และตวัทวีสวนของผูถือหุน(EM) เปล่ียนแปลง จะสงผลใหผลตอบแทนสวน
ของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกัน  ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานตามสมการถดถอยที่ได
กําหนดไวในสมการที่ (2) 
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ตารางที่ 4-15  แสดงผลการวเิคราะหสมการถดถอยของกลุมเคร่ืองใชไฟฟา 
ตัวแปร Coefficient t-value 

Constant -30.922 -1.80 
PM -0.326 -1.571 
AT 12.654 1.158 
EM 7.324 2.964** 
F  value 4.384** R-squared 0.222 
Durbin-Watsun 1.530 Adjust R-squared 0.172 
**     ระดับนยัสําคัญ 0.05 
 

จากตารางที่ 4-15 ผลการวิเคราะหสมการถดถอยของกลุมเครื่องใชไฟฟาและคอมพวิเตอร 
พบวาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคูณ (R- Squared) และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจพหุคณูที่ปรับ
แลว (Adjust R-Squared) ของขอมูลมีคาเทากับ 0.222 และ 0.172 ตามลําดับ แสดงวา ตวัแปรอิสระ
คือ อัตรากําไรสุทธิ(PM) อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT) และตวัทวสีวนของผูถือหุน (EM) มีผล
ทําใหตวัแปรตาม คือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) เปล่ียนแปลงไดนอยซ่ึงต่าํกวา 0.5  คา
Durbin-Watsun เทากับ 1.530  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระ 

ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.05 พบวาตัวแปรอิสระคือตัวทวีสวนของผูถือหุน(EM) มี
นัยสําคัญทางสถิติ หมายความวาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาวเปนตัวแปรที่มีความสําคัญตอ
การเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนสวนของผูถือหุน(ROE) ในกลุมเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร
อยางมีนัยสําคญั โดยคาของ Coefficient ของตัวทวีสวนของผูถือหุนเปนคาบวก คือ 7.324  ซ่ึง
อธิบายไดวา ถาตัวทวีสวนของผูถือหุน(EM)เปล่ียนแปลงจะสงผลใหผลตอบแทนสวนของผูถือหุน
(ROE) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกัน  

จากการวิเคราะหสมการถดถอยพบวา ตัวแปรอิสระคือ  อัตรากําไรสุทธิ (PM) และอัตรา
การหมุนของสินทรัพย(AT)  ของกลุมเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรนั้นไมมีนยัสําคัญทางสถิติ  
โดยการเปลี่ยนแปลงในปจจัยดังกลาวไมมีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) ซึ่งไมเปนไป
ตามสมมติฐานตามสมการถดถอยที่ไดกําหนดไวในสมการที่ (2) 
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