
 
บทที่ 3 

ระเบียบวิธีการศึกษา 
 

 การคนควาแบบอิสระเรื่อง ตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  แตละกลุม
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีระเบียบวิธีการศึกษาดังตอไปนี ้

 
ขอบเขตและวิธีการศึกษา 

1. ขอบเขตการศึกษา 
การศึกษาตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน แตละกลุมอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลักทรัพยนี้ไดศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากงบการเงินและรายงานประจําปของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนรายป  ตั้งแตป พ.ศ. 2543  ถึงป พ.ศ. 
2547    และขอมูลที่เกี่ยวของกับทฤษฎีหรืองานวิจัยตางๆ  ศึกษาขอมูลจากหนังสือ เอกสาร  วารสาร 
แหลงขอมูลออนไลน  และงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

  การศึกษาไดแบงขอบเขตการศึกษาออกเปน 2 สวน คือสวนแรกเปนการศึกษาจาก
ภาพรวมของทุกกลุมอุตสาหกรรมวาตัวแปรใดมีความสัมพันธกับผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 
และสวนที่สอง เปนการศึกษาจากกลุมอุตสาหกรรมที่ไดทําการคัดเลือกมาทําการวิเคราะหโดย
พิจารณาจากจํานวนกลุมอุตสาหกรรมที่มีจํานวนบริษัทภายในกลุมมากกวา 10 บริษัทขึ้นไปมาทํา
การวิเคราะห 

2. วิธีการศกึษา 
1.   จัดทําขอมูลกลุมอุตสาหกรรมที่มีอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยได

ยึดกลุมอุตสาหกรรมตามที่กําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   และทําการรวบรวม
ขอมูลเกี่ยวกับบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมนั้น โดยมีเงื่อนไขวาจะตองเปนบริษัทที่อยูใน
ชวงเวลาตั้งแตป พ.ศ.2543 ถึงป พ.ศ. 2547  และไดขอมูลท่ีครบถวนของตัวแปรในแตละบริษัทโดย
ไดใชขอมูลจาก SETSMART.COM  โดยไดจัดทําในรูปแบบของ EXCEL 

2.     จัดทําขอมูลของตัวแปรประกอบดวย ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) อัตรา
กําไรสุทธิ (PM)  อัตราการหมุนของสินทรัพย (AT)  และตัวทวีสวนของผูถือหุน (EM) โดยไดนํา
ขอมูลจากงบการเงินของแตละบริษัท  โดยจัดทําในรูปแบบของ EXCEL โดยแยกเปนแตละ
ประเภทอุตสาหกรรม 
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3.   นําขอมูลตัวแปรของกลุมอุตสาหกรรมที่มีจํานวนบริษัทภายในกลุมตั้งแต 10 
บริษัทขึ้นไปมาทําการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปร (Correlation)  เพื่อคัดเลือกเฉพาะกลุม
อุตสาหกรรมที่ไมมีปญหาเรื่อง Multicollinearity ซ่ึงเปนขอจํากัดในการวิเคราะหโดยใชสมการทด
ถอย  โดยการพิจารณาวากลุมอุตสาหกรรมใดมีปญหาเรื่อง Multicollinearity คือดูจากคา Pearson 
Correlation   ซ่ึงไมควรเกิน 0.75 หรือ 0.8  (สุชาต  ประสิทธิ์รัฐสินธุ 2548:103)  ซ่ึงจะเปนขอจํากัด
ในการทําการวิเคราะหสมการถดถอย 

4.    นําขอมูลจากขอ 3. เฉพาะกลุมอุตสาหกรรมที่ไมมีปญหาเรื่องของความสัมพันธ
ของตัวแปร (Multicollinearity)  มาทําการวิเคราะหในรูปแบบของสมการที่กําหนดดังตอไปนี้ 

ศึกษาโดยใชรูปแบบของสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) เพื่อ
วิเคราะหวาตัวแปรอิสระ (Independent Variable) สัมพันธกับตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
อยางไร   ในกรณีนี้ ตัวแปรตามคือผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  ตัวแปรอิสระ คืออัตรากําไรสุทธิ  
อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม   และตัวทวีของสวนของผูถือหุน  โดยจะพิจารณาวาตัวแปรอิสระ
แตละตัวจะมีความสัมพันธกับตัวแปรตามในลักษณะใด    โดยมีรูปแบบสมการถดถอยเชิงพหุซ่ึง
นํามาประยุกตกับแนวคิดแบบดูปองทไดดังนี้ 

 
ROE = a   +   b1PM   +   b2AT  +  b3EM  +  α                                                (2)                            

 
โดยที่ 
ROE       คือ  ตัวแปรตามใชแทนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 
PM             คือ  อัตรากําไรสุทธิ 
AT             คือ  อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 
EM             คือ  ตัวทวีของสวนของผูถือหุน 
b1 , b2  , b3   คือ  สัมประสิทธิของสมการถดถอย (Regression Coefficients) 
a             คือ  จุดตัดแกนของเสนถดถอย (Regression Intercept) 
α             คือ  ความคลาดเคลื่อนเชิงสุม (Random Error Regression Line) 

 
 ความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระสามารถอธิบายไดทีละคู ซ่ึงในขณะที่
หาความสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระคูใด  ตัวแปรอิสระที่เหลือจะคงที่ไมมีการ
เปล่ียนแปลง สําหรับทิศทางการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระจะแสดงโดย
เครื่องหมาย +/-  ที่สัมประสิทธิ์ของพจนตางๆ ในสมการถดถอย  การแปลคาถาเปนเครื่องหมาย +  
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แสดงวา ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระจะเปนไปในทิศทางเดียวกัน   สวน
เครื่องหมาย -  แสดงวา ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระจะเปนไปในทิศทาง
ตรงกันขาม 
 จากแนวคิดแบบดูปองท     อธิบายวาผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนจะมากหรือนอย 
ขึ้นอยูกับปจจยั 3 ปจจัยไดแก 

1. ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (วัดจากอัตรากําไรสุทธิ : PM) 
2. ประสิทธิภาพในการใชสินทรัพย (วัดจากอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม : AT)  
3. โครงสรางทางการเงิน (วัดจากตัวทวีของสวนของผูถือหุน : EM) 
ดังนั้นแสดงไดวาตัวแปรตามคือ(ROE)  จะมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับ PM  

AT  และ  EM   ของแตละกลุมอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย    โดยสามารถเขียนเปน
ความสัมพันธไดดังตอไปนี้  โดยเครื่องหมายที่อยูดานบนจะแสดงถึงทิศทางของความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ 

  +         +          + 
ROE =   ƒ (PM ,  AT ,  EM  ) 

 
 
ระยะเวลาในการดําเนินการ 

เดือนที่ 1 เดือนที่ 2 เดือนที่ 3 เดือนที่ 4 เดือนที่ 5 
ขั้นตอนการดําเนินงาน 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 
รวบรวมขอมลูเบื้องตน                      
เก็บรวบรวมขอมูลอัตราสวน
ทางการเงิน 

                    

วิเคราะหขอมูลและสรุปผล                     
จัดทําและนําเสนอรายงาน                     
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