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บทคัดยอ 
 

 การคนควาอิสระนี้เปนการศึกษาตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  แตละ
กลุมอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาตัวแปรที่มีผล
ตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  แตละกลุมอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ  จากงบการเงินและรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เปนรายป  ตั้งแตปพ.ศ.2543  ถึงป พ.ศ.2547 โดยมีจํานวนบริษัท  
261 บริษัท และไดใชทฤษฎีของดูปองท  สําหรับการศึกษาตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผู
ถือหุน  โดยใชวิธีวิเคราะหดวยสมการถดถอย 
 จากการวิเคราะหสมการถดถอยของภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม  พบวาที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05   ตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROE) คือตัวทวี
สวนของผูถือหุน (Equity  Multiplier : EM) โดยการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรเปนไปในทิศทาง
เดียวกัน  สวนอัตรากําไรสุทธิ (Profit  Margin : PM) และอัตราการหมุนของสินทรัพย (Asset  
Turnover  : AT)  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 จากการวิเคราะหสมการถดถอย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05    ของแตละกลุม
อุตสาหกรรม จํานวน 7 กลุมอุตสาหกรรม  ประกอบดวย กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  กลุมอาหาร
และเครื่องดื่ม   กลุมวัสดุกอสราง   กลุมพาณิชย   กลุมการเกษตร   กลุมสื่อสาร   และกลุม
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เครื่องใชไฟฟา  พบวาตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมีความแตกตางกันโดยขึ้นอยู
กับลักษณะของกลุมอุตสาหกรรมนั้นๆ    

จากการศึกษาในชวงป พ.ศ. 2543 ถึงป พ.ศ. 2547  ของกลุมพาณิชย ยังไมพบวามีตัวแปร
ใดที่มีความสัมพันธตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน         ดังนั้นเมื่อเวลาที่จะพิจารณาลงทุนโดยดู
จากผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (ROE) แลว    ผูลงทุนควรจะตองพิจารณาลักษณะของ
อุตสาหกรรมตางๆ  ซ่ึงจะมีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุนดวย 
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ABSTRACT 
 

 This independent study focuses on the numbers of variables that affect the Return on 
Equity (ROE) of certain industry in the Stock Exchange of Thailand (SET).  This study uses the 
data extracted from the financial statement and annual report of the listed company in the SET on  
yearly basis starting from 2000 to 2004 with 261 companies being covered. This paper applies the 
Dupont Theory to study the main 3 variables that affect the ROE using the regression analysis. 

Using the regression analysis for all industry at the statistic confidence level of 0.05, it is 
found that the Equity Multiplier (EM) has the positive correlation with the ROE.  On the other 
hand, the Profit Margin (PM) and the Assets Turnover (AT) show no sign of statistics 
significance to the ROE. 

The regression analysis for 7 industries as Property Sector, Foods and Beverages Sector, 
Construction Materials Sector, Commerce Sector, Agribusiness Sector, Communication Sector 
and Electrical Products Sector   reveals different results of factors affecting the ROE.  Based on 
the statistic confidence level of 0.05, the significance factors that affect the ROE are differenced 
base on the industry characteristics. 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

  

ซ 
 
  

    

Study during the year 2000 to 2004 of Commerce Sector has not been found any variable 
that affect the ROE, so that the Characteristic of industry that affect the ROE should be 
considered by the investor. 
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