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2.1 มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศฉบับที่ 32 เร่ือง 7

Financial Instruments : Disclosure and Presentation
2.2 มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาฉบับที่ 150 เร่ือง 8

Accounting for Certain Financial Instruments with
Characteristics of both Liabilities and Equity

2.3 มาตรฐานการบัญชีไทยฉบับที่ 48 เรือ่งการแสดงรายการและ 8
การเปดเผยขอมูลสํ าหรับเครื่องมือทางการเงิน

2.4 หลักเกณฑทั่วไปในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาและ 9
Rule 144A เรือ่ง บริษัทเอกชน   ขายหุนตอสถาบันการเงิน
(Private Resales of Securities to Institutions)

2.5 ความเปนมาของตราสารหนี้ในประเทศไทย 9
2.6 ความรูทั่วไปเกี่ยวกับหุนกูแปลงสภาพ 10
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สารบัญ(ตอ)

หนา
2.7 การวเิคราะหกํ าไรจากการมีเจาหนี้  (Finanancial Leverage หรือ 16

Leverage Factor)
2.8 การใชเงินทุนจากการกูยืมมากกวาหุนสามัญ (Trading on Equity) 16
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3.2 กรอบแนวคิดวิธีการศึกษา 25

บทที่ 4 รายงานผลการศึกษา
4.1 การศกึษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับเครื่องมือทาง 30

การเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุน
4.2 การศกึษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่อง 53

เครือ่งมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับ
หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของอเมริกาที่กํ าหนดโดย
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC)
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จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ปฏิบัติตามมาตรฐานการ
บญัชขีองไทยกับผลการศึกษาของงานวิจัยจากการทบทวน
วรรณกรรม

บทที่ 5 สรุปผลการศึกษา ขอเสนอแนะและประเด็นที่ควรศึกษาเพิ่มเติม
5.1 สรุปผลการศึกษา 96
5.2 อภิปรายผลการศึกษา 104
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5.4 ขอเสนอแนะ 110
5.5 ประเด็นที่ควรศึกษาเพิ่มเติม 111

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



ซ

สารบัญ(ตอ)

หนา
บรรณานุกรม 113
ภาคผนวก 116

ก มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศฉบับที่ 32 เร่ือง 117
Financial Instruments : Disclosure and Presentation

ข มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา ฉบับที่ 150  เร่ือง 146
Accounting for Certain Financial Instruments with
Characteristics of both Liabilities and Equity

ค มาตรฐานการบัญชีของไทยฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการ 163
และการเปดเผยขอมูลสํ าหรับเครื่องมือทางการเงิน

ง หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกา (Rule 144A) 193

เร่ือง บรษิัทเอกชนขายหุนตอสถาบันการเงิน (Private
Resales of Securities to Institutions)

จ ตวัอยางงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 201
แหงประเทศไทยที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ

ประวัติผูเขียน 294
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ฌ

สารบัญตาราง

ตารางที่ หนา
4.1 31แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ IAS. No.32  SFAS. 

No.150 และ TAS. No.48  ใน 9 หวัเร่ืองคือวัตถุประสงค   ขอบเขต ค ํานิยาม  
การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก  
การแสดงรายการ  การวัดมูลคาเริ่มแรก  การวดัมูลคาภายหลังการไดมา   กํ าไร
ตอหุน   และการเปดเผยขอมูล

4.2 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ SFAS. No.150 กับ
หลักเกณฑทั่วไปในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาและRule 144A ใน 3
หวัเร่ืองคือคํ านิยามและขอบเขต  การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน และวิธี
ปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ตองการไถถอนหุนคืนกรณีที่ผูถือหุนเสียชีวิต

54

4.3 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน) 61
4.4 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษัทเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํ ากัด 

(มหาชน)
64

4.5 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษัทเงินทุน  บคุคลัภย  จํ ากัด  (มหาชน) 67
4.6 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท พรีเชยีส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน) 70
4.7 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด 

(มหาชน)
73

4.8 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บรษิทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน) 76
4.9 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี  จํ ากัด  

(มหาชน)
79

4.10 แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน) 82
4.11 แสดงราคาหุนสามัญของแตละบริษัทที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพในชวง 

10 ป
94
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ญ

สารบัญภาพ

ภาพที่ หนา
4.1 แสดงราคาหุนของบริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน): TCJ 95

พ.ศ.2541 - 2546
4.2 แสดงราคาหุนของบริษัทเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน): 96

SICCO  พ.ศ.2537 - 2548 และ บริษัทเงินทุน บคุคลัภย จํ ากัด
(มหาชน): BC  พ.ศ.2538 - 2548

4.3 แสดงราคาหุนของบริษัท พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)  : PSL 97
พ.ศ.2537 - 2548

4.4 แสดงราคาหุนของบริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน) : 98
NOBLE   พ.ศ. 2540 - 2548  และบริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด
(มหาชน): NWR   พ.ศ. 2538 - 2548

4.5 แสดงราคาหุนของบริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํ ากัด  (มหาชน): SSI 99
4.6 แสดงราคาหุนของบริษัท ไทยฮทีเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน): THECO 100
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