
 
   บทท่ี 5 
 

                       สรุปผลการศึกษา 
 

ในการศึกษาเรื่องการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความ
เสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร มีวัตถุประสงคเพื่อ
เพื่อเปนแนวทางในการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยของงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยงใน
การปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร โดยใชแนวคิดทฤษฎี
สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด และทฤษฎีความประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชี 

วิธีการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิโดยการเก็บขอมูลจากรายงานของผูสอบบัญชี  งบ
การเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจจากรายงานประจําปของกลุมธุรกิจ
เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเลือก
ตัวอยางบริษัทเปนตัวแทนในการศึกษาจํานวน  4  บริษัท จากจํานวนทั้งหมด  11 บริษัท  ไดแก 
บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ปจํานวน 1 บริษัท  
บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ปจํานวน 1 บริษัท  
บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการจํานวน 1 บริษัท   บริษัทจดทะเบียนที่อยู
ระหวางการจัดทําแผนการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1 บริษัท  

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
   

จากการศึกษาการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยงใน
การปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรโดยมีขั้นตอนการศึกษาเริ่ม
จากการเก็บขอมูลทั่วไปของธุรกิจที่ตรวจสอบจากรายงานประจําปซ่ึงประกอบดวยขอมูลท่ัวไป 
รายงานของผูสอบบัญชี งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินเปนตน ทําการคํานวณ
อัตราสวนทางการเงินเพื่อใชในการสอบบัญชี  จัดทํางบกระแสเงินสดตามแนวคิดกระแสเงินสด
ปลอดภาระ วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด วิเคราะหรายการสัญญาณเตือนภัย
จากงบกระแสเงินสด วิเคราะหปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัย และวิเคราะหปจจัยที่ใชในการ
ประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ซ่ึงผลสรุปดังนี้   
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5.1.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่พบในการศึกษามีดังนี้ 
1.บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป  
 สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ไดแก   ไมพบสัญญาณเตือนภัยดังกลาว 
สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชาํระหนี้ ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแส
เงินสด ไดแก อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา  อัตราสวนวัดความเพียงพอของ
กระแสเงินสดต่ํา  อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาจะสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ  
และอัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย และอีกกลุมปญหา 
คือสัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  อัตราการเติบโต
ของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

2.บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป  
สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาคุณภาพกําไร ซ่ึงพิจารณาจากคา
ของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคา
ตดิลบ และอีกกลุมปญหา คือ สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด 
ไดแก อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตรา
การเติบโตของยอดขาย อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ และรายจายลงทุน
ในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ไดแก   สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้     
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา  อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนใน
สินทรัพยฝายทุน    ต่ํา   อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา  อัตราการเติบโตของ
หนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ
ติดตอกันหลายงวด และ รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตวัลดลงอยางตอเนื่อง 

3.บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
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สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ไดแก    สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก   อัตราผลตอบแทน
ที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ  

 สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแส
เงินสด ไดแก อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา อัตราสวนวัดความสามารถในการ
จายคืนหนี้ต่ํา อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา อัตราสวนวัดความ
เพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา และอัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
สินคาคงเหลือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายงวด และการจายเงินปน
ผลลดลงหรือการงดจายเงนิปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ  กลุมปญหาถัดมา คือ สัญญาณเตือนภัยใน
กลุมปญหาคุณภาพกําไร ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงิน
สด ไดแก  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ และกลุมปญหาสุดทายที่พบ ค ือ สัญญาณเตือน
ภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูซ่ึงพิจารณาจากคาของ
อัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย
ติดลบ  อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย  และอัตราการเติบโต
ของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้  
 สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแส
เงินสด ไดแก อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา  อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูง
กวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการ
เติบโตของยอดขาย และรายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง และอีกกลุม
ปญหา คือ สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก   อัตราการเติบโต
ของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย  อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวา
อัตราการเติบโตของยอดขาย และรายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรบัตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
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 สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ไดแก   สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  ปญหาขาดสภาพ
คลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้  การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผล 

5.1.2 ปจจัยท่ีใชประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่พบในการศึกษามีดังนี้ 
1. บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป  
ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี จากการศึกษาพบวาไมตองพิจารณาปจจัยเนื่องจากไมพบสัญญาณเตือนภัย 
ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ประกอบดวยปจจัย 2 กลุม ไดแก    ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพ
คลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  
หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน  มีอัตราสวนสภาพคลองสูง  มีความสามารถในการ
จัดหาแหลงทุนภายนอก  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา  และระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็ว
ขึ้น และอีกหนึ่งปจจัย คือ  ปจจัยในการประเมินปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  ระยะเวลาในการขายสินคา
เร็วขึ้น 

2.บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป  
 ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ประกอบดวยปจจัย 2 กลุม ไดแก    ปจจัยในการประเมินปญหาคุณภาพกําไร 
ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง และอีกกลุม
หนึ่ง คือ ปจจัยในการประเมินปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมี
ปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง และอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 

ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถ
ในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวา
สินทรัพยหมุนเวียน  มีอัตราสวนสภาพคลองสูง  มีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ภายนอก  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา  และระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วขึ้น อยางไรก็
ตามก็มีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย คือ  มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง 
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3.บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
 ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก  อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยต่ําลง  

ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ประกอบดวยปจจัย 3 กลุม ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพ
คลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  
หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน   มีอัตราสวนสภาพคลองสูง  มีความสามารถในการ
จัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก  มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้  อัตราหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนต่ํา และ ระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วข้ึน มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย
สูงขึ้น และมีเหตุผลอันสมควรที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไร และปจจัยถัดมา คือ ปจจัยในการ
ประเมินปญหาคุณภาพกําไร ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก ระยะเวลาในการ
เก็บหนี้เร็วขึ้น  ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยเร็วขึ้น และปจจัยสุดทาย คือ ปจจัยในการประเมินปญหา
การแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย 
ไดแก ระยะเวลาในการเกบ็หนี้เร็วขึ้น และระยะเวลาในการขายเฉลี่ยเร็วขึ้น 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้  
ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี  ประกอบดวย 2 กลุม ไดแก  ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพคลองและ
ไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก หนี้สิน
หมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน  มีอัตราสวนสภาพคลองต่ํา  ไมมีความสามารถในการจัดหา
แหลงเงินทุนจากภายนอก  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูง  ระยะเวลาในการจายชําระหน้ีชาลง 
มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  มี
ความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ และอีกหนึ่งปจจัย คือ ปจจัยในการประเมินปญหาการ
แสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย 
ไดแก ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยชาลง  ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยชาลง และ อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยต่ําลง 

 ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถ
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ในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลใน
ขณะที่มีกําไรเนื่องจากมีขาดทุนสะสม 

5.1.3 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดท่ีมีผลกระทบตอการประเมิน
ความเสี่ยงในการปฏิบตัิงานสอบบัญชีแบงได ดงันี ้

1.บริษัทจดทะเบียนที่มกีระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนนิงานเปนบวกตดิตอกนั 3 ป 
 ไมพบปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัย 

2. บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป 
 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยที่พบไดแก ปญหาคุณภาพกําไร และปญหาการแสดง

มูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
1. ปญหาคุณภาพกําไร  
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ โดยมี

ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง  
จากการศึกษาขอมูลในรายงานของผูสอบบัญชีป2544 พบวา ผูสอบบัญชีแสดงความเห็น

อยางมีเงื่อนไขตอการบันทึกรายการขายสินคาที่ยังไมไดสงมอบในราคา 520 ลานบาท  โดยมีราคา
ทุน 488 ลานบาท ใหแกบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่งในตางประเทศ   ณ วันที่  31  ธันวาคม  2544  
บริษัทยังคงดูแลสินคาที่ขาย    โดยเก็บสินคาไวในคลังสินคาของบริษัท และบริษัทยังมิไดรับชําระ
คาสินคา อยางไรก็ตาม ฝายบริหารของบริษัทไดยืนยันกับขาพเจาวาสินคาดังกลาวไดโอน
กรรมสิทธ์ิไปยังผูซ้ือตามสัญญาซื้อขายสินคาลงวันที่ 31 ธันวาคม 2544     โดยท่ีปรึกษาทาง
กฎหมายของบริษัทฯ ไดใหความเห็นวากรรมสิทธิ์ของสินคาไดถูกโอนไปยังผูซ้ือแลวตามวันที่ใน
สัญญาซื้อขาย  ถึงแมวาสินคานั้นจะยังไมไดสงมอบ โดยเหตุการณดังกลาวสงผลกระทบโดยตรง
ตอคุณภาพกําไรเนื่องจากการรับรูรายไดเร็วสงผลเชิงบวกตอผลการดําเนินงานที่บันทึกตามเกณฑ
คงคางแตไมสามารถทําใหกระแสเงินสดดีขึ้นตามไปดวย ดังนั้นจุดการรับรูรายไดจึงเปนประเด็นที่
กอใหเกิดปญหาคุณภาพกําไร 

สัญญาณเตือนภัยดงักลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพยีงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ   

2. ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ 

อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย อัตราผลตอบแทนที่เปนเงนิ
สดตอสินทรัพยใหคาตดิลบ และ รายจายลงทุนในสินทรพัยถาวรปรับตวัลดลงอยางตอเนื่อง โดยมี
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ปจจัยลบที่สนบัสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงนิสด คือ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง  และ
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 

สัญญาณเตือนภัยดงักลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพยีงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ และคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 

3. บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยที่พบไดแก ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมี

ขอผิดพลาดแฝงอยู 
1. ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คอื อัตราผลตอบแทนที่เปนเงนิสดตอสินทรัพยให

คาติดลบโดยมปีจจัยลบที่สนบัสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงนิสด คือ อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยต่าํลง 

สัญญาณเตือนภัยดงักลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพยีงพอของคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยทีพ่บไดแก ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถ

ในการชําระหนี้  และปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้

ต่ํา อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลืออัตราการเติบโตของ
หนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลง
อยางตอเนื่อง โดยมีปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ     หนี้สิน
หมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน   มีอัตราสวนสภาพคลองต่ํา  ไมมีความสามารถในการจัดหา
แหลงเงินทุนจากภายนอก อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูง ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ชาลง 
และมีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง แตก็มีปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบ
กระแสเงินสด คือ     มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้  

 จากขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินพบวา  สัญญาปรับโครงสรางหนี้สวนใหญได
ระบุวา หากบริษัทผิดนัดการชําระหนี้กรณีหนึ่งกรณีใดใหถือวาหนี้ทั้งหมดหรือสวนหนึ่งสวนใด
ของหนี้ที่ตองชําระตามสัญญาเดิมหรือสัญญาใหมแลวแตกรณีเปนหนี้ที่ถึงกําหนดชําระในทันที 
และในป2544 บริษัทถูกฟองรองในคดีค้ําประกันเงินกูยืมและไดบันทึกสํารองเผ่ือหนี้สินที่อาจ
เกิดขึ้นจากการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงินสินเชื่อในบริษัทที่เกี่ยวของกันที่ถูกฟองรองไวในบัญชี
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เพียงบางสวน ซ่ึงสงผลใหหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทสูงขึ้นโดยหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพย
หมุนเวียนและมีผลขาดทุนเกินทุนเกิดขึ้นตามมา จึงเห็นไดวา แมจะมีปจจัยบวกที่มาหักลาง
สัญญาณเตือนภัยแตปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตอืนภัยมีมากกวา  

 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยดังกลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีในเรื่องการดําเนินงานตอเนื่อง 

 2. ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 

 มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวา
อัตราการเติบโตของยอดขาย อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
และ รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดยมีปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณ
เตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลงระยะเวลาในการขายสินคาชาลง  
และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 

 สัญญาณเตือนภัยดังกลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คาเผื่อสินคาลาสมัย  และคาเผื่อการดอยคา
ของสินทรัพย 

5.2 อภิปรายผล 
 
    การวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพือ่ประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีพบวา 

 1. การตีความสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดทั้งที่ไดจากอัตราสวนทางการเงิน
และรายการเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากงบกระแสเงินสดนั้นไมสามารถสรุปผลไดทันที การนําเอาปจจัย
อ่ืนที่ไดจากขอมูลธุรกิจทั้งที่เปนตัวเงินและที่ไมเปนตัวเงินมาชวยในการตัดสินใจใหความเชื่อมั่น
กับสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดนั้นทําใหเขาใจความหมายเพื่อประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีในระดับงบการเงินมากขึ้นในเรื่องสภาพคลอง คุณภาพกําไร แตสําหรับ
ขอผิดพลาดที่แฝงอยูในมูลคาสินทรัพยนั้นสามารถใชไดกับสินทรัพยบางรายการเทานั้นไม
ครอบคลุมถึงสินทรัพยที่มีการวัดมูลคาจากภายนอกเชน มูลคาสุทธิที่คาดวาจะไดรับ หรือมูลคา
ยุติธรรม เปนตน 

      2. สัญญาณเตือนอื่นที่พบจากขอมูลธุรกิจ ไดแก อุตสาหกรรมที่ดําเนินอยูกําลังตกต่ําอาจ
เปนเหตุที่สงผลใหกิจการตกแตงงบการเงิน เชน การบันทึกยอดขาย เปนจํานวนมาก ณ วันส้ินงวด
โดยไมมีการสงมอบสินคา ซ่ึงสอดคลองกับบทความที่กลาวถึงความจําเปนในการใชวิจารญาณเยี่ยง

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 139

ผูประกอบวิชาชีพอยางระมัดระวังตอสัญญาณเตือนภัยที่ เกิดขึ้นกับกิจการที่ ผูสอบบัญชีรับ
ตรวจสอบ ของวิเชษฐ โรจนสุกาญจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร  

 3. ปญหาการดําเนินงานตอเนื่องของกิจการซึ่งมีสาเหตุจากหนี้สินหมุนเวียนสูงกวา
สินทรัพยหมุนเวียนและมีผลขาดทุนเกินทุนเปนเรื่องที่ผูสอบบัญชีใหความระมัดระวังมากกวากรณี
ที่มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันและไดรายงานเรื่องดังกลาวไวในรายงานของ
ผูสอบบัญชีถึงความไมแนนอนของการดําเนินงานตอเนื่อง  

      4. ปจจัยที่มีผลกระทบมากที่สุดตอเรื่องความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง คือ 
ความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 

     5. เมื่ออัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาต่ํามากหรือติดลบเกิดขึ้นมักจะมีสัญญาณเตือนภัย
เหลานี้เกิดขึ้นดวยเชนกัน ไดแก อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาหรือสินคาคงเหลือสูงกวาอัตรา
การเติบโตของยอดขาย 

    6. รายการขายสินคา ณ วันสิ้นป โดยไมมีการสงมอบสินคาทําใหผลการดําเนินงานดีขึ้น
ตามเกณฑคงคางแตไมสามารถทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานและคุณภาพกําไรดีขึ้นตาม
ไปดวย ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาการตกแตงงบการเงินที่มีผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกลุม
สถาบันการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของภคนี อริยะ  
5.3 ขอเสนอแนะ 
 

    จากการศึกษาพบวาการนาํแนวความคิดทฤษฎีสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงนิสดมา
ประยุกตใชกบัการประเมินความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชีมีขอเสนอแนะดังนี้ 

 1. สัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดจึงควรถูกนํามาใชในการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฎิบัติงานสอบบัญชีกอนที่จะรับงานตรวจสอบบัญชี หรืออาจถูกนํามาใชในขั้นตอนสุดทายของ
การสอบบัญชีประจําปเพื่อสอบทานใหแนใจวาไมมีขอขัดแยงในงบการเงินซึ่งไมอาจพบไดจาก
เกณฑคงคางทางบัญชีหรือมีสัญญาณเตือนภัยที่เหลืออยูที่ยังไมไดหาคําตอบเพื่อใหแนใจวาได
จัดการความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีใหอยูในระดับต่ํา 

 2. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสดที่นํามาประกอบกับสัญญาณ
เตือนภัยจากงบกระแสเงินสดควรถูกจัดกลุมตามประเภทของปญหาเพื่อพิจาณาคาที่ไดเปนไปใน
ทิศทางเดียวกันหรือขัดแยงกัน 
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      3. สัญญาณเตือนภัยอ่ืนที่ไดมาจากขอมูลธุรกิจที่ตรวจสอบควรนํามาใชประเมินความ
เส่ียงรวมกับสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อลบจุดออนของงบกระแสเงินสดที่เขาไมถึง
ขอมูลบางอยางที่ไมใชตัวเลขและยังอาจเปนขอสนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดได
ดวย 

     4. การวัดความเพียงพอของกระแสเงนิสดในการชําระดอกเบี้ยคงคาง หนี้สินประเภท
เงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยมืระยะยาวที่ครบกําหนดชําระในหนึ่งปควรจัดทําขึ้นสําหรับกิจการทีม่ี
ปญหาในการชําระหนี้เงนิกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อมองไปในอนาคตวาหากกิจการถูกเรียกคืน
เงินตนพรอมดอกเบี้ยคงคางทันทีจะมีความสามารถในชําระคืนเพยีงใด 

 
5.4 ขอจํากัดในการประยุกตใช 

 จากการศึกษาพบวาการนําแนวความคดิทฤษฎีสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดมา
ประยุกตใชกบัการประเมินความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชีมีขอจาํกัดดังนี ้

 1. กิจการโดยทั่วไปไมไดจัดทํางบกระแสเงินสด เนื่องจากไมไดใชประโยชนจากงบ
กระแสเงินสด หรือตนทุนในการจัดทําไมคุมคากับประโยชนที่จะไดรับ และจากประกาศของ
สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย เร่ือง  “มาตรฐานการบัญชีที่ยกเวนการ
บังคับใชกับธุรกิจที่ไมใชบริษัทมหาชนจํากัด” ลงวันที่ 21 ธันวาคม 2544 และเปนไปตาม
พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ไดยกเวนใหธุรกิจที่ไมใชบริษัทจํากัดมหาชนไมตองจัดทํางบ
กระแสเงินสด  

      2. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสดและวิเคราะหรายการสัญญาณ
เตือนภัยจากงบกระแสเงินสดมีอุปสรรคในการเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจที่จําเปนตองใช
ประกอบการวิเคราะหซ่ึงไมพบในหมายเหตุประกอบงบการเงิน แตจะพบไดจาก แบบ 56-1 ของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือรายงานประจําปของบริษัท 

      3. การจัดทํากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานโดยใชวิธีทางออมไมไดใหขอมูล
บางอยางที่ชัดเจนเทาการจัดทํากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานโดยใชวิธีทางตรงซึ่งตองใช
ขอมูลภายในกิจการเพื่อการจัดทํา 

 4. ขอมูลรายจายลงทุนในสินทรัพยในงบกระแสเงินสดไมไดแยกรายจายตาม
วัตถุประสงคไดแก รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทนสินทรัพยเกาใหทํางานไดตามกําลังการผลิต
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เดิม และรายจายลงทุนเพื่อการขยายกิจการ ทําใหไมสามารถวิเคราะหไดถึงความสามารถในการทํา
กําไรในอนาคตไดอยางชัดเจน 

 5. สัญญาณเตือนภัยตางๆตองใชขอมูลทางธุรกิจหรืออัตราสวนทางการเงินอื่นเพื่อ
ประกอบการวิเคราะหเนื่องจากสัญญาณเหลานั้นไมไดยืนยันวาปญหาทางดานกระแสเงินสดเปน
ขอสรุปที่ชัดเจน 
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