
 

 

 
บทท่ี 3 

 
การศึกษาสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยง 

ในการปฏบิัตงิานสอบบัญช ี
 
วิธีการศึกษาทาํโดยเริ่มจากเก็บขอมูลจากรายงานของผูสอบบัญชี  งบการเงิน หมายเหตุ

ประกอบงบการเงิน และขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจจากรายงานประจําปของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและ
คอมพิวเตอรทีจ่ดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเลือกตัวอยางบริษทัเปน
ตัวแทนในการศึกษาจํานวน  4  บริษัท จากจํานวนทั้งหมด  11 บริษัท ดังนี้ บริษัทจดทะเบียนทีม่ี
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป จํานวน 1 บริษัท บริษัทจดทะเบียนทีม่ี
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานตดิลบติดตอกัน 3 ปจํานวน 1 บริษัท บริษทัจดทะเบียนที่
ดําเนินการตามแผนฟนฟกูิจการจํานวน 1 บริษัท บริษทัจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการ
ปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1 บริษัท  

 
3.1ขั้นตอนการศึกษา  

จากแนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการวิเคราะหสัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อ
ประเมินความเสี่ยงในการปฏบิัติงานสอบบัญชีที่กลาวไวในบทกอน ผูศึกษาไดนํามาเปนแนวทาง
ไปกําหนดขั้นตอนการศึกษาการวิเคราะหสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความ
เสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีขึ้น ดงัแสดงในรูปที่ 3 - 1  ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
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ภาพที่ 3-1  ขั้นตอนในการศึกษาสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
 

 

คนหา
สัญญาณเตือนภัย

ขอมูลธุรกิจ อัตราสวนทาง
การเงินตางๆ

รายการ
สญัญาณเตือน

ภัย

ปจจยัลบ
ทีส่นับสนุน

ปจจยับวก
ทีหั่กลาง

กระทบตอการประเมิน
ความเสีย่งในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชใีน
ระดับงบการเงิน

ไมกระทบ

ไมมี

มี

ไมมี

มี มี ไมมี

ไมมีสัญญาณเตือนภัย

ไมกระทบ

ไมมี

มี

ไมมี/ไมเพียงพอ

มี

การประเมินความเสีย่งในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชใีน
ระดับแตละรายการ

จัดทํางบกระแสเงินสดเพือ่
การวิเคราะหตามแนวคิด
กระแสเงินสดปลอดภาระ

วเิคราะหปญหาจากกลุม
สญัญาณเตือนภัยจาก
งบกระแสเงินสด

ขั้นตอนที่ ๑ ขั้นตอนที่ ๒ และ ๔

ขั้นตอนที่ ๓

ขั้นตอนที่ ๕

    ขั้นตอนที่ ๖

    ขั้นตอนที่ ๗

    ขั้นตอนที่ ๗

    ขั้นตอนที่ ๘

   ขั้นตอนที่ ๙
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ขั้นตอนที่ 1    การหาความรูเกี่ยวกับธุรกิจที่ตรวจสอบจากรายงานประจําปเพื่อประเมินความเสี่ยง
ในการปฏิบัติงานสอบบัญชี  ไดแก  ขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับบริษัท  ลักษณะการ
ดําเนินงานและผลิตภัณฑหลัก การวิจัยและพัฒนา นโยบายการจายเงินปนผล กรณี
พิพาททางกฎหมาย สรุปรายงานของผูสอบบัญชี และผลการดําเนินงานยอนหลัง 3 ป 
เปนตน 

ขั้นตอนที่ 2    ทําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญใชในการสอบบัญชีโดยการเก็บขอมูล
จากรายงานประจําป หรือคํานวณขึ้นใหม ดังนี้ 
2.1 อัตราสวนสภาพคลอง 
2.2 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 
2.3 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 
2.4 ระยะเวลาชําระหนี้ 
2.5 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
2.6 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

ขั้นตอนที่ 3    จัดทํางบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหขึ้นใหมตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอด
ภาระ ซ่ึงทําใหสามารถมองภาพรวมของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอน
ดอกเบี้ยจายซึ่งเปนกระแสเงินสดภายหลังจากหลังรายจายที่จําเปนทั้งหมดเปนเงิน
สดแลวซ่ึงไดแกการจายภาษีเงินได และรายจายเพื่อการเปลี่ยนแทนเพื่อรักษาระดับ
กําลังการผลิตเดิมโดยมิไดมีผลเพ่ือการขยายการผลิตหรือการลงทุน และชวย
วิเคราะหวากระแสเงินสดยังที่เหลืออยูมีเพียงพอหรือไมที่จะนําไปใชจายตามดุลย
พินิจของผูบริหารไดแก การจายดอกเบี้ย การจายชําระคืนหนี้ การลงทุนในรายจาย
ฝายทุนเพื่อขยายบริษัท และการจายเงินปนผล เปนตน 

ขั้นตอนที่ 4    ทําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินตางๆจากงบกระแสเงินสดเพื่อหาสัญญาณ 
 เตือนภัย ไดแก  

4.1 การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง 
 4.1.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 
 4.1.2 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ 
 4.1.3 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล 
 4.1.4 อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน 
 4.1.5 อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด 
4.2 การประเมินคุณภาพกําไร 
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 4.2.1 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย 
 4.2.2 อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร 
4.3 การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด 
 4.3.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย 
 4.3.2 อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย 

ขั้นตอนที่ 5    ทําการวิเคราะหรายการสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดจากทฤษฎี (ดร.วรศักดิ์      
 ทุมมานนท) โดย 

5.1 คํานวณอัตราการเติบโต 
5.1.1 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคา 
5.1.2 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 
5.1.3 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคา 
5.1.4 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียน 
5.1.5 อัตราการเติบโตของยอดขาย 

5.2 เปรียบเทียบอัตราการเติบโตและเก็บขอมูลจากงบกระแสเงินสดเพื่อหาสัญญาณ 
  เตือนภัยจากงบกระแสเงินสดมีดังนี้ 
5.2.1 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
5.2.2 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
5.2.3 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตสินคาคงเหลือ 
5.2.4 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
5.2.5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด 
5.2.6 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
5.2.7 การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ 

ขั้นตอนที่ 6    ทําการวิเคราะหปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด โดย 
จําแนกกลุมของสัญญาณเตือนภัยไดตามประเภทของปญหาซึ่งกลาวไวในหัวขอ3.2 มี
ดังนี้ 

   6.1 ปญหาการขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
  6.1.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

6.1.1.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ําหรือติดลบ 
6.1.1.2 อัตราสวนวดัความสามารถในการชําระคืนหนี้ต่ําหรือติดลบ 
6.1.1.3 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผลต่ําหรือติดลบ 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

47

6.1.1.4 อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา 
                  หรือติดลบ 
6.1.1.5 อัตราสวนวัดเพียงพอของกระแสเงินสดต่ําหรือติดลบ 
6.1.1.6  การจายเงินปนผลลดลงหรืองดจายเงินปนผล 
6.1.1.7 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด 
6.1.1.8 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
6.1.1.9 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของ

ยอดขาย 
6.1.1.10 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ

สินคาคงเหลือ 
  6.2 ปญหาดานคุณภาพกําไร 

6.2.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
6.2.1.1 อัตราวัดคุณภาพของคาขายต่ํา 
6.2.1.2 อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรต่ําหรือติดลบ 

  6.3 ปญหาดานการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
6.3.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

6.3.1.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายต่ําหรือติดลบ 
6.3.1.2 อัตราสวนวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยต่ําหรือติดลบ 
6.3.1.3 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
6.3.1.4 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตยอดขาย 
6.3.1.5 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตยอดขาย 

ขั้นตอนที่ 7    ทําการวิเคราะหปจจัยที่ใชในการประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่มี
ผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีซ่ึงกลาวไวในหัวขอ
3.3 โดยจําแนกตามปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยได ดังแสดงในตารางที่  3-1 
และตารางที่ 3-2 ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้  

   7.1 ปญหาการขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
   7.1.1 ปจจัยที่ใชในการประเมินสัญญาณเตือนภัย  

ปจจัยที่ 1 หนี้สินหมุนเวียนเปรียบเทียบกับสินทรัพยหมุนเวียน 
ปจจัยที่ 2 อัตราสวนสภาพคลอง 
ปจจัยที่ 3 การจัดหาเงินจากแหลงเงินทุนภายนอก 
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ปจจัยที่ 4 ความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ 
ปจจัยที่ 5 การขายสินทรัพยเพื่อจัดหาเงินหรือชําระหนี้ 
ปจจัยที่ 6 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
ปจจัยที่ 7 ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ 
ปจจัยที่ 8 กระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย 
ปจจัยที่ 9 เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ 

7.2 ปญหาดานคุณภาพกําไร 
7.2.1 ปจจัยที่ใชในการประเมินสัญญาณเตือนภัย 

ปจจัยที่ 10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ 
ปจจัยที่ 11 ระยะเวลาในการขาย 

7.3 ปญหาดานการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
7.3.1 ปจจัยที่ใชในการประเมินสัญญาณเตือนภัย 

ปจจัยที่ 10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ 
ปจจัยที่ 11 ระยะเวลาในการขาย 
ปจจัยที่ 12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

โดยจากปจจยัที่กลาวมาขางตนใหคาทั้งทีเ่ปนเหตุผลสนบัสนุนและเปนเหตุผล  
ที่มาหักลางสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสด  

ขั้นตอนที่ 8 ทําการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีในระดับงบการเงินโดยใช
ขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจที่ตรวจสอบ อัตราสวนทางการเงินตางๆ รายการสัญญาณเตือน
ภัยและวิเคราะหปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดโดย
พิจารณาเฉพาะที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี
ในระดับงบการเงิน 

ขั้นตอนที่ 9      ทําการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีในระดับแตละรายการ 
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3.2 การวิเคราะหปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภยั 
 
 จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงนิสดและรายการสัญญาณเตือนภัย
จากกระแสเงนิสดซึ่งมีแหลงขอมูลมาจากงบการเงินของบริษัทฯที่เปนตัวอยางในการศึกษา ผูศึกษา
จึงไดวิเคราะหปญหาในการสอบบัญชีซ่ึงสามารถนํามาสรุปรวมเปนปญหาได 3 ประเด็น คือ 

1. ปญหาการขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
1.1 สาเหตุของปญหาซึ่งพิจารณาจากขอมูลในงบการเงิน ไดแก 

1.1.1 มีอัตราสวนสภาพคลองต่ําหรือมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน 
1.1.2 มีอัตรากําไรต่ําหรือมีผลขาดทุนจากการดําเนินงาน 
1.1.3 มีรายไดลดลงมากหรือสูญเสียลูกคารายใหญ 
1.1.4 ขาดเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานและไมสามารถหาแหลงเงินทุนจาก

ภายนอกได 
1.1.5 มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายงวดบัญชี 
1.1.6 ถูกเรียกคืนหนี้เนื่องจากผิดเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูยืม 
1.1.7 บริหารการเก็บเงินและการใหสินเชื่อแกลูกคาผิดพลาดโดยระยะเวลาเกบ็เงิน

จากลูกหนี้ชาลงและมีลูกหนี้คางชําระสูงขึ้น 
1.1.8 บริหารสินคาคงคลังผิดพลาดโดยมีสินคาคงเหลือสูงเกินความจําเปน 
1.1.9 มีรายจายลงทุนในสินทรัพยฝายทุนสูงแตยังไมไดรับผลตอบแทนในงวด

ปจจุบัน 
1.2 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

1.2.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ําหรือติดลบ 
1.2.2 อัตราสวนวัดความสามารถในการชําระคืนหนี้ต่ําหรือติดลบ 
1.2.3 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผลต่ําหรือติดลบ 
1.2.4 อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ําหรือติดลบ 
1.2.5 อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ําหรือติดลบ 
1.2.6 การจายเงินปนผลลดลงหรืองดจายเงินปนผล 
1.2.7 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายป 
1.2.8 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
1.2.9 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
1.2.10 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 
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1.3 ผลของปญหา 
1.3.1 สงกระทบตอการดําเนินงานตอเนื่องหรือการดํารงอยูของกิจการ 
1.3.2 ถูกเจาหนี้ฟองรองเนื่องจากไมชําระคืนหนี้ 
1.3.3 ทําใหไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอกไดเนื่องจากผูใหกูไมเชื่อมั่น

ในความมั่นคงและวินัยทางการเงินของกิจการ 
1.3.4 ทําใหไมสามารถลงทุนในรายจายสินทรัพยฝายทุนเพื่อขยายกิจการได 
1.3.5 ทําใหไมสามารถจายเงินปนผลตอผูถือหุนไดแมวาอาจมีกําไรสุทธิทางบัญชี 

1.4 แนวทางแกไข 
1.4.1 จัดหาแหลงเงินทุนทั้งจากภายในและภายนอกโดยการเพิ่มทุน การกูยืมจาก

บริษัทที่เกี่ยวของกัน การกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน เปนตน 
1.4.2 ปรับโครงสรางหนี้เพื่อยืดระยะเวลาการชําระหนี้หรือแปลงหนี้สินหมุนเวียน

ไปเปนเงินกูยืมระยะยาวหรือแปลงหนี้เปนทุน 
1.4.3 ขายสินทรัพยเพื่อนําไปเปนเงินทุนหมุนเวียนหรือชําระหนี้ 
1.4.4 บริหารการใหสินเชื่อและการเรียกเก็บเงินใหมีประสิทธิภาพ 
1.4.5 บริหารสินคาคงคลังใหมีประสิทธิภาพ 

2. ปญหาดานคุณภาพกําไร 
2.1 สาเหตุของปญหาซึ่งพิจารณาจากขอมูลในงบการเงิน ไดแก 

2.1.1 มีแรงกดดันตอผูบริหารทําใหเกิดการจัดทํางบการเงินที่ไมตรงตอความเปน
จริง เชน อุตสาหกรรมอยูในภาวะตกต่ํา ขาดเงินทุนหมุนเวียน ผูบริหารไดรับ
ผลตอบแทนจากฐานของกําไรจากการดําเนินงาน เปนตน 

2.1.2 มีการเปลี่ยนแปลงผูบริหารหรือผูบริหารขาดประสบการณและความรูเกี่ยวกับ
ธุรกิจทําใหเกิดขอผิดพลาดในขอมูลที่จัดทํางบการเงิน 

2.1.3 บริหารการเก็บเงินและการใหสินเชื่อแกลูกคาผิดพลาดโดยระยะเวลาเก็บเงิน
จากลูกหนี้ชาลงและมีลูกหนี้คางชําระสูงขึ้นจึงเกิดหนี้สงสัยจะสูญตามมา 

2.1.4 บริหารสินคาคงคลังผิดพลาดโดยมีสินคาคงเหลือสูงเกินความจําเปนทําใหเกิด
สินคาเสื่อมคุณภาพหรือลาสมัย 

2.2 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
2.2.1 อัตราวัดคุณภาพของคาขายต่ํา 
2.2.2 อัตราวัดคุณภาพกําไรต่ําหรือติดลบ 
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2.3 ผลของปญหา 
2.3.1 อาจมีการบิดเบือนขอมูลในงบการเงินจากผูบริหาร 
2.3.2 อาจเกิดขอขัดแยงในขอมูลงบการเงินเนื่องจากขอมูลไมถูกตอง 
2.3.3 อาจเกิดรายจายหนี้สงสัญจะสูญตามมาเพิ่มขึ้น 
2.3.4 อาจเกิดรายจายสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยเพิ่มขึ้น 

2.4 แนวทางแกไข 
2.4.1 จัดใหมีสภาพแวดลอมของการควบคุมภายในที่โปรงใสและมีระบบกํากับ

ดูแลที่ดี 
2.4.2 จัดระบบกําหนดผลตอบแทนแกใหผูบริหารโดยไมไดวัดจากฐานของกําไร

จากการดําเนินงานโดยควรกําหนดผลตอบแทนลวงหนาและกําหนด
ผลตอบแทนจากประสิทธิภาพในการทํางาน 

2.4.3 บริหารการใหสินเชื่อและการเรียกเก็บเงินใหมีประสิทธิภาพและตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญใหเพียงพอ 

2.4.4 บริหารสินคาคงคลังใหมีประสิทธิภาพและตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและ
ลาสมัยใหเพียงพอ 

3. ปญหาดานการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
3.1 สาเหตุของปญหาซึ่งพิจารณาจากขอมูลในงบการเงิน ไดแก 

3.1.1 บริหารการเก็บเงินและการใหสินเชื่อแกลูกคาผิดพลาดโดยระยะเวลาเก็บเงิน
จากลูกหนี้ชาลงและมีลูกหนี้คางชําระสูงขึ้นจึงเกิดหนี้สงสัยจะสูญตามมา 

3.1.2 บริหารสินคาคงคลังผิดพลาดโดยมีสินคาคงเหลือสูงเกินความจําเปนทําใหเกดิ
สินคาเสื่อมคุณภาพหรือลาสมัย 

3.1.3 เกิดการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอยางรวดเร็วแลวกิจการไมสามารถ
แขงขันกับคูแขงทางดานตนทุน หรือไมสามารถจายลงทุนเพื่อพัฒนาใหมี
เทคโนโลยีที่ทันสมัยและรวดเร็วตอการตอบสนองความตองการของตลาดได
ทัน อาจทําใหความสามารถในการทํากําไรและกระแสเงินสดในอนาคตลดลง 

3.2 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
3.2.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายต่ําหรือติดลบ 
3.2.2 อัตราสวนวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยต่ําหรือติดลบ 
3.2.3 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
3.2.4 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
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3.2.5 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
3.3 ผลของปญหา 

3.3.1 อาจเกิดหนี้สงสัยจะสูญและสงผลตอความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
จากลูกหนี้การคา 

3.3.2 อาจเกิดสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยและสงผลตอความเพียงพอของคาเผื่อ
สินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยจากสินคาคงเหลือ 

3.3.3 อาจเกิดการดอยคาของสินทรัพยโดยเฉพาะถามีการเปลี่ยนแปลงทางดาน
เทคโนโลยีและสงผลตอความเพียงพอของคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 

3.4 แนวทางแกไข 
3.4.1 บริหารการใหสินเชื่อและการเรียกเก็บเงินใหมีประสิทธิภาพและตั้งคาเผื่อหนี้

สงสัยจะสูญใหเพียงพอ 
3.4.2 บริหารสินคาคงคลังใหมีประสิทธิภาพและตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและ

ลาสมยัใหเพียงพอ 
3.4.3 มีการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑใหมและลดตนทุนเพื่อแขงขันกับคูแขง 
 

3.3 ปจจัยท่ีใชในการประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด  
 เนื่องจากสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดนั้นไมถือเปนขอสรุปที่ชัดเจนไดวามีปญหา
ทางดานกระแสเงินสดที่นํามาสูปญหาในการสอบบัญชี ดังนั้นผูศึกษาจึงไดกําหนดปจจัยที่นํามาใช
ในการตัดสินใจใหความเชื่อมั่นกับสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 3-1 

ปจจัยเหลานี้มาจากอัตราสวนทางการเงินจากรายงานประจําปหรือที่คํานวณขึ้นใหม ขอมูล
ในงบการเงนิ รายงานของผูสอบบัญชี และขอมูลจากธุรกิจที่ตรวจสอบ ไดแก 

1. หนี้สินหมนุเวียนเปรียบเทยีบกับสินทรัพยหมุนเวยีน  
 ผูสอบบัญชีใหความสําคัญกับปญหาการดําเนินงานตอเนื่องของกิจการหรือปญหาการ
ดํารงอยูของกิจการโดยพิจารณาวากิจการมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียนหรือไม  
หากมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน ผูสอบบัญชีจะใหขอสังเกตเรื่องดังกลาวไวใน
รายงาน แตในทางตรงขามหากหนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียนก็แสดงวากิจการไมได
ประสบปญหาขาดสภาพคลองอยางมาก 
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2. อัตราสวนสภาพคลอง 
 แสดงถึงความสามารถของกิจการที่จะชําระหนี้ระยะสั้นจากสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยู หาก
มีอัตราทุนหมุนเวียนต่ําก็แสดงวากิจการกําลังประสบปญหาขาดสภาพคลอง หากอัตราทุน
หมุนเวียนสูงก็แสดงวากิจการไมไดประสบปญหาสภาพคลองอยางมาก 

3. การจัดหาเงนิจากแหลงเงนิทุนภายนอก 
การจัดหาเงินจากแหลงภายนอก เชน จากการเพิ่มทุน จากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน 

เปนตน หากกิจการไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนภายนอกไดอาจประสบปญหาหลายอยางตามมา
เชน ไมสามารถจายดอกเบี้ย ไมสามารถจายคืนดอกเบี้ย ไมสามารถจายลงทุนในสินทรัพยถาวร 
และไมสามารถจายเงินปนผลได เปนตน  ในทางตรงขามหากกิจการสามารถจัดหาเงินจากแหลง
เงินทุนภายนอกไดก็จะเปนปจจัยสําคัญที่สามารถหักลางสัญญาณเตือนภัยวากิจการประสบปญหา
ขาดสภาพคลองไมกระทบตอความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี  

4. ความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ 
 กิจการที่ผิดนัดชําระหนี้ทําใหถูกเจาหนี้เรียกคืนหนี้สินทั้งจํานวนพรอมดอกเบี้ยคงคาง หาก
บริษัทไมสามารถจายชําระหนี้สินดังกลาวไดก็จะถูกเจาหนี้เงินกูยืมฟองรอง แตในทางตรงขามหาก
สามารถเจรจาใหมีการปรับโครงสรางหนี้ไดก็อาจมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไข และขยายระยะเวลา
การชําระหนี้ ตลอดจนอาจมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้หรือมีการลดหนี้ใหสงผลใหกิจการ
ดําเนินงานตอไปไดโดยไมถูกฟองลมละลาย 

5. ขายสินทรัพยเพื่อจดัหาเงนิหรือชําระหนี้ 
กิจการที่ขาดสภาพคลองอยางรุนแรงและไมสามารถจัดหาเงินจากแหลงเงินทุนภายนอกได

ก็จําเปนตองขายสินทรัพยเพื่อนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนหรือเพื่อชําระคืนหนิ้สิน แตอยางไรก็
ตามการที่ไมไดขายสินทรัพยก็ไมไดหมายความวากิจการไมมีความสามารถในการจัดหาเงินจาก
แหลงภายใน แตการขายสินทรัพยต่ํากวาราคาตลาดอยางมากเนื่องจากตองการกระแสเงินสดเพื่อ
บรรเทาภาวะขาดสภาพคลองทําใหเกิดรายการขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยตามมาแมวา
รายการดังกลาวจะไมเปนตัวเงินก็ตามแตก็ทําใหผลดําเนินงานในงวดนั้นแยลงไปดวย 
 6. อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

 โดยปกติอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนหากมีคาสูง โอกาสที่กิจการจะไมสามารถ
จายดอกเบี้ยและเงินตนในอนาคตก็จะสูงตามไปดวย ในขณะเดียวกันหากมีการกูยืมเพิ่มขึ้นก็จะเพิ่ม
ความเสี่ยงจากการชําระหนี้ไมไดมากขึ้น ในการประเมินอัตราสวนหนี้สินจะตองพิจารณาวาหาก
กําไรและกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีเพียงพอแมวาอัตราสวนหนี้สินสูงกวาเกณฑทั่วไปก็
อาจยอมรับได  ในทางตรงขามหากกิจการมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ําและมี
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ความสามารถในการทํากําไร ผูใหกูก็จะพิจารณาใหอนุมัติสินเชื่อใหแกผูกูที่มีอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนต่ําไดงายกวา 

7. ระยะเวลาในการจายชําระหนี ้
ในกรณีที่กิจการมีหนี้สินหมุนเวียนจํานวนมากแตกิจการยังคงสามารถชําระเจาหนี้การคา

ไดทันตามเวลาและเร็วขึ้น แสดงวากิจการยังคงมีความสามารถในการจายคืนหนี้ใหแกเจาหนี้การคา
ไดทําใหวงจรทางการคายังคงสามารถดําเนินตอไปไดไมกระทบตอความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน
สอบบัญชี  

8. กระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย 
มูลคาการลงทุนที่วัดไดจากกระแสเงินสดจายเพื่อการลงทุนในสินทรัพยถาวร สะทอนให

เห็นวาบริษัทมีศักยภาพในการขยายการลงทุนและมีความสามารถในการทํากําไรในอนาคตที่อาจ
เพิ่มขึ้นดวย โดยเฉพาะกิจการที่อยูในอุตสาหกรรมที่มีการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอยางรวดเร็ว
การจายลงทุนเปนสิ่งจําเปนเพื่อใหกิจการสามารถแขงขันกับคูแขงและไมลาสมัย หากกิจการไม
สามารถจายลงทุนไดแลวแสดงวากิจการขาดสภาพคลองและอาจมีขอบงชี้ถึงการดอยคาของ
สินทรัพยในอนาคตเกิดขึ้นดวย 

9. เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิและมีนโยบายเงินปนผลจากกําไรสุทธิ 
เชน  มีผลขาดทุนสะสมยกมาหรือมีเหตุผลทางดานกันสํารองเพื่อการลงทุนในโครงการ ยอมเปนที่
นาเชื่อถือกวากิจการท่ีมีกําไรแตไมจายเงินปนผลเนื่องจากขาดสภาพคลองซึ่งสะทอนใหเห็นวาอาจ
มีปญหาเรื่องคุณภาพกําไรเกิดขึ้นทําใหกิจการมีกําไรสุทธิในขณะที่กระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานอาจติดลบก็ได แตอยางไรก็ตามการกูยืมเงินจากแหลงภายนอกเพื่อนํามาจายเงินปนผลก็
เปนเหตุที่ตองติดตามดูสถานะทางการเงินในระยะยาว เนื่องจากการจายเงินปนผลทั้งๆที่ขาดสภาพ
คลองซึ่งอาจเปนการสรางราคาใหหลักทรัพยวามีศักยภาพในการจายเงินปนผลไดและนาลงทุน 

10. ระยะเวลาในการเก็บหนี ้
 หากกจิการสามารถเก็บเงินจากลูกหนีก้ารคาไดรวดเร็วขึน้ ก็จะเปนปจจัยที่ชวยลดปญหา
หนี้สงสัยจะสูญลงได แมวากิจการอาจมยีอดลูกหนีก้ารคา ณ วันสิน้ปเปนจํานวนมากเนื่องจาก
ยอดขายสูงขึ้นในชวงสิ้นปกไ็มกระทบตอความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี 

11. ระยะเวลาในการขาย 
หากกิจการสามารถเก็บเงินจากสินคาไดรวดเร็วขึ้น ก็จะเปนปจจัยที่ชวยลดปญหาสินคา

เสื่อมคุณภาพและลาสมัยลงได แมวากิจการอาจมียอดสินคาคงเหลือ ณ วันสิ้นปเปนจํานวนมาก
เนื่องจากยอดซื้อสูงขึ้นเพื่อเพียงพอตอการขายสูงเพิ่มขึ้นดวยก็ไมกระทบตอความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี 
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12. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
แสดงถึงความสามารถของกิจการในการทํากําไร โดยไมสนใจถึงแหลงที่มาของเงินทุนใน

การจัดหาสินทรัพย โดยเฉพาะกิจการที่อยูในอุตสาหกรรมที่มีการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอยาง
รวดเร็วการจายลงทุนเปนสิ่งจําเปนเพื่อใหกิจการสามารถแขงขันกับคูแขงและไมลาสมัย ดังนั้น
ผลตอบแทนของธุรกจิดังกลาวสะทอนถึงความสามารถในการทํากําไรของกิจการและอาจมีขอบงชี้
ถึงการดอยคาของสินทรัพยในอนาคตเกิดขึ้นดวยหากสินทรัพยดังกลาวไมไดใหผลตอบแทนตาม
งบประมาณหรือเกิดการลาสมัยขึ้น 
 
ตารางที่ 3-1 แสดงปจจัยท่ีใชในการประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

 
 
 

ปจจัยทีใ่ชในการประเมินสัญญาณเตือนภัย 

 
 
 

คาที่ได 

ปจจัยลบ 
ที่สนับสนุน 
สัญญาณ 
เตือนภยั 

ปจจัยบวก 
ที่หักลาง 
สัญญาณ 
เตือนภยั 

1. หนี้สินหมุนเวียนเปรียบเทียบกับสินทรัพยหมุนเวียน จํานวนเงิน สูงกวา ต่ํากวา 
2. อัตราสวนสภาพคลอง เทา ต่ํา สูง 
3. การจัดหาเงินจากแหลงเงินทุนภายนอก จํานวนเงิน ไมมี มี 
4. ความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ - ไมมี มี 
5. ขายสินทรัพยเพื่อจัดหาเงินหรือชําระหนี้ จํานวนเงิน ไมมี มี 
6. อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา สูง ต่ํา 
7. ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ วัน ชาลง* เร็วขึ้น* 
8. กระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย จํานวนเงิน ไมมี มี 
9. เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ - ไมมี มี 
10. ระยะเวลาในการเก็บหนี้ วัน ชาลง เร็วขึ้น 
11. ระยะเวลาในการขาย วัน ชาลง เร็วขึ้น 
12. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย รอยละ ต่ํา สูง 

* เฉพาะกรณขีาดสภาพคลองเทานั้นไมรวมถึงประสิทธิภาพในการขยายระยะเวลาจายเงิน 
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3.4 การพิจารณาปจจัยท่ีเปนตัวแปรตอปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัย  
 ในการพิจารณากลุมสัญญาณเตือนภัยตามประเภทของปญหาเพื่อใหสามารถตัดสินใจไดวา
สัญญาณเตือนภัยใดที่กระทบหรือไมกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี
ควรพิจารณาดวยปจจัยที่เปนตัวแปรซึ่งสามารถจับคูกลุมสัญญาณเตือนภัยตามประเภทของปญหา
ได ดังแสดงในตารางที่ 3-2 ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้ 
 

1. ปญหาการขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชาํระหนี้  
1.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
1.1.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ําหรือติดลบ 
1.1.2 อัตราสวนวัดความสามารถในการชําระคืนหนี้ต่ําหรือติดลบ 
1.1.3 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผลต่ําหรือติดลบ 
1.1.4 อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ําหรือติดลบ 
1.1.5 อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ําหรือติดลบ 
1.1.6 การจายเงินปนผลลดลงหรืองดจายเงินปนผล 
1.1.7 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายป 
1.1.8 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
1.1.9 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
1.1.10 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 
1.2   ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสด 
ปจจัยที่1 หนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน  
ปจจัยที่2 มีอัตราสวนสภาพคลองต่ํา 
ปจจัยที่3 ไมมีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่4 ไมมีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ 
ปจจัยที่5 ไมสามารถขายสินทรัพยเพื่อชําระหนี้และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
ปจจัยที่6 อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูง 
ปจจัยที่7 ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ชาลง 
ปจจัยที่8 มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยต่ําลงหรือไมมี 
ปจจัยที่9 ไมมีเหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรและมีนโยบายจายเงินปนผลจาก  
                กําไรสุทธิ  
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1.3 ปจจัยบวกทีห่กัลางสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงนิสด 
ปจจัยที่1 หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน  
ปจจัยที่2 มีอัตราสวนสภาพคลองสูง 
ปจจัยที่3 มีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่4 มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ 
ปจจัยที่5 สามารถขายสินทรัพยเพื่อชําระหนี้และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
ปจจัยที่6 อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา 
ปจจัยที่7 ระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วขึ้น 
ปจจัยที่8 มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยสูงขึ้น 
ปจจัยที่9 มีเหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรและมีนโยบายจายเงินปนผลจากกําไร          
    
2.ปญหาดานคุณภาพกําไร 
2.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
2.1.1 อัตราวัดคุณภาพของคาขายต่ํา 
2.1.2      อัตราวัดคุณภาพกําไรต่ําหรือติดลบ 

              2.2  ปจจัยลบที่สนบัสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงนิสด 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคาชาลง 
2.3  ปจจัยบวกทีห่กัลางสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงนิสด 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เร็วขึ้น 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคาเร็วขึ้น 
 
3.ปญหาดานการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
3.1   สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
3.1.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายต่ําหรือติดลบ 
3.1.2 อัตราสวนวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยต่ําหรือติดลบ 
3.1.3 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
3.1.4  อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
3.1.5 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
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 3.2   ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสด 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคาชาลง 
ปจจัยที่12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 
3.3 ปจจัยบวกทีห่กัลางสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงนิสด 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เร็วขึ้น 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคาเร็วขึ้น 
ปจจัยที่12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงขึ้น 
 

ปญหาดานการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูสามารถแบง
ออกเปนความเสี่ยงใน 3 เร่ือง ดังนี้ 

1. ความเสี่ยงในเรื่องความเพียงพอของคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ ไดแก สัญญาณเตือน
ภัยจากอัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายต่ําหรือติดลบ และอัตราการเติบโต
ของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขายพิจารณาคูกับปจจัยเรื่อง
ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง   

2. ความเสี่ยงในเรื่องความเพียงพอของคาเผ่ือสินคาลาสมัย ไดแก สัญญาณเตือนภัย
จากอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย
พิจารณาคูกับปจจัยเร่ืองระยะเวลาในการขายสินคาชาลง 

3. ความเสี่ยงในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย ไดแก 
สัญญาณเตือนภัยจากอัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยต่ําหรือติดลบ
และรายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องพิจารณาคูกับ
ปจจัยเร่ืองอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 
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ตารางที่ 3-2 แสดงปจจัยท่ีเปนตัวแปรตอปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
 

ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัย ปจจัยท่ีเปนตัวแปร 
1.ปญหาการขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยตํ่าหรือติดลบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการชําระคืนหนี้ตํ่าหรือติดลบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผลต่ําหรือติดลบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนตํ่าหรือติดลบ 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ําหรือติดลบ 
การจายเงินปนผลลดลงหรืองดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายป 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตวัลดลงอยางตอเนื่อง 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 

ปจจัยท่ี 1-9 
ปจจัยที่1 หนี้สินหมุนเวียนเปรียบเทียบกับ
สินทรัพยหมุนเวียน  
ปจจัยที่2 อัตราสภาพคลอง 
ปจจัยที่3 ความสามารถในการจัดหาแหลง
เงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่4 ความสามารถในการปรับโครงสราง
หนี้ 
ปจจัยที่5 สามารถขายสินทรัพยเพื่อชําระหนี้
และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
ปจจัยที่6 อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
ปจจัยที่7 ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ 
ปจจัยที่8 มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย 
ปจจัยที่9 เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มี
กําไรและมีนโยบายจายเงินปนผลจากกําไรสุทธิ 

2.ปญหาดานคุณภาพกําไร 
สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
อัตราวัดคุณภาพของคาขายต่ํา 
อัตราวัดคุณภาพกําไรตํ่าหรือติดลบ 

ปจจัยท่ี 10-11 
 

ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคา 

3.ปญหาดานการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายต่ําหรือติดลบ 
อัตราสวนวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยตํ่าหรือติดลบ 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

ปจจัยท่ี 10-12 
 

ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคา 
ปจจัยที่12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
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