
 
บทท่ี 2 

 

แนวคิด ทฤษฎีและทบทวนวรรณกรรม 
 
2.1 ความรูเก่ียวกับกิจการขามชาติ 4 

2.1.1 ความหมายของกิจการขามชาติ 
 กิจการขามชาติ หมายถึง การดําเนินธุรกิจที่เปนของรัฐหรือเอกชนที่ดําเนนิงานขาม
ประเทศ ถาเปนของเอกชนการดําเนินธุรกิจมีวัตถุประสงคเพื่อแสวงหากําไรเชนเดียวกับธุรกิจโดยทั่วไป 
ถาเปนธุรกิจของรัฐ อาจจะแสวงหากําไรหรือไมก็ได ซ่ึงกิจกรรมการดําเนนิธุรกิจระหวางประเทศ 
ไดแก  การนําเขาและสงออกสินคา การผลิตตามใบอนญุาต (Licensing) การรวมคา (Joint Venture) 
สัญญาทางดานการบริหาร (Management Contracts) สัญญาเหมาเบ็ดเสร็จ (Turnkey Operation) และ
การใหบริการระหวางประเทศในดานตางๆ เปนตน 
 
 2.1.2 ความสําคัญของกิจการขามชาติ 
 การดําเนนิชีวติของคนสวนใหญในปจจุบนัมักจะเขาไปเกี่ยวของโดยตรง หรือทางออม
กับการคาระหวางประเทศทัง้สิ้น  ทั้งนี้เพราะแตละประเทศใชระบบเศรษฐกิจแบบเปดมีการติดตอไป
มาคาขายระหวางกัน  ดังจะเหน็ไดจากกรณีประเทศไทยมีการนําเขาน้ํามันจากตางประเทศเพื่อใชใน
อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม  หากมีการขึ้นราคาน้าํมันก็จะทําใหสงผลกระทบวงกวางตอระบบ
เศรษฐกิจโดยสวนรวม ทําใหตนทุนสินคาและบริการตางๆ สูงขึ้น  คาครองชีพสูงขึ้น ประชาชนกจ็ะ
ไดรับความเดือดรอนมากขึ้น  เพราะน้ํามันเปนตนทุนที่สําคัญในการผลิตสินคาและบริการหลาย
ประเภทไมวาทั้งทางตรง และทางออม 
 ดังนั้นในการดาํเนินกจิการขามชาติ  จึงมีความยุงยากซับซอนมากกวาการดําเนินธุรกจิ
ภายในประเทศ  ผูประกอบการจะตองอาศัยความรูในหลายๆ ดาน  จึงจะประสบความสําเร็จในการ
ดําเนินธุรกจิ  ไดแก  ความรูดานเศรษฐศาสตร  ประวัตศิาสตร  ภูมิศาสตร  มานุษยวิทยา  กฎหมาย
ภาษาตางประเทศ รัฐศาสตร สถิติ การบริหาร การตลาด การเงินและการบัญชีเปนตน  โดยเฉพาะ
อยางยิ่งความรูดานเศรษฐศาสตร ซ่ึงมีความสําคัญเปนอยางมากตอการดาํเนินกจิการขามชาติ หาก
ตลาดโลกหดตัวลง  ก็จะสงผลกระทบตอการขยายตวัทางเศรษฐกิจของแตละประเทศ ทําใหเศรษฐกิจ
หดตวั  และมผีลกระทบตอมาตรฐานการครองชีพของประชาชนในประเทศนั้นๆ ในทางตรงกนัขาม

                                                 
4 ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, การเงินระหวางประเทศ (กรุงเทพฯ : ศูนยหนังสือจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2542), 

หนา 1- 19. 
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ถาตลาดโลกขยายตวัมากขึ้น ทําใหมีความตองการในสินคาและบริการมากขึ้น การดาํเนนิกิจการขามชาติ
ก็เจริญเติบโตขึ้นทําใหประเทศนั้นมีรายไดมากขึ้น  มาตรฐานการครองชีพของประชาชนก็จะดีขึน้ 
 

2.1.3 วิวัฒนาการของกิจการขามชาติ 5 
 การดําเนินกิจการขามชาติเร่ิมตั้งแตมีการซื้อขายสินคาระหวางประเทศไปจนถึงมีการลงทุน 
หรือถือหุนจากนานาชาติ  ซ่ึงมีขึ้นตอนในการวิวฒันาการดังตอไปนี ้

1. การพัฒนาสินคาจนเปนทีย่อมรับในประเทศ 
2. การนําเขาสินคาจากตางประเทศ 
3. การสงออกสินคาไปจําหนายยังตางประเทศโดยผานตวัแทน 
4. การสงออกสินคาไปจําหนายตางประเทศโดยตรง 
5. การตั้งสาขาเปนตัวแทนขายในตางประเทศ 
6. การขอรับใบอนุญาต 
7. การขอรับใบอนุญาตรวมกับกิจการรวมคา 
8. กิจการรวมคา 
9. การตั้งโรงงานสาขาที่เปนเจาของโดยสมบูรณในตางประเทศ 
10. กิจการระหวางประเทศที่มีผูบริหารเปนคนทองถ่ิน 
11. กิจการระหวางประเทศที่มีผูถือหุน  (เจาของ)  เปนคนทองถ่ิน 
 

 การดําเนนิกิจการขามชาติ  นับวันจะมีความสําคัญ และมีบทบาทตอวงการธุรกิจของ
โลก  จึงไดมบีริษัทขามชาติขึ้น  ซ่ึงเปนการลงทุน และทําการคารวมกันตั้งแต  2  ประเทศขึ้นไปทํา
การคารวมกัน  โดยข้ันแรกของการดําเนนิกิจการขามชาติจะมีการนําสินคาจากตางประเทศ  ตอมาได
มีการพัฒนาสินคาของตนสงออกไปจําหนายในตางประเทศ โดยผานตัวแทนการคาเนื่องจากใน
ระยะแรกกิจการยังไมมีความชํานาญในการดําเนินการคาระหวางประเทศ  ตอมาภายหลังกิจการเริม่มี
ประสบการณมากขึ้น และปริมาณการขายสูงขึ้น กิจการจึงไดพยายามติดตอหาลูกคาเองโดยตัด 
คนกลางออกไป  มีการติดตอซ้ือขายระหวางประเทศการติดตอซ้ือขายอาจกระทําในรูปสัญญาซื้อขาย
ระหวางกัน หรือมีการเปดแลตเตอรออฟเครดิตโดยมีธนาคารเปนตัวกลางในการตดิตอระหวางผูซ้ือ
ผูขาย  ตอมากจิการไดพฒันาการสงออกโดยตั้งตวัแทนขายในประเทศคูคาตางประเทศ  เพื่อใหมกีาร
ติดตอ และใหบริการโดยตรง และใกลชิดกับตลาดตางประเทศมากขึ้น มีการขอรับใบอนุญาตในการ
รวมคาซึ่งผูผลิตจะตองขออนุญาตจากเจาของใหใชสิทธิในการผลิตสินคา เครื่องหมายการคา ตรา 
                                                 

5 ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, การเงินระหวางประเทศ (กรุงเทพฯ: ศูนยหนังสือจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2542), 
หนา 1- 19. 
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หรือยี่หอ โดยจะตองจายคาธรรมเนียมการไดมาซึ่งสิทธิเปนคาตอบแทน เชน บริษัทโคคาโคลา  
บริษัทแปปซี่โคลา ขายใบอนุญาตการผลิตใหแกประเทศตางๆ ขั้นตอมาเมื่อการดําเนินกิจการขาม
ชาติขยายตวัมากขึ้น ทําใหการผลิตสินคาไมเพียงพอตอการสนองความตองการของผูบริโภค  จึงไดมี
การตั้งโรงงานผลิตสินคาในตางประเทศ ทั้งนี้โดยมวีตัถุประสงคเพื่อรักษาสวนแบงตลาดของสินคา
และหรือเพื่อตองการลดตนทุนในการผลิตสินคา จนกระทั่งกิจการระหวางประเทศที่มีผูบริหารเปน
คนทองถ่ิน และถือหุนอยูดวย นอกจากนี้การดําเนินกิจการขามชาติยังรวมถึงการใหบริการในดาน
ตางๆ ไดแก  การใหคําปรึกษาดานการตลาด  กฎหมาย  บัญชี  การเงิน  การบริหาร  เปนตน 
 
 2.1.4 ลักษณะการดําเนินกิจการขามชาติ 
 การดําเนินกิจการขามชาติสามารถกระทําไดหลายลักษณะดังตอไปนี้ 

1. การลงทุนโดยตรง  (Direct Investment) หมายถึง การประกอบธุรกิจ โดยการลงทุน
ดวยทรัพยสินของผูลงทุนในธุรกิจนั้นๆ ซ่ึงบางประเทศมีกฎหมายบงัคับไมใหชาวตางชาติถือหุนเกิน
กวารอยละ 50 ของเงินลงทุนทั้งหมด 

2. การรวมคา  (Joint Venture) หมายถึง การที่บริษัทที่จัดตัง้ขึ้นมาจาก 2 บริษัทที่ไมได
อยูในประเทศเดียวกันเพื่อประกอบธุรกิจรวมกัน 

3. การผลิตตามใบอนุญาต (Foreign Licensing) หมายถึง การประกอบธุรกิจในตางประเทศ 
โดยที่กิจการหนึ่งเรียกวา ผูใหสิทธิอนุญาตใหกจิการหนึ่งในอีกประเทศหนึ่งเรียกวา ผูรับสิทธิทาง 
การผลิตสินคาโดยใชกรรมวธีิการผลิต เครื่องหมายการคา ตราหรือยี่หอ สิทธิบัตร  ลิขสิทธิ์ ความรู
ความชํานาญไปใชหาผลประโยชนไดโดยผูรับสิทธิจะตองจายคาธรรมเนียมเปนคาตอบแทน ใหแก
ผูใหสิทธิ  เชน  บริษัทเซ็นทรัลสปอรค  จํากัด  เปนผูรับสทิธิผลิตรองเทา  ADIDAS  เปนตน 

4. การใหสัมปทานในการจําหนาย (Franchising) หมายถึง การทําธุรกิจโดยการรวมมือ
กันระหวางบุคคล 2 ฝาย ฝายแรกคือ ผูใหสิทธิทางการคาซึ่งเปนกิจการที่มีชื่อเสียงและประสบ
ความสําเร็จในการดําเนินธุรกิจซึ่งเปนเจาของสินคา เครื่องหมายการคา และระบบธุรกิจใน 
ตางประเทศ ฝายที่สอง คือ ผูรับสิทธิจะไดสิทธิจากผูใหสิทธิทางการคานําระบบธุรกิจของผูใหสิทธิ
ไปปฎิบัติและดําเนินการ โดยผูใหสิทธิจะควบคุมสินคา และบริการใหเปนมาตรฐานเดียวกนั เชน     
กิจการเคนตั๊กกี้ฟรายชิกเกน แมคโดนัลด เซเวนอีเลฟเวนท เปนตน 

5. สัญญาทางดานการบริหารและดําเนนิการ (Management Contracts) หมายถึง สัญญา
ใหความชวยเหลือ โดยการสงบุคคลหลักเขาไปบริหารกิจการในตางประเทศในชวงระยะเวลาหนึ่ง 
หรือจนกวาผูบริหารของกิจการนั้นจะสามารถบริหารไดเอง โดยผูรับความชวยเหลือทางดานการ
บริหารและดําเนินการจะตองจายคาตอบแทนในรูปของคาธรรมเนียม เชน โรงแรมฮัลตัน ซ่ึงเปน
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โรงแรมที่มีชื่อเสียง และความสามารถในการบริหารงานขายบริการดานการบริหารและดําเนินการ
ใหแกโรงแรมในตางประเทศ 

6. สัญญาดานบริหารเทคนิค (Technical agreements) หมายถึง สัญญาการใหความ
ชวยเหลือทางเทคนิคที่กิจการในประเทศทีม่ีความเจริญมากกวาใหความชวยเหลือแกกิจการในประเทศ
ที่มีความเจริญนอยกวา 

7. สัญญาเหมาเบ็ดเสร็จ (Turnkey Operation)  หมายถึง สัญญาการลงทุนในโรงงาน 
ซ่ึงรวมถึงการกอสรางโรงงาน การฝกอบรมบุคลากรที่ใชในการดําเนนิงาน การติดตั้งเครื่องจักรและ
การเดินเครื่องจักรในระยะแรก เมื่อดําเนนิการตามสัญญาเสร็จเรียบรอยพรอมที่จะดําเนินงานแลวกจ็ะ
โอนใหเจาของโครงการตอไป 
 
2.2 ความรูเก่ียวกับการกําหนดราคาโอน 

2.2.1 ความหมายของการกําหนดราคาโอน 
 ราคาโอน6 หมายถึง ราคาหรือคาตอบแทนที่เรียกเก็บระหวางคูสัญญาที่มีความสัมพนัธ
กัน (Related Parties) โดยมูลคาของราคาคาตอบแทนที่เรียกเก็บดังกลาว อาจเปน 

1. คาตอบแทนสําหรับการโอนทรัพยที่มีรูปราง (Tangible Goods) โดยเฉพาะกรณี
การผลิต (Manufacturing) และ การจัดจาํหนาย (Distribution) 

2. คาตอบแทนสําหรับการโอนทรัพยที่ไมมีรูปราง (Intangible Goods) เชน คาสิทธิ
ประเภทตางๆ เชน สิทธิบัตร เครื่องหมายการคา 

3. คาตอบแทนจากการใหบริการ (Services) เชน การบริการดานการบริหาร เทคนิค
ตางๆ 

4. คาตอบแทนจากการใหกูยมืเงิน (Financing) 
 
 เนื่องจากราคาหรือคาตอบแทนเหลานี้ มลัีกษณะพิเศษตรงที่เปนราคาระหวางคูสัญญา
ที่มีความสัมพนัธกัน (ความสัมพันธอาจอยูในรูปแบบการถือหุนระหวางกัน การมีอํานาจควบคุมตอกัน 
หรือการมีบอรดบริหารชุดเดียวกัน) ดังนั้น จึงอาจมีความเปนไปไดที่คูสัญญาดังกลาว จะอาศัย
ความสัมพันธในการกําหนดราคาใหแตกตางจากราคาโดยทั่วไป ตามกลไกธุรกิจที่เรียกเก็บระหวาง
คูสัญญาที่ไมมีความสัมพันธกัน (Unrelated Parties) หรือที่รูจักวาเปนราคา Arm’s Length ทั้งนี้ ใน
การทําธุรกรรมระหวางประเทศ ราคาโอนสามารถถูกบิดเบือนใหเปนราคาโอนที่พิเศษโดยความสัมพันธ 

                                                 
6 พนิต ธีรภาพวงศ, วารสารภาษี บัญชีและกฎหมายธุรกิจ, (กรุงเทพฯ: หจก.ไฮ-เทค คอมพิวกราฟฟค, 

2545), หนา  23. 
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ได 2 กรณี คือ กําหนดราคาใหสูงเปนพเิศษ หรือกําหนดราคาใหต่ําเปนพิเศษ แนนอนวา ผลที่ตามมา
คือกําไรจะถูกถายโอนไปมาภายในกลุมของตนผานราคาโอนดังกลาวนัน่เอง 
 

2.2.2 มูลเหตุจูงใจในการกําหนดราคาโอน 
 มูลเหตุจูงใจในการกําหนดราคาโอนโดยหลักๆ มีประเด็นดังตอไปนี้  
 1. การหลีกเลี่ยงภาษี หรือทําใหกิจการโดยรวมเสียภาษีนอยที่สุด หรือที่เรียกวา 
Abusive Transfer Pricing 7 
 2. การบริหารเงินของกิจการขามชาติ เพื่อใหเพิ่มหรือลดสภาพคลองทางการเงินของ  
กิจการในเครอืแตละแหง 8 
 3. การเก็บรักษาเงินไวในประเทศที่มีความมัน่คงและมีความเสี่ยงต่ํา 9 
 

2.2.2.1 การกําหนดราคาโอนเพื่อใหกิจการโดยรวมเสียภาษีนอยท่ีสุด 
 การกําหนดราคาโอนเพื่อใหกิจการโดยรวมเสียภาษนีอยที่สุดมีหลักการคือ การทําให
กิจการในเครอืที่อยูในประเทศที่มีอัตราภาษีสูง มีผลประกอบการที่ทํากําไรกอนภาษเีงินไดต่ํา และทํา
ใหกจิการในเครือที่อยูในประเทศที่มีอัตราภาษีต่ํา มีผลประกอบการที่ทํากําไรกอนภาษีเงนิไดสูง ซ่ึง
จะทําใหภาษีเงินไดโดยรวมของกิจการเสียนอยที่สุด โปรดดูจากตัวอยางตามตารางที่ 2-1 และตารางที่ 
2-2 
 ตัวอยางการตั้งราคาโอน สมมติบริษัท ก และ บริษัท ข เปนกิจการในเครือเดียวกัน โดย 
บริษัท ก เปนโรงงานผลิตสินคา ตั้งอยูในประเทศที่มีอัตราภาษี 20% ขายสินคาไปใหบริษัท ข จํานวน 
1,000 ชิ้นๆ ละ 10 ดอลลาร สวนบริษัท ข ทําหนาที่เปนผูจัดจําหนายสินคาไปใหลูกคา ซ่ึงบริษัท ข 
ตั้งอยูในประเทศที่มีอัตราภาษี 40% โดยขายตอไปในมลูคาชิ้นละ 15 ดอลลาร งบการเงินบางสวน
ของกิจการเปนดังแสดงในตารางที่ 2-1 และ 2-2   
 
 
 
 

                                                 
7 สุเมธ  ศิริคุณโชติ, กฎหมายภาษีอากรระหวงประเทศ (กรุงเทพฯ: โครงการตําราและวารสารนิติศาสตร 

คณะนิติศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2546),หนาที่ 194. 
8 เรื่องเดียวกัน, หนาที่ 194. 
9 พนิต ธีรภาพวงศ, เอกสารการสอนชุดวิชาการบัญชีระหวงประเทศ หนวยที่ 13, (นนทบุรี: มหาวิทยาลัย

สุโขทัยธรรมธิราช, 2544), หนา 185. 
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ตารางที่  2-1  ตัวอยางการตั้งราคาโอน กรณีการตั้งราคาเปนไปตามราคาตลาด 
 

รายการ บริษัท ก บริษัท ข งบการเงินรวม 
รายได 10,000 15,000 15,000 
คาใชจาย 6,000 10,000 6,000 
กําไรกอนภาษ ี 4,000 5,000 9,000 
อัตราภาษีเงินได 20% 40%  
ภาษีเงนิได 800 2,000 2,800 
กําไรสุทธิ 3,200 3,000 6,200 

 
 ตามตารางที่ 2-1 จะเห็นวาภาษีเงินไดรวมของทั้งสองกิจการจะเทากับ 2,800 ดอลลาร  
ถาหากทั้งสองกิจการเปลี่ยนราคาซื้อขายกันใหม จากเดมิที่ 10 ดอลลารตอช้ิน เปล่ียนเปน 13 ดอลลาร
ตอช้ิน งบการเงินขางตนก็จะเปลี่ยนไปตามตัวอยางในตารางที่ 2-2 
 
ตารางที่  2-2  ตัวอยางการตั้งราคาโอน กรณีการตั้งราคาเพื่อเล่ียงภาษี 
 

รายการ บริษัท ก บริษัท ข งบการเงินรวม 
รายได 13,000 15,000 15,000 
คาใชจาย 6,000 13,000 6,000 
กําไรกอนภาษ ี 7,000 2,000 9,000 
อัตราภาษีเงินได 20% 40 %  
ภาษีเงนิได 1,400 800 2,200 
กําไรสุทธิ 5,600 1,200 6,800 

 
 ตามตารางที่ 2-2 ไดมกีารปรบัราคาโอนระหวางกันโดยปรับยอดขายของบริษัท ก จาก 
10,000 ดอลลาร เปน 13,000 ดอลลาร ซ่ึงจะทําใหภาษีเงินไดโดยรวมของกิจการลดลงจาก 2,800   
ดอลลาร เปน 2,200 ดอลลาร ซ่ึงก็จะทําใหกําไรสุทธิของกิจการโดยรวมเพิ่มขึ้นเทากับ 600 ดอลลาร   
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2.2.2.2 การกําหนดราคาโอนเพื่อเพิ่มหรือลดสภาพคลองทางการเงิน 
  การกําหนดราคาโอนเพื่อเพิม่หรือลดสภาพคลองทางการเงินของกิจการในเครือ อาจจะ
เกิดขึ้นจากการที่กิจการในเครือบางกิจการอาจจะประสบภาวะขาดสภาพคลองทางการเงิน เชนอาจจะ
มีผลประกอบการขาดทุนอยางตอเนื่อง หรือมีการขยายการลงทุนคอนขางมาก และกิจการไมมีความ
ประสงคที่จะกูเงินจากแหลงเงินกูภายนอกเพราะจะทําใหมีภาระดอกเบี้ยจายมาก หรือการใหกิจการ
ในเครือในตางประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยต่ํากวาในประเทศไปกูเงินมาอาจจะประหยัดดอกเบี้ยมากกวา
การกูยืมเงนิเอง โดยเหตุนีจ้ึงทําใหมกีารกูยืมเงนิกันในระหวางกิจการในเครือ หรือการเพิ่มหรอืลด
ราคาโอนสินคาระหวางกัน หรือมีการจัดเก็บคาใชจายบางอยางเพื่อใหมีมูลเหตุในการทําธุรกรรมทาง
การเงิน เชน คาธรรมเนียมตางๆ เชนการคิดคาธรรมเนียมในการใหคาํปรึกษาทางดานเทคนิค การคิด
คาธรรมเนียมในการทําวิจยัและพัฒนารวมถึงการอบรมและพัฒนาบุคลากร ทั้งนี้ก็เพื่อบริหารจัดการ
เงินทุนโดยรวมของกิจการใหเกิดประสิทธิภาพสูงสุด 

 
2.2.2.3 การเก็บรักษาเงินไวในประเทศที่มีความมั่นคงและมีความเสี่ยงต่ํา 

 กิจการขามชาติเปนกิจการทีม่ีเงินทุนมหาศาลและมีประวตัิการดําเนนิงานอยางตอเนือ่ง
เปนรอยๆ ป กิจการสวนใหญจึงมีความมั่งคั่ง มีเงินสะสมคอนขางมาก ในการเขาไปลงทุนผลิตสินคา
เพื่อใหไดตนทุนต่ําก็เขาไปผลิตในประเทศที่ยังไมพัฒนาหรือกําลังพฒันา ซ่ึงจะมคีาแรงงานถูก แต
ประเทศเหลานั้นมักจะมีความไมมั่นคงทางเศรษฐกิจ และการเมือง ซ่ึงก็จะเปนความเสี่ยงถาหาก
ปลอยเงินทิ้งไวที่ประเทศเหลานั้น แตถาหากจะนาํเงินกลับเขาไปไวที่บริษัทแมซ่ึงอยูในประเทศที่
พัฒนาแลว กจ็ะมภีาระภาษเีงินไดคอนขางสูง ดังนั้นการนําเงินไปเก็บไว ณ ประเทศที่มีความมั่งคง
ทางเศรษฐกิจ การเมือง และมีอัตราภาษีไมสูงเกินไปจึงเปนหนทางหนึ่งของกิจการขามชาติในการ
เก็บรักษาเงิน เชน การตั้งกิจการประเภท Holding Company ไวในประเทศที่มีความมั่นคงและภาษีไม
สูงเกินไป อยางเชน ประเทศสิงคโปร ประเทศเนเธอรแลนด เปนตน การกําหนดราคาโอนประเภทนี้
มักจะอยูในรูปแบบของการจายเงินปนผล หรือการคิดคาธรรมเนียมตางๆ เชนการคิดคาธรรมเนียมใน
การใหคําปรึกษาทางดานเทคนิค การคิดคาธรรมเนียมในการทําวจิัยและพัฒนา รวมถึงการอบรมและ
พัฒนาบุคลากร 
 

2.2.3 รูปแบบของการกําหนดราคาโอน 
1. การกําหนดราคาโอนโดยใชราคาสินคาหรือวัตถุดิบ ที่มกีารซื้อขายระหวางกิจการ

ในเครือเดยีวกนั โดยกําหนดใหมากกวาหรือต่ํากวาราคาที่ควรจะเปนของสินคาหรือวัตถุดิบนั้น การ
กําหนดราคาประเภทนี้ จะทําไดก็ตอเมื่อกิจการในเครือเดียวกัน มีการผลิตหรือจําหนายสินคาที่
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ตอเนื่องกัน เชน กิจการการหนึ่งผลิตชิ้นสวน อีกกิจการหนึ่งประกอบชิ้นสวน หรือเปนผูจัดจําหนาย 
เปนตน 
 วิธีการนี้ เปนวิธีการที่คอนขางนิยมในกิจการขามชาติที่มีสายการผลิตที่ตอเนื่องกนั 
เชน มีโรงงานผลิตวัตถุดิบอยูประเทศหนึง่ มีโรงงานประกอบสินคาอยูอีกประเทศหนึ่ง และมีศนูย
การจัดจําหนายสินคาอยูอีกประเทศหนึ่ง และในทางปฏิบัติเปนการยากที่จะตรวจสอบวาราคาใดเปน
ราคาที่เหมาะสมที่จะใชกําหนดราคาโอนระหวางกิจการในเครือได ถาหากโรงงานผลิตหรือโรงงาน
ประกอบสินคาไมจําหนายสินคาประเภทเดียวกัน คณุภาพเทากัน ใหกบักิจการอื่นทีไ่มเกี่ยวของกนั  

2. การกําหนดราคาโอนโดยวิธีการเพิ่มคาใชจายบางประเภท เชน คาสิทธิ คาใหความ
ชวยเหลือทางดานเทคนิคในการผลิต  คาสัมปทาน คาใชจายในการวจิัยและพัฒนา  วิธีการนี้เหมาะ
สําหรับการโอนยายกําไรจากบริษัทลูก ไปเก็บไวที่บริษัทแม เนื่องจากคาใชจายเหลานี้มักจะอยูในรปู
ของการใหบริการซึ่งปกติบริษัทแมจะเปนผูมีฐานะที่จะใหบริการเหลานี้ไดดกีวาบรษิัทลูก ทั้งนี้อาจมี
วัตถุประสงคเพื่อชดเชยผลขาดทุนของบริษัทแม ซ่ึงปกติบริษัทแมสวนใหญจะอยูในประเทศที่พฒันา
แลวเชน ญี่ปุน สหรัฐอเมริกา  ซ่ึงมีตนทุนทางดานทรัพยากรบุคคลสูง ผลประกอบการอาจจะขาดทุน 
ดังนั้นเพื่อชดเชยผลขาดทุนที่เกิดขึ้นจึงเรียกเก็บเงนิคาสิทธิตางๆ จากกิจการในเครอื คาใชจายเหลานี้
จึงมักมีรูปแบบในการเรยีกเก็บเงินปละครัง้หรือสองครั้ง  เนื่องจากตองรอพิจารณาผลการดําเนินงาน
ของบริษัทแมกอน อยางไรก็ตามคาใชจายเหลานี้ไมไดถือวาเปนสิ่งที่ผิด เพียงแตเปนการบริหาร
จัดการและจัดสรรผลประโยชนใหใกลเคียงกับความเปนจริง หากกิจการสามารถอธิบายเหตุผลและมี
หลักฐานเพียงพอที่แสดงตอบุคคลภายนอกไดอยางเหมาะสม ก็จะไมมปีญหาอะไร  

3. การกําหนดราคาโอน โดยวธีิการกูยืมเงินระหวางกิจการในเครือ ธุรกรรมประเภทนี้
มักเกิดจากกิจการในเครือที่ลงทุนใหมหรือขยายการลงทุน โดยกลุมของกิจการมีเงินเหลือเพียงพอ
หรือมีความสามารถหาแหลงเงินทุนที่ตนทนุต่ํากวากิจการทีก่ําลังจะลงทุนจัดหาเอง จึงเกดิการใหกูยืมเงนิ
ระหวางกิจการในเครือ โดยสวนใหญการกําหนดราคาโดยจะเกี่ยวกับอัตราดอกเบีย้และอัตราแลกเปลีย่น 
ซ่ึงคอนขางเปนธรรมและเปรียบเทียบไดกบักิจการภายนอกอยูแลว การดําเนินงานในลักษณะนีจ้ึงไม
คอยมีวัตถุประสงคเพื่อหลีกเลี่ยงภาษีเงินได แตจะเปนไปเพื่อการบริหารจัดการเงินทุนของกลุมกิจการ
ในเครือมากกวา 
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2.3 กฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศกับการกําหนดราคาโอน 10 
 2.3.1 ความหมายของกฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศ 
  กฎหมายภาษอีากรระหวางประเทศ ไดแก กฎหมายภาษีอากรที่เกีย่วของกับธุรกรรมการ
โอนระหวางประเทศ ซ่ึงครอบคลุมสิ่งที่เปนกฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศทั้งหมด เนื่องจาก
กฎหมายภาษอีากรระหวางประเทศมุงศึกษาเกีย่วกับธุรกรรมการโอนระหวางประเทศ ดังนั้นจงึตาง
จากกฎหมายภาษีอากรโดยทัว่ไปที่มุงศึกษาธุรกรรมการโอนภายในประเทศ และทาํใหจําเปนตองมี
การแบงแยกออกมาพิจารณาตางหาก 
  มีบางทานเหน็วากฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศ คอื กฎหมายทีเ่กี่ยวของกับการ
ขัดกันแหงกฎหมายภาษีอากรของประเทศตางๆ ความเห็นนี้ไมสอดคลองกับสภาพการจัดเก็บภาษี
อากรในขอบขายสากล เพราะกฎหมายภาษีอากรของแตละประเทศไมไดขัดแยงกัน แตละประเทศ 
ตางจัดเก็บอยางอิสระ จึงเทากับเปนการบงัคับใชกฎหมายแบบซ้ําซอนกัน การโอนระหวางประเทศ
เปนเรื่องที่ขามหรือเกินอาณาเขตรัฐ เปนการกระทําที่ขามหรือเกินขอบขายอํานาจเด็ดขาดของรัฐใด
รัฐหนึ่ง จะวามีนัยเปนการเขาไปอยูในอาณาเขตของรัฐอื่นก็ได เพราะตองสยบตออํานาจเดด็ขาดของ
ประเทศอื่นอยางแนนอนอยูแลว การโอนระหวางประเทศรายหนึ่งที่ขามอาณาเขตรัฐยอมตกอยูใน
บังคับของกฎหมายภาษีอากรของหลายประเทศในเวลาเดียวกัน จุดนีเ้ปนลักษณะพเิศษของกฎหมาย
ภาษีอากรระหวางประเทศ และทําใหเกิดปญหาที่มีลักษณะเฉพาะ กรณีเชนวานีภ้าษอีากรของประเทศ
ตางๆ ที่เก็บจากการโอนระหวางประเทศรายหนึ่งๆ ไมใชวาเปนภาษีอากรที่ขัดกนั หากแตเปนภาษี
อากรที่แยกเกบ็ตางหากจากกันเปนอิสระและเก็บแบบซ้ําซอนกัน 
  มีบางทานเหน็วากฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศ หมายถึงกฎเกณฑชุดหนึ่งทีท่ํา
หนาที่ปรับแตงอํานาจเก็บภาษีที่แขงขันกนัในเรื่องเกีย่วกบัการเก็บภาษอีากรระหวางประเทศ ซ่ึงเกิด
มีสภาพการแขงขันกันขึ้นของอํานาจเก็บภาษีอากร โดยนยัเดยีวกัน ระบบเก็บภาษีอากรจากกจิกรรม
ทางเศรษฐกิจระหวางประเทศ ซ่ึงเปนวัตถุที่ถูกเก็บภาษอีากรโดยรัฐหลายรัฐ รวมทัง้ศึกษาอํานาจเก็บ
ภาษีอากรของรัฐหลายรัฐ อันเปนอํานาจเด็ดขาดของรฐัแตละรัฐ นิยามเกี่ยวกับระบบภาษีอากรที่
เกี่ยวกับการปรับแตงการใชอํานาจเก็บภาษีของรัฐหลายรัฐ เชนนี้คอนขางจะเปนนยิามที่แคบเกินไป
เพราะตามนยิามนี้ ถาหากวาประเทศใดใชอํานาจเก็บภาษีอากรโดยไมไดทําสนธิสัญญาภาษีอากรกับ
ประเทศอื่น ก็จะเทากับวาไมมีระบบยกเวนหรือเครดิตภาษีอากรเพื่อขจัดภาษีอากรซอน ซ่ึงเปนการ
มองขามมาตรการแบบนี้มีขอบกพรองอีกบางประการคอืทําใหระบบภาษีอากรที่สําคัญถูกกันออกไป
จากขอบขายคาํนิยาม เชน ระบบภาษีอากรเกี่ยวกับการตั้งราคาโอนนั้น ไมไดเปนระบบที่มีจุดหมาย
เพื่อปรับแตงอํานาจเก็บภาษีอากรของแตละประเทศ แตเปนเรื่องของระบบใชอํานาจเก็บภาษีอากร
                                                 

10 สุเมธ  ศิริคุณโชติ, กฎหมายภาษีอากรระหวงประเทศ (กรุงเทพฯ: โครงการตําราและวารสารนิติศาสตร 
คณะนิติศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2546),หนาที่ 7-11. 
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ของแตละประเทศ สวนการปรับแตงอํานาจเก็บภาษีอากรเปนเรื่องที่ควรจะมีการเจรจาตกลงกันใน
สนธิสัญญาภาษีอากร ดังนัน้จากนยิามนี้ กระบวนการเจรจาตกลงกันเกี่ยวกับการตั้งราคาโอนระหวาง
ประเทศจะอยูในขอบขายกฎหมายภาษีอากรระหวงประเทศ แตระบบภาษีอากรเกีย่วกบัการตั้งราคาโอน 
ที่ไมใชเร่ืองการปรับแตงระหวางกันในความสัมพันธระหวางประเทศ จะกลายเปนเรื่องอยูนอกขอบขาย
ของกฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศ 
  คํานิยามแบบขางตนนี้นาจะไมสมบูรณ อยางไรกด็ไีมอาจปฏิเสธไดวาคํานิยามแบบนี้
เปนสิ่งมีประโยชนอยู เพราะเปนสิ่งที่เนนจุดหมายสําคัญในกฎหมายภาษีอากรระหวางประเทศ คือ
การหลีกเลี่ยงการเก็บภาษีซอน อนึ่งที่ตองระวังอยางมากก็คือ คําวา “การแขงขันของอํานาจเก็บภาษี” 
นั้น หมายถึง การบังคับใชกฎหมายภาษีซํ้าซอนกัน 
  ความนาสนใจดานหนึ่งของกฎหมายภาษอีากรระหวางประเทศ คือ ในกรณีที่การโอน
รายหนึ่งทําใหเกิดความสัมพันธกบักฎหมายภาษีอากรของรัฐตางๆ ตั้งแต 2 รัฐขึ้นไป ยอมกอใหเกิด
ผลที่นาสนใจขึ้น อันเกิดจากลูกเลนภายในของกฎหมายภาษีอากร ดวยเหตุนี้ส่ิงที่เปนระบบภาษี
ภายในประเทศแตเดิมก็อาจจะกลายเปนสิง่ที่นาสนใจไดในทางภาษีอากรระหวางประเทศ 

 
 2.3.2 ธุรกรรมการโอนระหวางประเทศ 
  ธุรกรรมการโอนระหวางประเทศเปนธุรกรรมที่ขามอาณาเขตรัฐ ธุรกรรมดังกลาวอาจ
แบงหยาบๆ ไดเปน 

1. การคา (การขายสินคา) ระหวางประเทศ 
2. การเงินระหวางประเทศ 
3. การลงทุนระหวางประเทศ 
4. การโอนเทคโนโลยีระหวางประเทศ 
5. การใหบริการระหวางประเทศ 

  การขายสินคาในการคาระหวางประเทศ โดยทัว่ไปกําไรจากการขายจะถูกเก็บภาษีโดย
ประเทศที่สงออกขาย ประเทศนําเขาจะไมเก็บภาษดีังกลาว แตถาผูขายมีสาขาหรือสถานประกอบการ
ถาวรในประเทศผูซ้ือ ประเทศผูนําเขาอาจเก็บภาษีไดตามปกติประเทศคูกรณีจึงมักตั้งบริษัทยอยข้ึน
ในประเทศนั้นแทน อีกนัยหนึ่ง พอคาในประเทศผูนําเขาถาไปตั้งสาขาซื้อสินคาขึ้นในประเทศผู
สงออก ก็จะไมถูกเก็บภาษีเชนกัน ภาษีมลูคาเพิ่มก็เก็บจากการนําเขา ไมเก็บจากการสงออก 
  การเงินระหวางประเทศเปนเรื่องโอนเงินทุนขามประเทศ จากผูมีเงินทุนเหลือไปสู      
ผูขาดแคลนเงินทุนในลักษณะการกูยืม โดยมีสถาบันการเงินเปนตัวกลาง การกูยืมนี้ทําใหเงินตรา
เคลื่อนยาย การโอนเงินทุนระหวางประเทศทําใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจเคล่ือนไหว มีชีวิตชีวา           
มีบทบาทสงเสริมประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจของสังคมโดยรวม เงินตราเปนสิ่งชําระหนี้ได จึงจําเปน
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มากตอวิสาหกิจทุกแหง รูปแบบพื้นฐานของการโอนเงินระหวางประเทศ คือ สัญญากูยืมและการออก
พันธบัตร และการซื้อขายพันธบัตร ผลประโยชนตอบแทนก็คือ ดอกเบี้ย ประเทศแหลงเงินไดคือ
ประเทศลูกหนี้จะเก็บภาษีจากดอกเบี้ยโดยวิธีหัก ณ ที่จาย สวนประเทศเจาหนี้ หรือประเทศถิ่นที่อยู
อาจมีการเก็บภาษีจากดอกเบี้ยดังกลาวอีก การเก็บภาษี 2 ขั้นตอนดังกลาว อาจปรับแตงโดยการใหนํา
ภาษีที่เสียในตางประเทศมาเครดิต หรือยกเวนภาษีใหแกเงินไดจากแหลงตางประเทศ สวนดอกเบี้ย
พันธบัตรมักจะไดรับการยกเวนภาษีหัก ณ ที่จาย 
  การโอนเงินทุนมีรูปแบบหลากหลาย กอใหเกิดปญหาใหมๆ ทางภาษี เชน อัตรา
แลกเปลี่ยนและดอกเบี้ยแบบมีสิทธิเลือกใชหรือไมใชสิทธิก็ได สินคาซื้อลวงหนาแบบมีสิทธิเลือกใช
หรือไมใชสิทธิก็ได ทําใหมีปญหาวาตองหักภาษีหรือไม โดยประเทศญี่ปุนเห็นวาไมตองหักภาษีแต
อยางใด 
  การลงทุนระหวางประเทศแบงเปนลงทุนโดยตรงและแบบพอรตโฟลิโอ การลงทุน
โดยตรง คือ การซื้ออสังหาริมทรัพย การตั้งบริษัทยอย การใหกูยืม ฯลฯ ซ่ึงทําใหเปนการลงทุนกอตั้ง
ความสัมพันธทางเศรษฐกิจระยะยาว การลงทุนในอสังหาริมทรัพยนั้น รัฐที่อสังหาริมทรัพยตั้งอยู
ยอมมีอํานาจเก็บภาษี การลงทุนโดยตรงโดยการตั้งบริษัทยอยในตางประเทศนั้น จะมีปญหาการเก็บ
ภาษีหัก ณ ที่จายจากเงินไดของบริษัทยอย และเงินปนผลที่จายออกจากประเทศแหลงเงินได ประเทศ
ถ่ินที่อยูจะมีปญหาในการเก็บภาษีจากเงินปนผลวาจะใหหักภาษีที่จายในตางประเทศโดยตรง หรือ
โดยออมไดอยางไรหรือไม กรณีกูยืมเงินมีปญหาสําคัญประการเดียววาประเทศแหลงเงินไดจะเก็บ
ภาษีจากดอกเบี้ยที่จายออกไปไดอยางไรหรือไม 
  การลงทุนแบบพอรตโฟลิโอ คือ การลงทุนในหุน พันธบัตร หนวยลงทุนของทรัสต
เพื่อลดความเสี่ยง โดยการกระจายการลงทุนในหลักทรัพยหลายบริษัทหรือหลายประเภท สวนการ   
ลงทุนในหุนกูนั้นมักจะมีการยกเวนภาษีหัก ณ ที่จายเปนสวนใหญ 
  ในสวนของภาษีอากรทางออม จะมีปญหาเกี่ยวกับอากรแสตมป ภาษีการโอนตราสาร 
  การโอนเทคโนโลยีระหวางประเทศนั้น การใหใชเทคโนโลยีโดยเรียกคารอยัลตี้มักจะ
ถูกหักภาษี ณ ที่จาย อนุสัญญาภาษรีะหวางประเทศญี่ปุนกับประเทศตางๆ นั้น ใหมีการลดอัตราเหลือ
รอยละ 10 แตในบรรดาประเทศยุโรป อเมริกานั้นมักจะมีการยกเวนภาษีหัก ณ ที่จายเปนสวนใหญ 
สําหรับการโอนเทคโนโลยีถือเปนผลไดสวนทุน สวนใหญประเทศแหลงเงินไดมักยกเวนการเก็บ
ภาษี อนึ่ง การโอนเทคโนโลยีจะมีการโอนใบอนุญาตอยางชัดแจง แตการโอนความชํานาญรู  มักเปน
ที่สงสัยวาโอนกันจริงหรือไมอยางไร นอกจากนั้น สัญญารวมกันพัฒนาโดยผูรวมพัฒนาจายคาสิทธิ 
(Royalty) ใหนั้นมักมีปญหาปลีกยอยวาจะอยูในขอบขายของการหักภาษี ณ ที่จายหรือไม 
  ธุรกรรมการใหบริการระหวางประเทศนั้น มีเนื้อหาหลากหลายแตกตางกัน จึงอาศัย
หลักการที่แนนอนอันใดอันหนึ่งไปจดัการไดยากการใหบริการโดยมีสถานประกอบการถาวรหรือไม 
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อาจมีผลทําใหตองเสียภาษีหรือไมตองเสียภาษีกไ็ด ธุรกจิขนสงระหวางประเทศมักมกีฎหมายภายใน
วางหลักการคํานวณภาษีเปนพิเศษ 
  มีปญหาโดยรวมของธุรกรรมการโอนระหวางประเทศนัน้ ไดแก การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ ซ่ึงมักมีผลกระทบกับการคํานวณภาษีอากร 
  นอกจากนั้น ภาษีอากรที่เกบ็จากบุคคลธรรมดาก็เกีย่วของดวย เพราะการเคลื่อนยาย
ของบุคคลมักกอใหเกิดปญหาวาจะตองเสยีภาษีอากรหรือไมตามมาหลายประการ อนึ่ง ภาษีมรดก 
ภาษยีกใหของบุคคลธรรมดานั้น เจามรดกหรือผูให และทายาท หรือผูรับการยกให ถาอยูในประเทศ
ที่ตางกันก็มกัจะกอใหเกิดปญหาขึ้นเชนกนั 

 
2.4 ทบทวนวรรณกรรม 
  สุชาดา กรวิทยาศิลป และวราพร ดํารงคราชศักดิ์ (2546) ไดเขียนบทความพิเศษ เร่ือง 
การกําหนดราคาโอน สรุปใจความโดยสังเขปไดดังนี้  
   1. Arm’s Length Principle คือ การยอมรับราคาสินคาหรือบริการสําหรับธรุกรรมทีก่จิการ
กระทํากับคูสัญญาที่มีความเปนอิสระตอกนัเปนราคาที่ถูกกําหนดขึ้นโดยกลไกของตลาดอยางแทจริง 
และใหนําราคาสินคาหรือบริการดังกลาว มาเปนแนวในการกําหนดราคาสินคาหรือบริการสําหรับ 
ธุรกรรมที่กิจการกระทําตอคูสัญญาที่มีความสัมพันธกันโดยการเปรยีบเทียบลักษณะ สภาพ และ
เงื่อนไขของธุรกรรมที่ทําระหวางคูสัญญาที่มีความสัมพันธกันกับลักษณะ สภาพและเงื่อนไข
ของธุรกรรมระหวางคูสัญญาที่เปนอิสระตอกัน 
  2. Comparability Analysis เปนการวิเคราะหปจจยัที่มีผลตอ คุณสมบัตขิองตัวเปรยีบเทียบ
คุณลักษณะของสินคาหรือบริการ การวิเคาระหหนาที่งาน สินทรัพยและความเสี่ยงที่กิจการตอง
รับภาระ เงื่อนไขของสัญญา สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ และกลยุทธทางธรุกิจ ซ่ึงปจจัยตางๆ 
เหลานี้มีผลตอระดับการยอมรับและความนาเชื่อถือกรณนีําราคาสินคา บริการ หรือความสามารถใน
การทํากําไรของกิจการที่มีความเปนอิสระ มาเปนตัวเปรียบเทียบกบัราคาสินคาหรือบริการ หรือ
ความสามารถในการทํากําไรของกิจการ ธุรกรรมที่ไมเปนอิสระหรือกิจการหรือธุรกรรมที่ถูกควบคุม 
ถากิจการหรือธุรกรรมที่นํามาเปรียบเทียบ มีคุณสมบัติตางไปจากกจิการหรือธุรกรรมที่ถูกควบคุม
อยางมีนัยสําคญั การนําราคาสินคาหรือบริการหรือความสามารถในการทํากําไรของตัวเปรียบเทยีบ
มาเปนแนวในการกําหนดราคาสินคาหรือบริการ สําหรับธุรกรรมที่กิจการกระทําตอคูสัญญาที่มี
ความสัมพันธกัน ก็จะมีความนาเชื่อถือนอยลง 
  3. บริษัทหรือหางหุนสวนนิติบคุคล จะตองจดัเตรียมขอมูล เอกสารหลักฐานเกีย่วกับ
การกําหนดราคาโอน จํานวน 10 รายการ ตามขอ 4 ของคําสั่งกรมสรรพากรที่ ป.113/2545 ไวเพื่อ
แสดงตอเจาพนักงานประเมนิของกรมสรรพากร  
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  จนัยพร คันธสมบูรณ และพีรพัฒน โปษยานนท (2545) ไดเขียนบทความ เร่ือง 
Comparable Uncontrolled Price (CUP) สรุปใจความโดยสังเขปไดดงันี้ 
  วิธีเปรียบเทยีบกับราคาที่มิไดมีการควบคมุ หรือ Comparable Uncontrolled Price (CUP) 
เปนหนึ่งในวิธีการที่องคการเพื่อการประสานงานและพัฒนาทางเศรษฐกิจ ไดเสนอใหใชเพื่อการตั้ง
หรือประเมินราคาโอนวาเปนไปตามหลัการการติดตออยางอิสระเชนเดียวกับคําสั่งของกรมสรรพากร
ที่ ป.113/2545 
  CUP นั้นเปนวิธีการกําหนดหรือประเมินราคาโอนโดยทาํการเปรียบเทยีบ คาตอบแทน 
คาบริการ หรือดอกเบี้ยที่เรียกเก็บระหวางคูสัญญาที่เปนอิสระตอกัน กรณีโอนทรัพยสินใหบริการ
หรือใหกูยืมเงนิที่มีประเภทและชนิดเดยีวกัน และอยูภายใตเงื่อนไขเดยีวกันหรือคลายคลึงกัน ถาหาก
ลักษณะหรือเงือ่นไขของสินคา บริการ และการกูยมืเงินมีความแตกตางอยางมนีัยสําคัญจนสงผล
กระทบตอราคา ก็จะทําใหราคาของสินคาบริการและดอกเบี้ย มีความแตกตางตามไปดวย ฉะนั้นราคา
ของสินคา บริการและดอกเบี้ยนั้น ก็ไมสามารถที่จะนํามาเปรียบเทียบกันได 
  การใชวิธีเปรยีบเทียบกับราคาที่มิไดมีการควบคุม ถือวาเปนวิธีที่ดีที่สุดในทางทฤษฎี 
แตยากที่สุดในทางปฏิบัติ 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d


