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บทที ่5 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

การวิจยัเร่ืองการประมาณการค่าสุดโต่งแบบคู่ของราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาสภาพสภาวะของตลาดหลักทรัพย์กลุ่มธนาคาร และ
ประมาณ วเิคราะห์หาความสัมพนัธ์ของราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารกบัราคาดชันีหลกัทรัพย ์ดว้ยวิธี
มูลค่าสุดโต่งแบบคู่ (Bivariate Extreme Value) ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยใช้การ
ประมาณการแบบ Bivariate Generalized Extreme Value distribution (BGEV) และการประมาณการ
แบบ Bivariate Generalized  Pareto Distribution (BGPD) ซ่ึงสามารถท าการสรุปผลดงัต่อไปน้ี 

5.1ผลการศึกษาสภาพสภาวะของกลุ่มธนาคารตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากการศึกษาสภาพสภาวะของตลาดหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคาร โดยการวเิคราะห์เชิงปริมาณ ทางดา้นงบ
ดุลของแต่ละบริษทั อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (ROA) และ อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจา้ของเฉล่ีย (ROE)เป็นตน้ พบวา่ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั(มหาชน) และ ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั
(มหาชน) เป็นกลุ่มหลักทรัพยท่ี์น่าลงทุน เพราะให้ผลตอบแทนท่ีดี มีประสิทธิภาพในการบริหาร 
ดงันั้น จากการวิเคราะห์ ทั้งสองกลุ่มธนาคาร พบวา่ ธนาคารกสิกรไทยอาจจะให้ผลตอบแทนท่ีดีกวา่
เพราะฉะนั้น ควรลงทุนอยา่งเหมาะสมแต่ตอ้งนึกถึงความเส่ียงดว้ย และวเิคราะห์ปัจจยัอ่ืนๆตามดว้ย 

5.2 ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root test) ด้วยวิธีAugmented Dickey – Fuller test 
(ADF-test) และ Phillip-Perron test (PP-test) 

จากการศึกษาพบวา่ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลทั้ง 2 วิธี ให้ผลการทดสอบ คือ ดชันี SET ของ
ประเทศไทย ราคาหลกัทรัพย ์BBL และ ราคาหลกัทรัพย ์KBANK มีลกัษณะขอ้มูลแบบ I (0) ท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.01 คือ ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง 
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5.3 ผลการทดสอบข้อมูลโดยใช้การประมาณ Bivariate Generalized Extreme Value Distribution 
วธีิ Bivariate Block Maxima 

จากการศึกษา พบวา่ จากการประมาณและวเิคราะห์หาความสัมพนัธ์ของราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคาร
กบัราคาดชันีหลกัทรัพยโ์ดยใชว้ิธีมูลค่าสุดโต่งแบบคู่ (Bivariate Extreme Value) ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยผลการประมาณการค่าสุดโต่งแบบคู่ ท่ี ได้พบว่า ราคาหลักทรัพย์ BBL มี
ความสัมพนัธ์กบัราคาดชันีหลกัทรัพย ์(SET) และราคาหลกัทรัพย ์KBANK มีความสัมพนัธ์กบัราคา
ดชันีหลกัทรัพย ์(SET)  

5.4 ผลการทดสอบข้อมูลโดยใช้การประมาณผลการทดสอบข้อมูลโดยใช้การประมาณ Bivariate 
Generalized Pareto Distribution วธีิ Bivariate Threshold Exceedances 

จากการศึกษา พบวา่ จากการประมาณและวเิคราะห์หาความสัมพนัธ์ของราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคาร
กบัราคาดชันีหลกัทรัพยโ์ดยใชว้ิธีมูลค่าสุดโต่งแบบคู่ (Bivariate Extreme Value) ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ผลการประมาณการค่าสุดโต่งแบบคู่ ท่ีได้พบว่า ราคาหลักทรัพย์ BBL มี
ความสัมพนัธ์กบัราคาดชันีหลกัทรัพย ์(SET) และราคาหลกัทรัพย ์KBANK มีความสัมพนัธ์กบัราคา
ดชันีหลกัทรัพย ์(SET) 

5.5 ข้อเสนอแนะ 

5.5.1 ข้อเสนอแนะในการน าผลการวจัิยไปใช้ 
 จากผลการศึกษามูลค่าความเส่ียงสุดโต่ง พบว่าค่ามูลค่าความเส่ียงสุดโต่งท่ีได้มีความ

แตกต่างกันทั้ งน้ี ข้ึนอยู่กับการแบ่งข้อมูลและการก าหนดค่า Threshold ดังนั้ นข้อเสนอแนะจาก
การศึกษานั้นผูท่ี้ตอ้งการศึกษาจึงตอ้งพิจารณาอย่างรอบคอบในการก าหนดขอ้มูลเพื่อให้ค่ามูลค่า
ความเส่ียงสุดโต่งท่ีไดม้ามีค่าท่ีใกลเ้คียงกนัมากท่ีสุดดงันั้นขอ้เสนอแนะจากการศึกษานั้นผูท่ี้ตอ้งการ
ศึกษาจึงตอ้งพิจารณาอย่างรอบคอบในการก าหนดขอ้มูลเพื่อให้มีความสัมพนัธ์ท่ีใกล้เคียงกนัมาก
ท่ีสุด นอกจากน้ีส าหรับผูท่ี้ตดัสินใจในการลงทุนหลกัทรัพยอ์าจจะน าผลการวิเคราะห์ในคร้ังน้ีมาเป็น
ส่วนหน่ึงในการตดัสินใจท่ีจะเพิ่มการลงทุนผา่นตลาดหลกัทรัพยม์ากข้ึน แต่อยา่งอยา่งไรก็ผูท่ี้สนใจ
จะลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยน้ี์ ควรพิจารณาและวเิคราะห์หลายๆปัจจยัอ่ืนดว้ย  

5.5.2 ข้อเสนอแนะให้เพิม่ข้อเสนอแนะในการวจัิยคร้ังต่อไป 
 เน่ืองจากงานวิจยัน้ีมีขอ้จ ากดัเพียงกลุ่มตวัอย่างแค่ 3 กลุ่ม อาจจะเพิ่มกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่/กลาง/เล็ก มาเปรียบเทียบซ่ึงท าให้มองเห็นภาพไดช้ดัเจนข้ึน และในการศึกษาไดท้  าการศึกษา
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เพียง Maximum Return ซ่ึงในอนาคตต่อไปอาจมีการใช้ Maximum Loss เพื่อให้สามารถเห็นภาพได้
ชดัเจนมากข้ึน 
 

 

 

 

  


