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บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิยั 

3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

การศึกษาใช้เลือกกลุ่มตวัอย่างของราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ราคา
หลกัทรัพยธ์นาคารกรุงเทพ (BBL) และราคาหลกัทรัพยธ์นาคารกสิกรไทย (KBANK)สาเหตุท่ีเลือก 2 
กลุ่มธนาคารเพราะ เม่ือพิจารณามูลค่าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยข์องหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 30 เดือนเมษายน 2557 พบว่าในกลุ่มหลกัทรัพยธ์นาคาร
กสิกรไทย (KBANK) มีมูลค่าการซ้ือขายมากท่ีสุดและรองลงมาเป็น กลุ่มหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงเทพ 
(BBL) 

3.2 วธีิวเิคราะห์การศึกษา 

 3.2.1 ค านวณหาอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ 

  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) น าขอ้มูลทุติยภูมิท่ีได ้หา ln of 

Return โดยมีสูตรการค านวณดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) ดงัน้ี 

𝑥𝑡 = 𝐼𝑛 (
𝑆𝐸𝑇𝑡

𝑆𝐸𝑇𝑡−1
)    (3.1) 

การหาลอกาลิทึมธรรมชาติของผลตอบแทนดชันีหลกัทรัพย ์BBL ซ่ึงมีสูตรการค านวณ  

𝑥𝑡 = 𝐼𝑛 (
𝐵𝐵𝐿𝑡

𝐵𝐵𝐿𝑡−1
)    (3.2) 

การหาลอกาลิทึมธรรมชาติของผลตอบแทนดชันีหลกัทรัพย ์KBANK ซ่ึงมีสูตรการค านวณ  

𝑥𝑡 = 𝐼𝑛 (
𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾𝑡

𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾𝑡−1
)    (3.3) 
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 3.2.2 การทดสอบยูนิทรูท (Unit Root) 

 เน่ืองจากข้อมูลท่ีน ามาศึกษานั้นเป็นข้อมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงข้อมูลอนุกรมเวลาอาจจะมี
ลกัษณะน่ิงหรือไม่น่ิง ดงันั้นในการท าวิจยัจึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งน าขอ้มูลมาทดสอบความน่ิง โดย
ทดสอบยูนิทรูทด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test (ADF-test) และ Phillips-Perron Test 
(PP-test) 

ตารางที ่3.1 สมมติฐานในการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test (ADF-test) และ Phillips-    
Perron Test (PP-test) 

ตวัแปร วธีิ ADF Test วธีิ PP Test รวม 

SET H0 = ขอ้มูลอนุกรมของ SET ณ 
เวลา t มีลกัษณะไม่น่ิง 
H1 = ขอ้มูลอนุกรมของ SET ณ 
เวลา t มีลกัษณะน่ิง 

H0 = ขอ้มูลอนุกรมของ SET ณ 
เวลา t มีลกัษณะไม่น่ิง 
H1= ขอ้มูลอนุกรมของ SET ณ 
เวลา t มีลกัษณะน่ิง 

2 
Hypothesis 

BBL H0 = ขอ้มูลอนุกรมของ BBL ณ 
เวลา t มีลกัษณะไม่น่ิง 
H1= ขอ้มูลอนุกรมของ BBLณ 
เวลา t มีลกัษณะน่ิง 

H0 = ขอ้มูลอนุกรมของ BBL ณ 
เวลา t มีลกัษณะไม่น่ิง 
H1= ขอ้มูลอนุกรมของ BBLณ 
เวลา t มีลกัษณะน่ิง 

2 
Hypothesis 

KBANK H0 = ขอ้มูลอนุกรมของ KBANK 
ณ เวลา t มีลกัษณะไม่น่ิง 
H1= ขอ้มูลอนุกรมของ KBANK 
ณ เวลา t มีลกัษณะน่ิง 

H0 = ขอ้มูลอนุกรมของ KBANK 
ณ เวลา t มีลกัษณะไม่น่ิง 
H1= ขอ้มูลอนุกรมของ KBANK 
ณ เวลา t มีลกัษณะน่ิง 

2 
Hypothesis 

 3.2.3 การก าหนดค่า Threshold 

 การท าวิจยัต้องเลือกระดับเกณฑ์หรือค่า Threshold มาก่อน โดยจะสังเกตจากกราฟและ
เกณฑ์ในช่วงของค่าของ threshold ในระดบัท่ีเหมาะสมควรเปล่ียนเป็นเส้นตรงจากจุดน้ีเองแสดงให้
เห็นว่าการก าหนดค่า Threshold จะมีหลายค่าเพราะข้ึนอยู่กบัขอ้มูลและกราฟของแต่ละกลุ่ม (สาธิต 
พรหมมินทร์, 2555) ซ่ึงสามารถประมาณพารามิเตอร์ไดต้ามน้ี 

Fu(y) = Pr{X-u  y| X> u} = )(1

)()(
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   (3.4) 



23 
 

โดย  F(y) คือความน่าจะเป็นของค่า x ท่ี มีค่ามากกว่าค่า Thresholdให้  y คือค่าของ x ท่ีมากกว่า
จุดเร่ิมต้น  u ทฤษฎีของ Balkema and de Hann (1974) และPickands (1975) แสดงให้เห็นส าหรับ
จุดเร่ิมตน้ u ท่ีมีค่าสูงเพียงพอ 

 3.2.4 การประมาณการแบบ Bivariate Generalized Extreme Value Distribution (BGEV) 

  หลังจากการทดสอบว่าข้อมูลน่ิงแล้ว ท าการประมาณค่าพารามิเตอร์ของแบบจ าลอง 

Bivariate Block Maxima Method 

𝐵(𝑆𝐸𝑇, 𝐵𝐵𝐿) = exp{log(𝐵1(𝑆𝐸𝑇)𝐵2(𝐵𝐵𝐿)) × 𝐴 (
log(𝐵2(𝐵𝐵𝐿))

log(𝐵1(𝑆𝐸𝑇)𝐵2(𝐵𝐵𝐿))
)}  (3.5) 

𝐵(𝑆𝐸𝑇, 𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾) = exp {log(𝐵1(𝑆𝐸𝑇)𝐵2(𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾)) × 𝐴 (
log(𝐵2(𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾))

log(𝐵1(𝑆𝐸𝑇)𝐵2(𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾))
)} (3.6) 

3.2.5 การประมาณการแบบ Bivariate Generalized Pareto Distribution (BGPD) 

  ใชใ้นการประมาณค่าพารามิเตอร์ในการประมาณโดยใชค้่าขอบเขตขีดจ ากดัท่ีเช่ือมกนัของ 
การกระจายค่าสุดโต่งแบบคู่ ดว้ยวธีิ Bivariate Threshold Exceedances 

𝐶(𝑆𝐸𝑇, 𝐵𝐵𝐿) = exp{−𝑉(𝑆𝐸𝑇, 𝐵𝐵𝐿)} , 𝑆𝐸𝑇 > 0, 𝐵𝐵𝐿 > 0   (3.7) 

𝐶(𝑆𝐸𝑇, 𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾) = exp{−𝑉(𝑆𝐸𝑇, 𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾)} , 𝑆𝐸𝑇 > 0,𝐾𝐵𝐴𝑁𝐾 > 0 (3.8) 

 
 


