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บทที ่1 

 
บทน ำ 

 
1.1  ประวตัิควำมเป็นมำ/เหตุปัจจัย  
 
   ในปัจจุบนัสภาวะการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจโลกท่ีมีความผนัผวนค่อนขา้งสูง 
ประกอบกบัการแข่งขนัทางดา้นธุรกิจท่ีมีความซับซ้อนและรุนแรง ส่งผลให้การประกอบกิจการ
โดยเฉพาะบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์มีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งปรับตวัและพฒันาอย่าง
ต่อเน่ือง ซ่ึงองคป์ระกอบหลกัท่ีจะช่วยส่งเสริมให้การยกระดบัมาตรฐานการด าเนินงานให้เป็นไป
อย่างมีเสถียรภาพ คือการจดัให้มีการปฏิบติัตามแนวทางธรรมาภิบาลหรือท่ีเรียกกนัว่าระบบการ
ก ากับดูแลกิจการท่ี ดี  โดยจะเป็นปัจจัยส าคัญท่ีจะท าให้ กิจการสามารถแข่งขันได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ เพิ่มมูลค่าในกิจการ และความมัน่คงในระยะยาว ตลอดจนการเจริญเติบโตอย่างมี
เสถียรภาพและย ัง่ยนืของระบบเศรษฐกิจโดยรวม   
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ความส าคัญกับการส่งเสริมให้กิจการ
ปฏิบติัตามแนวทางการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีมาโดยตลอด และเพื่อเป็นการกระตุน้ให้ทุกฝ่ายมีส่วน
ร่วมในการยกระดบัการปฏิบติัตามแนวทางการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีเพื่อสร้างความเช่ือมัน่ให้แก่ 
นักลงทุน  และผู ้มี ส่วนได้เสีย อ่ืนๆทั้ งในและต่างประเทศ คณะรัฐมนตรีได้มีม ติแต่งตั้ ง 
คณะกรรมการบรรษัทภิบาลแห่งชาติเม่ือปี 2545 ข้ึนเพื่อควบคุมดูแลการปฏิบัติงานตามแนว
ทางการก ากบัดูแลกิจการ ซ่ึงท าให้ผูท่ี้เก่ียวขอ้งรวมถึงบริษทัทั้งหลายตระหนกัถึงความจ าเป็นใน
การยกระดับและปรับปรุงกลไกการบริหารงานให้ดีข้ึนตามหลักการการก ากับดูแลกิจการท่ีดี 
เพื่อให้ธุรกิจอยู่รอด สร้างความเช่ือมั่นความน่าเช่ือถือให้กลับคืนมา และท่ีส าคัญเพื่อเพิ่ม
ความสามารถในการแข่งขัน โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ก าหนดให้บริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นกลุ่มแรกท่ีควรตอ้งมีการปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี   
เน่ืองจากบริษทัจดทะเบียนใช้เงินทุนส่วนหน่ึงจากประชาชน และมีผลกระทบต่อผูมี้ส่วนได้เสีย
หลายฝ่าย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2555 : ออนไลน์)    
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   จากการก ากบัดูแลกิจการดงักล่าวก่อให้เกิดตน้ทุนการก ากบัดูแลกิจการข้ึนในรูป
ของค่าตอบแทนท่ีกิจการจ่ายให้แก่คณะกรรมการอิสระท่ีปฏิบติัหนา้ท่ีเป็นคณะกรรมการตรวจสอบ
ในการก ากบัดูแลกิจการ ซ่ึงเป็นผลเน่ืองมาจากการท่ีผูถื้อหุ้นในฐานะเจา้ของกิจการมอบหมายให้
ฝ่ายบริหารท าหน้าท่ีแทนผูถื้อหุ้นในการบริหารและจดัการกิจการและมอบหมายให้คณะกรรม
อิสระการท าหน้าท่ีเป็นตวัแทนของผูถื้อหุ้นมีอ านาจในการดูแลควบคุมการท างานของฝ่ายบริหาร
และก าหนดนโยบายของบริษทั เพื่อให้ความมัน่ใจวา่การปฏิบติังานนั้นสอดคลอ้งกบันโยบายของ
บริษทั และสร้างผลตอบแทนสูงสุดแก่บริษทัและผูถื้อหุน้ ดงันั้นตน้ทุนของการก ากบัดูแลกิจการจึง
มีผลส าคญัต่อการปฏิบติังานของคณะกรรมการและผูบ้ริหารโดยเปรียบเสมือนเป็นแรงจูงใจให้ทั้ง
คณะกรรมการและผูบ้ริหารด าเนินงานอย่างเต็มความสามารถ ซ่ึงเม่ือคณะกรรมการและผูบ้ริหาร
ด าเนินงานอย่างเต็มความสามารถจะส่งผลดีต่อการด าเนินงานของกิจการท าให้กิจการมีผล
ประกอบการท่ีดีข้ึนอีกทั้งยงัสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มแก่ผูถื้อหุ้นจากการท่ีกิจการด าเนินงานภายใต้
หลกัธรรมาภิบาลอีกดว้ย   
   จากการศึกษางานวิจัยในอดีตพบว่า ต้น ทุนของการก ากับ ดูแลกิจการมี
ความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการด าเนินงาน จากผลการศึกษาของ Jawad lqbal and Salman 
Shehzad (2010) ซ่ึงท าการศึกษาในประเทศปากีสถาน พบว่าค่าตอบแทนท่ีจ่ายเพื่อการก ากบัดูแล
กิจการมีความสัมพนัธ์ทางบวกกบัการท าก าไรของกิจการ โดยมีตวัช้ีวดัไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน, ยอดขาย, สินทรัพยร์วม ตามล าดบั ในขณะท่ีประเทศไทยมีขอ้จ ากดัเก่ียวกบัการศึกษา
เร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างตน้ทุนของการก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการด าเนินงาน 
เน่ืองจากงานวิจยัส่วนใหญ่ศึกษาเก่ียวกบัการก ากบัดูแลกิจการในส่วนโครงสร้างของกรรมการ, 
ขนาดของกิจการ และสัดส่วนของโครงสร้างผูถื้อหุ้นท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อผลการด าเนินงาน เท่านั้น 
   ดว้ยเหตุน้ี ผูศึ้กษาจึงมีความสนใจศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งค่าตอบแทนอนัเป็น
ตน้ทุนในการด าเนินงานของคณะกรรมการอิสระกบัความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อท าให้ทราบถึงความสัมพนัธ์ระหว่างตน้ทุนของการก ากบั
ดูแลกิจการกบัความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อ
เป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจในการลงทุนของนกัลงทุน   
 
1.2  วตัถุประสงค์  
 
   เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตน้ทุนของการก ากบัดูแลกิจการกบัความสามารถ
ในการด าเนินงานของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 



 

3 

1.3  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ  
 
   ท าให้ทราบความสัมพันธ์ระหว่างต้นทุนของการก ากับดูแลกิจการกับความ 
สามารถในการด าเนินงานของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 
1.4  นิยำมศัพท์ 
 
   ควำมสัมพันธ์ หมายถึง ความเก่ียวขอ้งกนัของตวัแปรท่ีศึกษาท่ีมีผลกระทบซ่ึงกนั
และกนัในทางบวกหรือทางลบ  
   ต้นทุนของกำรก ำกับดูแลกิจกำร หมายถึง มูลค่าของส่ิงท่ีตอ้งเสียไปแก่ตวัแทน 
เพื่อแลกเปล่ียนกบัการด าเนินการ และการควบคุมกิจการ ดว้ยความรับผดิชอบตามหนา้ท่ีดว้ยความ
โปร่งใส และสร้างความสามารถในการแข่งขนั เพื่อรักษาเงินทุนและเพิ่มคุณค่าให้กบัผูถื้อหุ้นใน
ระยะยาว ภายในกรอบการมีจริยธรรมท่ีดี โดยค านึงถึงผู ้มีส่วนได้เสียอ่ืนและสังคม (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2555 : ออนไลน์)     
   บริษัทในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  หมายถึง บริษทัมหาชนจ ากัดท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อให้มีระดมทุนในตลาดหลกัทรัพย ์โดยบริษทั
ดงักล่าวตอ้งมีคุณสมบติัตามเกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดและตอ้งปฏิบติัตาม ในปี 2554 จ านวน 
600 บริษทั  
   ควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำน หมายถึง ผลของการปฏิบติังานขององคก์รท่ีจะให้
บรรลุเป้าหมาย โดยการใชท้รัพยากรอยา่งมีประสิทธิภาพ และประสิทธิผล ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีจะ
ใชอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น (ROE)  เป็นตวัแทนของความสามารถในการด าเนินงาน 
 
 


