
 
 

บทที ่4 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษาน้ีท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการใช้จ่ายภาครัฐบาลและผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศของของกลุ่มประเทศในอนุภูมิภาคลุ่มแม่น ้ าโขง (GMS) คือ ไทย พม่า สปป.ลาว กมัพูชา 
เวยีดนาม และจีน (ยนูนาน) ผลการวเิคราะห์ประกอบดว้ย 6 ส่วนดงัน้ี 

 ส่วนท่ีหน่ึง เป็นผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทเพื่อท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล
การใช้จ่ายของใช้จ่ายของภาครัฐบาลและผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีน ามาศึกษาโดยใช้
วิธีการทดสอบ LLC (2000), IPS (2003) และ Fisher  Type Test  Panel Unit Root Test โดยใช ้ADF-Test 
และ PP-Test ตาม (Maddala and Wu (1999) และ Choi (2001)) 

 

ส่วนท่ีสอง เป็นผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์
ระหว่างใช้จ่ายของภาครัฐบาลและผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยใช้วิธี Pedroni Residual 
Cointegration Test (Pedroni (1999, 2004) และ Kao (1999)) 

 

ส่วนท่ีสาม เป็นผลการทดสอบสมการพาแนล เพื่อท าการทดสอบวา่ควรท าการประมาณ
แบบจ าลองในรูปแบบใดระหว่าง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects โดยใชก้าร
ทดสอบของ Hausman Test และ Redundant Fixed Effects Test 

 

ส่วนท่ีส่ี  เป็นผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลเพื่อดูขนาดอิทธิพลของตวัแปร
การใช้จ่ายของภาครัฐบาลท่ีส่งผลต่อตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศว่ามากน้อยเพียงใดดว้ย
วิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) วิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (DOLS) และวิธีการโมเมนต์ในรูป
ทัว่ไป (GMM) 

 

ส่วนท่ีหา้  เป็นผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้ น (Error Correction 
Mechanism: ECM) เพื่อแสดงการปรับตวัของตวัแปรการใช้จ่ายของภาครัฐบาลและตวัแปรผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศในระยะสั้นเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว 

 

ส่วนท่ีหก  เป็นผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test) เพื่อ
ทดสอบว่าตวัแปรการใช้จ่ายของภาครัฐบาลและตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศมีความเป็น
เหตุเป็นผลกนัหรือไม่ 
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4.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test) 

เพื่อทดสอบความน่ิงของขอ้มูลตวัแปรการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          การใช้จ่าย
ของภาครัฐบาลเพื่อการบริโภค          และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน         ในรูป
ลอกการิทึมธรรมชาติ และผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ          ในรูปลอกการิทึม
ธรรมชาติดว้ยวิธีการ LLC, IPS และ Fisher Type Testโดยใช้ ADF-Test และ PP-Test ของกลุ่ม
ประเทศ GMS คือ ไทย พม่า สปป.ลาว กมัพูชา เวียดนาม และจีน (ยนูนาน) ท่ีระดบั Level หรือ I (0) 
และท่ีผลต่างระดบัหน่ึง (1st Difference) หรือ I(1) โดยใชแ้บบ Intercept1 มีรายละเอียดดงัตารางท่ี 4.1 

ตารางที ่4.1 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท: ของ 5 ประเทศโดยใชแ้บบ Intercept 
ระดบั ตวัแปร LLC IPS ADF-Fisher PP-Fisher 

Level 

         
0.8209 

(0.7942) 
0.7879 

( 0.7846) 
9.2086 

 (0.5124) 
12.2730 
(0.2672) 

         
1.9115 

(0.9720) 
1.2078 

(0.8864) 
12.7391 
(0.2386) 

11.9567 
(0.2880) 

         
5.0636 

(1.0000) 
2.1414 

(0.9839) 
9.7095 

 (0.4663) 
10.3009 
(0.4145) 

          
0.0386 

(0.5154) 
2.5362 

(0.9944) 
4.3671 

 (0.9293) 
2.5310 

 (0.9904) 

1st Difference 

          
-18.4055*** 

(0.0000) 
-13.3178*** 

(0.0000) 
32.1568*** 

(0.0000) 
72.7958*** 

(0.0000) 

          
-5.3655*** 

(0.0000) 
-6.7931*** 

(0.0000) 
57.2725*** 

(0.0000) 
57.4512*** 

(0.0000) 

          
-4.0942*** 

(0.0000) 
-5.8927*** 

(0.0000) 
49.4207*** 

(0.0000) 
65.1395*** 

(0.0000) 

           
-3.4354*** 

(0.0003) 
-3.6696*** 

(0.0001) 
30.5984*** 

(0.0007) 
27.1075*** 

(0.0025) 
หมายเหต:ุ (1) ค่าในวงเลบ็คือค่า p-value 
 (2) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

                                                        
1เน่ืองจากขอ้มูลมีลกัษณะแบบพาแนลจึงประกอบไปดว้ยค่าคงท่ี (Intercept) และค่าสัมประสิทธ์ิค่าแนวโน้ม 
(Trend) ซ่ึงมีความแตกต่างกนั โดยพิจารณาจาก Augmented  Dickey-Fuller (ADF) ซ่ึงผลการทดสอบพบวา่ แบบ 
Trend และแบบ None ขอ้มูลยงัไม่น่ิง (Non-Stationary) ดงันั้นจึงใชก้ารทดสอบแบบ Intercept  
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จากตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบความน่ิงของตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ
          ตวัแปรการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล          ตวัแปรการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการ
บริโภค          และตวัแปรการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน         ของกลุ่มประเทศ GMS 
ท่ีระดบั Level หรือ I (0) พบวา่ค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบตวัแปร           ดว้ยวิธีการ LLC, IPS, 
ADF-Fisher และ PP-Fisher และค่าสถิติจากการทดสอบตวัแปร                   และ         
ดว้ยวิธีการ LLC, IPS, ADF-Fisher และ PP-Fisher อยู่ในช่วงยอมรับสมมติฐานหลกัท่ีระดบันยัส าคญั
ร้อยละ0.01นัน่หมายความวา่ขอ้มูลไม่น่ิงท่ีระดบั Level หรือ มี (Integrated of Order d: I(d)> 0)  และเม่ือ
ท าการทดสอบท่ีระดบัผลต่างระดบัหน่ึง(1st Difference) พบวา่ค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบ           , 
                 และ          ดว้ยวิธีการ LLC, IPS, ADF-Fisher และ PP-Fisher อยูใ่นช่วงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.01 นัน่คือตวัแปรทั้งหมดไม่มียนิูทรูทท่ีระดบั 1st Difference 
หรือขอ้มูลน่ิงท่ีระดบั I (1) ดงันั้นขอ้มูลผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           การใชจ่้ายรวม
ของภาครัฐบาล          การใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการบริโภค          และการใช้จ่ายของ
ภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ของกลุ่มประเทศ GMS จึงมีลกัษณะขอ้มูลแบบ I (1) 
 
4.2 ผลการทดสอบพาแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel CointegrationTesting) 

การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัระหว่างการใช้จ่ายของภาครัฐบาลและผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของกลุ่มประเทศ GMS คือ ไทย พม่า สปป.ลาว กมัพูชา  เวียดนาม  และจีน (ยนูนาน)โดย
ท่ีก าหนดให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           เป็นตวัแปรตามและการใช้จ่ายรวมของ
ภาครัฐบาล          การใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการบริโภค          และการใช้จ่ายของ
ภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          เป็นตวัแปรอิสระ ซ่ึงจะท าการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปร
ดงักล่าวดว้ยวิธี Pedroni Residual Cointegration Test ท่ีพิจารณาการทดสอบจากส่วนท่ีเหลือ (Residual) 
โดยสมมติฐานให้พจน์ค่าคงท่ี (Intercept) และค่าสัมประสิทธ์ของค่าแนวโน้ม (Trend Coefficient) มี
ความแตกต่างกนัไดร้ะหวา่งขอ้มูลแต่ละหน่วยโดยมีสมมติฐานหลกั คือ        (ไม่มีโคอินทิเกร
ชนั) และส่วนท่ีเหลือ      จะตอ้งมีลกัษณะขอ้มูลเป็น I (1) ซ่ึงค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบประกอบดว้ย 7
ค่าสถิติและดว้ยวิธี Kao Residual Cointegration Test ท่ีพิจารณาจากการทดสอบของสมการ ADF Test 
โดยมีสมมติฐานหลกั คือ        (ไม่มีโคอินทิเกรชนั) และผลการทดสอบแสดงดงัตารางท่ี 4.2     
มีรายละเอียด ดงัน้ี 
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ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ยวิธี Pedroni และดว้ยวิธีของ Kao Residual  
 Cointegration Test 
 

ด้วยวธีิของ Pedroni Residual Cointegration Test 
ค่าสถิตทิี่ใช้ทดสอบ           กบั                    กบั                    กบั          

Panel V-Statistic 
-1.2866 
(0.9009) 

-0.6981 
(0.7574) 

-1.5166** 
(0.0353) 

Panel Rho-Statistic 
-1.4271 * 
(0.0768) 

-0.6406 
(0.2609) 

-0.5427 
(0.2937) 

Panel PP-Statistic 
-3.3050*** 
( 0.0005) 

-0.6217 
( 0.2671) 

-2.3017*** 
( 0.0100) 

Panel ADF-Statistic 
-4.0211*** 

(0.0500) 
-0.7886 
(0.2153) 

-3.2758*** 
(0.0000) 

Group Rho-Statistic 
0.9910 
(0.8392) 

0.2899 
(0.6141) 

1.5635** 
(  0.0400) 

Group PP-Statistic 
-1.5673* 
(0.0585) 

-0.2143 
(0.4152) 

-0.8875 
(0.1874) 

Group ADF-Statistic 
-2.3291*** 
( 0.0099) 

-1.6447** 
(0.0500) 

-1.8654** 
( 0.0300) 

ด้วยวธีิของ Kao Residual Cointegration Test 
ค่าสถิตทิี่ใช้ทดสอบ          กบั                   กบั                   กบั          

ADF -Statistic 
-1.4133* 
( 0.0788) 

-0.5316 
( 0.2975) 

-1.7145** 
(0.0432) 

หมายเหต:ุ (1) ค่าในวงเลบ็คือค่า p-value  
 (2) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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จากตารางท่ี 4.2 แสดงถึงผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัของกลุ่มประเทศGMS ระหวา่ง
ตวัแปรตาม           และตวัแปรอิสระ        ด้วยวิธีของ Pedroni พบว่าค่าสถิติ Panel PP-
Statistic, Panel ADF-Statistic, Panel Rho-Statistic, Group PP-Statisticและค่าสถิติ Group ADF-Statistic 
อยูใ่นช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ0.01,0.05 และ0.1ตามล าดบั ซ่ึงมีเพียงค่าสถิติ 
Panel V-Statistic และ Group Rho-Statistic อยูใ่นช่วงยอมรับสมมติฐานหลกัส่วนวิธีของ Kao พบว่า
ค่าสถิติของ ADF อยูใ่นช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.1 ดงันั้นความสัมพนัธ์
ระหว่างตวัแปรผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ           และการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล 
         ของกลุ่มประเทศ GMS นัน่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวกนั (มีโคอินทิเกรชนั) 

ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัของกลุ่มประเทศ GMS ระหวา่งตวัแปรตาม          

และตวัแปรอิสระ          ดว้ยวิธีของ Pedroni พบวา่ค่าสถิติ Panel V-Statistic, Panel Rho-Statistic, 
Panel PP-Statistic, Panel ADF-Statistic, Group Rho-Statistic และ Group PP-Statistic อยูใ่นช่วงยอมรับ
สมมติฐานหลัก ซ่ึงมีเพียงค่าสถิติ Group ADF-Statistic อยู่ในช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับ
นยัส าคญัร้อยละ 0.05 ส่วนวิธีของ Kao พบวา่ค่าสถิติของ ADF อยูใ่นช่วงยอมรับสมมติฐานหลกั ดงันั้น
ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ           และการใช้จ่ายของ
ภาครัฐบาลเพื่อการบริโภค          ของกลุ่มประเทศ GMS นั่นไม่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ     
ระยะยาวกนั (ไม่มีโคอินทิเกรชนั) 

ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัของกลุ่มประเทศ GMS ระหวา่งตวัแปรตาม          

และตวัแปรอิสระ          ด้วยวิธีของ Pedroni พบว่าค่าสถิติ Panel V-Statistic, Panel PP-Statistic, 
Panel ADF-Statistic, Group Rho-Statistic และค่าสถิติ Group ADF-Statistic อยูใ่นช่วงปฏิเสธสมมติฐาน
หลกัท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.01, 0.05 และ 0.1 ตามล าดบั ซ่ึงมีเพียงค่าสถิติ Panel Rho-Statistic และ
Group PP-Statistic อยูใ่นช่วงยอมรับสมมติฐานหลกั ส่วนวิธีของ Kao พบวา่ค่าสถิติของ ADF อยูใ่นช่วง
ปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ0.05ดงันั้นความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ           และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ของกลุ่ม
ประเทศ GMS มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวกนั (มีโคอินทิเกรชนั) 

 
4.3 ผลการทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing) 

จากการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           การ
ใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล          การใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการบริโภค          และการ
ใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ของกลุ่มประเทศ GMS พบว่าการใช้จ่ายรวมของ
รัฐบาล          และการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ระยะยาวกบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ดงันั้นจึงท าการประมาณค่าแบบจ าลอง 
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ซ่ึงก่อนท าการประมาณนั้นตอ้งท าการทดสอบสมการพาแนลเพื่อหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด 
ระหวา่ง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ดว้ยวิธีการของ Hausman Test และ 
Redundant Fixed Effects Test ซ่ึงผลการทดสอบมีรายละเอียด ดงัน้ี 
 
ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Hausman Test: ระหวา่งตวัแปรตาม           
                 และตวัแปรอิสระ          
 

Test Cross-Section Random Effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-Section Random 62.0887 1 0.0000 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 4.3 แสดงถึงผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Hausman Test ระหวา่งตวั

แปรตาม           และตวัแปรอิสระ         ของกลุ่มประเทศ GMS โดยมีสมมติฐานหลกัคือ
การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Random Effects เหมาะสมท่ีสุด และสมมติฐานทางเลือกคือการ
ประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects เหมาะสมท่ีสุดผลการทดสอบพบวา่ท่ีระดบันยัส าคญั 
0.01 ค่าสถิติ Chi-Sq. Statistic ท่ีไดเ้ท่ากบั 62.0887 อยู่ในช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงว่าการ
ประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects มีความเหมาะสมต่อไปจึงท าการทดสอบดว้ยวิธีการ
ของ Redundant Fixed Effects Test 

 
ตารางที ่4.4 ผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวธีิ Redundant Fixed Effects Test: ระหวา่ง 
      ตวัแปรตาม           และตวัแปรอิสระ          
 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
ตารางท่ี 4.4 แสดงถึงผลการทดสอบสมการพาแนลด้วยวิธี Redundant Fixed Effects Test 

ระหว่างตวัแปรตาม           และตวัแปรอิสระ         ของกลุ่มประเทศ GMS โดยมีสมมติฐาน

Redundant Fixed Effects Test 

Effect Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-Section F 23.4067 (4,104) 0.0000 
Cross-Section Chi-Square 70.6188 4 0.0000 
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หลกัคือการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Pooled Estimator เหมาะสมท่ีสุดและสมมติฐานทางเลือก
คือการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects  เหมาะสมท่ีสุดผลการทดสอบพบว่าท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.01 ค่าสถิติท่ี Cross-Section F ท่ีไดเ้ท่ากบั 23.4067 และค่าสถิติ Cross-Section Chi-Square ท่ี
ได้เท่ากับ 70.6188 อยู่ในช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่าการประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ 
Fixed Effects มีความเหมาะสม 

ดงันั้นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมในการประมาณค่าแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหว่างการใช้จ่าย
รวมของภาครัฐบาล          และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศใน
อนุภูมิภาคลุ่มแม่น ้าโขง (GMS) คือสมการในรูปแบบ Fixed Effects 

 
ตารางที่ 4.5 ผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Hausman Test: ระหวา่งตวัแปรตาม           และ 
      ตวัแปรอิสระ          
 

Test Cross-Section Random Effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-Section Random 107.4743 1 0.0000 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 4.5 แสดงถึงผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Hausman Test ระหวา่งตวั

แปรตาม           และตวัแปรอิสระ         ของกลุ่มประเทศ GMS โดยมีสมมติฐานหลกัคือ
การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Random Effects เหมาะสมท่ีสุด และสมมติฐานทางเลือกคือ
การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects เหมาะสมท่ีสุดผลการทดสอบพบว่าท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.01 ค่าสถิติ Chi-Sq. Statistic ท่ีไดเ้ท่ากบั 107.4743 อยูใ่นช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
แสดงว่าการประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects มีความเหมาะสมต่อไปจึงท าการ
ทดสอบดว้ยวธีิการของ Redundant Fixed Effects Test 
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ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Redundant Fixed Effects Test: ระหว่างตวัแปรตาม  
                 และตวัแปรอิสระ          

 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 4.6 แสดงถึงผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Redundant Fixed Effects Test 

ระหวา่งตวัแปรตาม           และตวัแปรอิสระ          ของกลุ่มประเทศ GMS โดยมีสมมติฐาน
หลกัคือการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Pooled Estimator เหมาะสมท่ีสุดและสมมติฐานทางเลือก
คือการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects เหมาะสมท่ีสุดผลการทดสอบพบว่าท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.01 ค่าสถิติท่ี Cross-Section F ท่ีไดเ้ท่ากบั 40.0435 และค่าสถิติ Cross-Section Chi-Square 
ท่ีไดเ้ท่ากบั 102.5440 อยูใ่นช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่การประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ 
Fixed Effects มีความเหมาะสม 

ดงันั้นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมในการประมาณค่าแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งการใชจ่้าย
ของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่ม
ประเทศในอนุภูมิภาคลุ่มแม่น ้าโขง (GMS) คือสมการในรูปแบบ Fixed Effects 
 
4.4 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนล (Panel Estimation) 

ผลจากการทดสอบสมการพาแนลท่ีก าหนดให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ          

เป็นตวัแปรตามการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน 
         เป็นตวัแปรอิสระของกลุ่มประเทศ GMS ในรูปแบบ Fixed Effects มีความเหมาะสมท่ีสุดแลว้
จากนั้นจึงท าการประมาณค่าแบบจ าลองของกลุ่มประเทศ GMS ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary 
Least Square: OLS), วิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) และ
วิธีการโมเมนต์ในรูปทัว่ไป (Generalized  Method of Moment: GMM) ซ่ึงผลการประมาณค่า
แบบจ าลองพาแนลมีรายละเอียด ดงัน้ี 
 

Redundant  Fixed Effects Test 

Effect Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-Section F 40.0435 (4,104) 0.0000 
Cross-Section Chi-Square 102.5440 4 0.0000 
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ตารางที่ 4.7 ผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

                  และการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          ของกลุ่มประเทศ GMS ดว้ย 
      วธีิ OLS-Estimator, DOLS-Estimator และ GMM-Estimator 
 

 

หมายเหต:ุ (1) ค่าในวงเลบ็คือค่า  p -value 
 (2) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 4.7 แสดงถึงผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ           และการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล          ของกลุ่มประเทศ GMS  
ผลการประมาณค่าด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) ในรูปแบบ Fixed Effects ท่ีระดับ

นยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่เม่ือการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล         เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่ง 
ผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เปล่ียนแปลงไปร้อยละ
0.5989 ในทิศทางเดียวกนั สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

 

                                 
 

ผลการประมาณด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (DOLS) ในรูปแบบ Fixed Effects          
ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่เม่ือการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล          เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 
1 จะส่งผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เปล่ียนแปลงไป
ร้อยละ 0.5494 ในทิศทางเดียวกนัสามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

 

                                                   

ตัวแปร OLS-Estimator DOLS-Estimator GMM-Estimator 

         
0.5989*** 
(0.0000) 

0.5494*** 
(0.0000) 

0.6504*** 
(0.0000) 

C 
3.5418*** 
(0.0000) 

4.0302*** 
(0.0000) 

3.1851** 
(0.0203) 

             
0.0508*** 
(0.0010) 

 

Adjusted R-Squared 0.9661 0.9689 0.9662 
S.E. of Regression 0.5124 0.5135 0.1528 
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ผลการประมาณดว้ยวิธีการโมเมนต์ในรูปทัว่ไป (GMM) ในรูปแบบ Fixed Effects ท่ีระดบั
นยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่เม่ือการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล          เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่ง 
ผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เปล่ียนแปลงไปร้อยละ
0.6504 ในทิศทางเดียวกนั สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

 

                                 
 

ตารางที่ 4.8 ผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

                 และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ของกลุ่มประเทศ  
                GMS ดว้ยวธีิ OLS-Estimator, DOLS-Estimator และ GMM-Estimator 

หมายเหต:ุ (1) ค่าในวงเลบ็คือค่า p -value 
 (2) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 4.8 แสดงถึงผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรผลิตภณัฑ์มวล

รวมภายในประเทศ          และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ของกลุ่ม
ประเทศ GMS  

ผลการประมาณค่าด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) ในรูปแบบ Fixed Effects ท่ีระดับ
นยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่เม่ือการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          เปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลใหผ้ลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ          ของกลุ่มประเทศ GMS เปล่ียนแปลงไป
ร้อยละ 0.3776 ในทิศทางเดียวกนั สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

 

                                 

ตัวแปร OLS-Estimator DOLS-Estimator GMM-Estimator 

         
0.3776*** 
(0.0000) 

0.2993*** 
(0.0000) 

0.8844** 
(0.0000) 

C 
5.2395*** 
(0.0000) 

5.8368*** 
(0.0000) 

1.8208** 
(0.0000) 

             
0.0426*** 
(0.0189) 

 

Adjusted R-squared 0.9609 0.9656 0.9139 
S.E. of regression 0.5497 0.5354 0.5195 
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ผลการประมาณดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (DOLS) ในรูปแบบ Fixed Effects ท่ี
ระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่เม่ือการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          เปล่ียนแปลง
ไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เปล่ียน 
แปลงไปร้อยละ 0.2993 ในทิศทางเดียวกนั สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

 
                                                   

 
ผลการประมาณดว้ยวิธีการโมเมนตใ์นรูปทัว่ไป (GMM) ในรูปแบบ Fixed Effects ท่ีระดบั

นยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่เม่ือการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          เปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เปล่ียนแปลง
ไปร้อยละ 0.8844 ในทิศทางเดียวกนั สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

 
                                 

 
สาเหตุท่ีท าการประมาณค่าแบบจ าลองทั้ง 3 วิธีไดแ้ก่ OLS, DOLS และ GMM  เพื่อให้ผลท่ีได้

มีความชดัเจนมากยิง่ข้ึนอยา่งนอ้ยวธีิใดวธีิหน่ึงซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการประมาณแบบจ าลองทั้ง 3 วิธี สามารถ
อธิบายอิทธิพลระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตามได้ดี แต่เม่ือท าการเปรียบเทียบกนัแลว้พบว่าวิธี
แบบ GMM มีประสิทธภาพในการประมาณค่าแบบจ าลองเน่ืองจากค่าสัมประสิทธ์ิ (Coefficien)และ
ค่าสถิติ Adjusted R-squared ท่ีได้สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรการใช้จ่ายรวมของ
ภาครัฐบาล          และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ท่ี ส่งผลต่อการ
เปล่ียนแปลงของตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ          ไดดี้กว่าวิธีแบบ OLS และวิธี
แบบ DOLS อยา่งมีนยัส าคญัร้อยละ 0.01และ 0.05 ตามล าดบั 

 
4.5 ผลการหาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM)  

จากการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวสรุปว่าการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล 
         และการใชจ้่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          มีความสัมพนัธ์กบัผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ           จึงท าการประมาณเพื่ออธิบายกระบวนการปรับตวัในระยะสั้นของตวัแปร
ดงักล่าวเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาวของกลุ่มประเทศ GMS ดว้ยวิธีการ Error Correction Machanism: 
ECM) ซ่ึงก่อนจะท าการหาค่า Error Correction Term (ECT) ตอ้งเลือกสมการท่ีดีท่ีสุด (หรือเลือก lag ท่ี
เหมาะสม) ซ่ึงจะใชค้่า Akaike Information Criterion (AIC)ในการตดัสินใจ โดยพิจารณาไดจ้ากค่า AIC 
ท่ีนอ้ยท่ีสุด แสดงวา่สมการนั้นเหมาะสมท่ีสุดโดยผลท่ีได ้คือ Lag (2) มีความเหมาะสมท่ีสุด สามารถ
อธิบาย ดงัน้ี 
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ตารางที่ 4.9 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้นดว้ยวิธี (Error Correction Machanism:  
                 ECM) ระหวา่งตวัแปร           กบั          ของกลุ่มประเทศ GMS 
 

ตวัแปรตาม ตวัแปรอสิระ ค่าสัมประสิทธ์ิ p - value 
Adjusted 

R-squared 
F-statistic 

(Prob.) 

           

Constant 0.0511*** (0.0000) 

0.6567 
18.9862*** 

(0.0000) 

          0.1401*** (0.0000) 
            -0.0209** (0.0237) 
            0.0342** (0.0289) 

             0.3579*** (0.0013) 
             -0.2711*** (0.0063) 

ECTit (-1) -0.0398** (0.0203) 
หมายเหต:ุ (1) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

จากตาราง 4.9 แสดงถึงผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้ นด้วยวิธี (Error 
Correction Machanism: ECM) พบว่าการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          มีผลต่อผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เน่ืองจากค่าสัมประสิทธ์ิของค่าความ
คลาดเคล่ือน (ECT)it มีค่าเป็นลบ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎีของ Engle และ Granger (1987) ท่ีว่าค่าความ
คลาดเคล่ือนในการปรับตวัในระยะยาวจะตอ้งมีค่าลดลงเร่ือยๆ และมีนยัส าคญัทางสถิติ อยูช่่วง 0 ถึง-1
ซ่ึงสามารถอธิบายได้ว่า ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.05 เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีท าให้ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศปรับตวัออกจากจุดดุลยภาพ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศจะมีการปรับตวัเขา้สู่ดุลย
ภาพเดิมในแต่ละช่วงเวลาดว้ยขนาดความเร็วของการปรับตวั  (Speed of Adjustment) เท่ากบั  0.0398   

นอกจากนั้น ท่ีระดบันัยส าคญัร้อยละ0.01ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในปีก่อนหน้า 
             และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศช่วงเวลาสองปีก่อนหนา้              มีผล
ต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ0.05 การใชจ่้ายรวม
ของภาครัฐบาลในปีก่อนหนา้             และการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาลช่วงเวลาสองปีก่อนหนา้ 
            ก็มีผลต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเช่นกนั 
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ตารางที่ 4.10 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้นดว้ยวิธี (Error Correction Machanism:  
       ECM) ระหวา่งตวัแปร           กบั          ของกลุ่มประเทศ GMS 

 

ตวัแปรตาม ตวัแปรอสิระ ค่าสัมประสิทธ์ิ p - value 
Adjusted 

R-squared 
F-statistic 

(Prob.) 

           

Constant 0.0473*** (0.0000) 

0.6771 (20.7145)*** 
(0.0000) 

          -0.1278*** (0.0000) 
            -0.0096* (0.0680) 
            -0.0080* (0.0652) 

             0.2709** (0.0347) 
             -0.0884** (0.04367) 

ECTit(-1) -0.0325** (0.0222) 
หมายเหต:ุ (1) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

จากตาราง 4.10 แสดงถึงผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้นด้วยวิธี (Error 
Correction Machanism: ECM) พบว่าการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          มีผลต่อ        
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ของกลุ่มประเทศ GMS เน่ืองจากค่าสัมประสิทธ์ิของค่า
ความคลาดเคล่ือน (ECT)it มีค่าเป็นลบ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎีของ Engle และ Granger (1987) ท่ีว่าค่า
ความคลาดเคล่ือนในการปรับตวัในระยะยาวจะตอ้งมีค่าลดลงเร่ือยๆ และมีนยัส าคญัทางสถิติ อยูช่่วง 0
ถึง-1 ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้า่ ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.05 เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีท าให้ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศปรับตวัออกจากจุดดุลยภาพ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศจะมีการปรับตวัเขา้สู่ดุลย
ภาพเดิมในแต่ละช่วงเวลาดว้ยขนาดความเร็วของการปรับตวั (Speed of Adjustment) เท่ากบั 0.0325
 นอกจากนั้น ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.05 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในปีก่อนหน้า 
             และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศช่วงเวลาสองปีก่อนหนา้              มีผล
ต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และท่ีนัยส าคญัร้อยละ 0.10 การใช้จ่ายของ
ภาครัฐบาลเพื่อการลงทุนช่วงเวลาหน่ึงปีก่อนหนา้             และการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการ
ลงทุนช่วงเวลาสองปีก่อนหน้า             ก็มีผลต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเช่นกนั 
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4.6 ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test) 

จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          การใช้จ่ายของ
ภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          และผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ           วา่มีความสัมพนัธ์
เชิงดุลยภาพทั้งในระยะยาวและระยะสั้นแลว้ จึงน าขอ้มูลของตวัแปรดงักล่าวมาทดสอบวา่ตวัแปรใดท่ี
เป็นเหตุ ตวัแปรใดท่ีเป็นผลมีความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผลในทิศทางเดียว (Uni-Directional) หรือมี
ความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผลในสองทิศทาง (Bi-Directional) หรือตวัแปรทั้งหมดเป็นตวัก าหนดซ่ึงกนั
และกันซ่ึงการท า Granger Causality นั่นจะเร่ิมจากการเลือกช่วงเวลาท่ีเหมาะสมด้วยวิธี Akaike 
Information Criterion (AIC), Schwarz Information Criterion (SC) และ Hannan-Quinn Information 
Criterion (HQ)โดยมีผลการทดสอบ ดงัน้ี 

 
ตารางที ่4.11  การเลือกช่วงเวลาท่ีเหมาะสมดว้ยวธีิ AIC, SC และHQ  ของตวัแปร          และ          

Lag AIC SC HQ 
0  3.9028  3.9670  3.9283 
1 -5.8469 -5.6542 -5.7703 
2  -6.2135*  -5.8923*  -6.0859* 
3 -6.16270 -5.7130 -5.9841 
4 -6.0820 -5.5039 -5.8524 
5 -5.9929 -5.2862 -5.7122 
6 -5.8942 -5.0591 -5.5625 
7 -5.8089 -4.8453 -5.4261 
8 -5.8044 -4.7123 -5.3706 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
หมายเหต:ุ *ใหค้่าต ่าท่ีสุด 

 
เม่ือพิจารณาค่า AIC, SC และ HQ จากตาราง 4.11 จะเห็นวา่ให้ค่าในแต่ละช่วงเวลาของขอ้มูล

แบบรายปียอ้นหลงั 22 ปี ท่ีแตกต่างกนั แต่ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุดเท่ากบัช่วงเวลา (lag)ท่ี 2 นั่น
หมายถึงเป็นการเลือกเอาช่วงเวลาของผลิตภณัฑ์มวลรวมพภายในประเทศของสองปีก่อนหน้า 
             กบัการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาลช่วงเวลาสองปีก่อนหน้า             เน่ืองจากว่า
ให้ค่า Akaike Information Criterion (AIC), Schwarz Information Criterion (SC) และ Hannan-Quinn 
Information Criterion (HQ) ต ่าท่ีสุด นัน่คือ -6.2135,-5.8922, -6.0859 ตามล าดบั จึงเลือกช่วงเวลา   
(lag) ท่ี 2 มาท าการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของกลุ่มประเทศในอนุภูมิภาคลุ่มแม่น ้ าโขง (GMS) 
ซ่ึงไดผ้ลการทดสอบ ดงัน้ี 
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ตารางที ่4.12 ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล: ระหวา่งตวัแปร           และ          
 

สมมติฐานหลกั Lag 
F-Statistic 
(p-value) 

          ไม่เป็นสาเหตุของ          2 
15.7680*** 

(0.0000) 

        ไม่เป็นสาเหตุของ           2 
3.2546** 
(0.0429) 

หมายเหตุ: (1) สญัลกัษณ์ ***, ** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 และ 0.05 ตามล าดบั 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 4.12 แสดงถึงผลการวิเคราะห์ความเป็นเหตุเป็นผลกนัระหวา่งผลิตภณัฑ์มวล

รวมภายในประเทศ           และการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          ของกลุ่มประเทศ 
GMS โดยมีสมมติฐานหลกัในการทดสอบคือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ไม่
เป็นเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงการใช้จ่ายรวมของภาครัฐบาล          ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 
0.01พบวา่ค่าสถิติท่ีไดป้ฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงวา่ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ           
เป็นสาเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล          และส าหรับสมมติฐาน
หลกัในการทดสอบคือ การใชจ่้ายรวมของภาครัฐบาล         ไม่เป็นเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลง
ของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ           ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.05 พบวา่ค่าสถิติท่ีได้
ปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงว่าการใชจ่้ายรวมของรัฐบาล          เป็นสาเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลง
ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ           
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ตารางที่ 4.13 การเลือกช่วงเวลาท่ีเหมาะสมดว้ยวธีิ AIC, SC และ HQ ของตวัแปร           
         และ          

 
Lag AIC SC HQ 

0  4.6634  4.7277  4.6889 
1 -5.5025 -5.3098 -5.4260 
2  -5.8989*  -5.5777*  -5.7713* 
3 -5.8812 -5.4315 -5.7026 
4 -5.8007 -5.2225 -5.5711 
5 -5.7219 -5.0152 -5.4412 
6 -5.6339 -4.7987 -5.3021 
7 -5.5470 -4.5834 -5.1643 
8 -5.4819 -4.3898 -5.0481 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
หมายเหต:ุ *ใหค้่าต ่าท่ีสุด 

 
 เม่ือพิจารณาค่า AIC, SC และ HQ จากตาราง 4.13 จะเห็นวา่ให้ค่าในแต่ละช่วงเวลาของ
ขอ้มูลแบบรายปี ยอ้นหลงั 22ปี ท่ีแตกต่างกนัแต่ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุดเท่ากบัช่วงเวลา (lag) ท่ี 2 
นัน่หมายถึงเป็นการเลือกเอาช่วงเวลาของผลิตภณัฑ์มวลรวมพภายในประเทศของสองปีก่อนหน้า 
             กบัการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุนช่วงเวลาสองปีก่อนหน้า            

เน่ืองจากให้ค่า Akaike Information Criterion (AIC), Schwarz Information Criterion (SC) และ 
Hannan-Quinn Information Criterion (HQ) ต  ่าท่ีสุด นัน่คือ -5.5025, -5.5777, -5.7713 ตามล าดบั จึง
เลือกช่วงเวลา (lag) ท่ี 2 มาท าการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของกลุ่มประเทศในอนุภูมิภาค        
ลุ่มแม่น ้าโขง (GMS) ซ่ึงไดผ้ลการทดสอบ ดงัน้ี 
 
 
 
 
 
  



79 
 
ตารางที ่4.14  ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล: ระหวา่งตวัแปร           และ          

 

หมายเหตุ: (1) สญัลกัษณ์ *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.01 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 

จากตารางท่ี 4.14 แสดงผลการวิเคราะห์ความเป็นเหตุเป็นผลกนัระหวา่งผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ           และการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ของกลุ่ม
ประเทศ GMS โดยมีสมมติฐานหลักในการทดสอบคือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
          ไม่เป็นเหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          ท่ี
ระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดป้ฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ           เป็นสาเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการ
ลงทุน          และส าหรับสมมติฐานหลกัในการทดสอบคือการใช้จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการ
ลงทุน         ไม่เป็นเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
          ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดป้ฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่การใช้
จ่ายของภาครัฐบาลเพื่อการลงทุน          เป็นสาเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ           

สมมติฐานหลกั Lag 
F-Statistic 
(p - value) 

          ไม่เป็นสาเหตุของ         2 
15.1053*** 

(0.0000) 

        ไม่เป็นสาเหตุของ           2 
4.8067*** 
(0.0103) 


