
บทที ่2 

ทบทวนวรรณกรรม 
 

2.1 แนวคิด และทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

2.1.1 ทฤษฎเีศรษฐศาสตร์มหภาค (Macroeconomic Theory) 

1) ทฤษฎวีฏัจักรธุรกจิจริง (Real Business - Cycle Theory) 

วฏัจักรธุรกิจเป็นการเคล่ือนไหวข้ึนลงของเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง โดยการ
เคล่ือนไหวน้ีมีความสัมพนัธ์กบักิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการผลิต การจา้งงาน และภาวะ
เงินเฟ้อภายในประเทศ ดงันั้นนักเศรษฐศาสตร์จึงพยายามศึกษาเพื่อให้ทราบถึงสาเหตุของการ
เกิดวฏัจกัรธุรกิจรวมไปถึงผลของการใช้นโยบายการเงินและนโยบายการคลงัต่อการเคล่ือนไหว
หรือรูปแบบของวฏัจักรธุรกิจ นักเศรษฐศาสตร์กลุ่มเคนส์เซ่ียน (Keynesian Macroeconomic) 
อธิบายความผันผวนทางเศรษฐกิจภายใต้สมมติฐานตลาดแข่งขันไม่สมบูรณ์ ( Imperfect 
compettitive) โดยในระยะสั้ นค่าจา้งและราคามีความหนืด (Stricky) ในการปรับตวั และจากการ
ปรับตวัของราคาและค่าจา้งท่ีมีความหนืดน้ีท าให้ไดค้วามสัมพนัธ์เชิงลบระหว่างการวา่งงานและ
เงินเฟ้อดงัเส้นโคง้ฟิลลิปส์ (Phillips Curve) ซ่ึงนักเศรษฐศาสตร์กลุ่มน้ีได้เสนอว่า การด าเนิน
นโยบายการเงินควรใช้ประโยชน์จากความสัมพนัธ์ดงักล่าว ขณะท่ีนักเศรษฐศาสตร์ในกลุ่มนิว
คลาสสิก (New classical) อธิบายความผนัผวนทางเศรษฐกิจ ภายใต้สมมติฐานตลาดแข่งขนั
สมบูรณ์ โดยราคาสินคา้มีการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพอยา่งรวดเร็วทั้งในระยะสั้นและระยะยาว ท าให้
การด าเนินนโยบายการเงินไม่มีผลต่อระดบัผลผลิต 

อยา่งไรก็ตามในช่วงปี พ.ศ 2513 - 2523 เกิดภาวะเศรษฐกิจชะงกังนัและเงินเฟ้อ 
(Stagflation)  คือ ภาวะท่ี เศรษฐกิจเผชิญกับภาวะเ งินเฟ้อพร้อมกับการว่างงานสูง (High 
unemployment) ขดัแยง้กบัความสัมพนัธ์ในเส้นโคง้ฟิลลิปส์ (Phillips Curve) ของกลุ่มเคนส์เซ่ียน  

บทวจิารณ์ของ Lucas ในปี พ.ศ. 2519 ช้ีให้เห็นวา่ การเกิดภาวะเศรษฐกิจชะงกังนั
สะท้อนให้เห็นถึงปัญหาทางทฤษฎี และกล่าวถึงสมมติฐานเก่ียวกับตวัแทนตัวแทนในระบบ
เศรษฐกิจสอดคลอ้งแนวคิดไดนามิกออปติไมซ์เซชัน่ (Dynamic Optimization Approach) และ 
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การคาดการณ์อย่างมีเหตุผล (Rational Expectations) คือ ตวัแทนในระบบเศรษฐกิจจะท าการ
ตดัสินใจเพื่อใหไ้ดอ้รรถประโยชน์สูงสุดตลอดช่วงชีวิตโดยอาศยัขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ
ทั้งจากอดีต ปัจจุบนัและการคาดการณ์ในอนาคต ดงันั้นเม่ือตวัแทนในระบบเศรษฐกิจรับรู้ถึงการ
เปล่ียนแปลงใดๆ เช่น การเปล่ียนแปลงนโยบาย ตัวแทนในระบบเศรษฐกิจก็จะรวมเอาการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวเขา้ไปในการคาดการณ์ทนัที น าไปสู่การปรับเปล่ียนพฤติกรรมทั้งปัจจุบนัและ
อนาคต 

บทวิจารณ์ของ Lucas และความเช่ือในดุลยภาพระบบเศรษฐกิจท่ีราคาและค่าจา้ง
ปรับตวัเตม็ท่ีของนกัเศรษฐศาสตร์ส านกันิวคลาสสิกน าไปสู่การพฒันาทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจท่ีแทจ้ริง 
(Real Business Cycle Model: RBC) โดยทฤษฎีน้ีเช่ือวา่ วฏัจกัรธุรกิจมีสาเหตุมาจากความผนัผวน
ของตวัแปรแท้จริง (Real variables) ทางเศรษฐกิจ ไม่ใช่ตัวแปรตามมูลค่าตวัเงิน (Nominal 
variable) และปริมาณเงินมีความเป็นกลาง (Monetary neutrality) คือ การเปล่ียนแปลงอุปทานเงิน
ไม่มีผลต่อระดบัผลผลิต โดยปัจจยัส าคญัท่ีท าให้เกิดวฏัจกัรธุรกิจ ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงฉับพลนั
จากเทคโนโลยหีรือผลิตภาพการผลิต (Technology หรือ Productivity Shock)  

งานศึกษาท่ีน าไปสู่การพฒันาทฤษฎีน้ี คือ งานของ Kydland and Presscott (1982) 
ซ่ึงอาศยัแบบจ าลองการเติบโตทางเศรษฐกิจในการศึกษา และช้ีให้เห็นว่า วฏัจกัรธุรกิจสามารถ
อธิบายไดภ้ายใตข้อ้สมมติของส านกัคลาสสิก โดยในทางเทคนิคแบบจ าลองดงักล่าวอยูบ่นพื้นฐาน
เศรษฐศาสตร์จุลภาค (Micro – foundation approach) คือ การตอบสนองของตวัแปรเศรษฐกิจมห
ภาคต่อการเปล่ียนแปลงฉับพลันนถูกอธิบายโดยตรงผ่านการค านวนหาระดับการตดัสินใจท่ี
เหมาะสมท่ีสุดของตวัแทนในระบบเศรษฐกิจ  

โครงสร้างแบบจ าลองวฏัจักรธุรกจิจริง  

แบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริงสมมติให้ตวัแทนครัวเรือนในแบบจ าลองมีลกัษณะ
ส่วนบุคคลเหมือนกนั (Identical individual) โดยมีฟังกช์นัอรรถประโยชน์ ดงัน้ี 

 ,t t tU U C Le  โดย , 0C LeU U   และ , 0CC LeLeU U   (2.1) 

tC  คือ การบริโภค, tLe  คือ ชัว่โมงการพกัผ่อน โดยขอบเขตของผลรวมชัว่โมง
จากการพกัผอ่นและชัว่โมงการท างาน ( tL ) ในหน่ึงช่วงเวลามีค่าเท่ากบั 1 หรือ 1t tL Le     

ปัญหาของตัวแทนครัวเรือนในแบบจ าลอง คือ การตัดสินใจเพื่อให้ได้รับ
อรรถประโยชน์สูงสุด  
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t  คือ เซตของสารสนเทศ (Information set) ท่ีใชส้ าหรับการคาดการณ์ ณ เวลาท่ี 
t  และ   คือ อตัราคิดลด โดยการตดัสินใจดงักล่าวของตวัแทนครัวเรือนอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัดา้น
ทรัพยากร  

t t tC I Y       (2.2) 
 1 1t t tK K I        (2.3) 

สมการท่ี 2.2 แสดงผลรวมระหว่างการบริโภคและการลงทุน ( tI ) ตอ้งไม่เกิน
ผลผลิตท่ีผลิตได ้( tY ) และสมการท่ี 2.3 แสดงการเปล่ียนแปลงของปัจจยัทุน ( tK ) ข้ึนอยู่กบัการ
ลงทุนในช่วงเวลานั้น (เท่ากับการออม) และอตัราการเส่ือมสภาพของทุน (  ) ส าหรับ tY  ใน
แบบจ าลองน้ีถูกผลิตภายใตฟั้งก์ชนัการผลิตแบบผลไดต่้อขนาดคงท่ี (Constant returns to scale) 
ตามแนวคิดนีโอคลาสสิก (Neoclassic) โดยอาศยัปัจจยัการผลิต คือ ปัจจยัทุนและแรงงาน ดงัแสดง
ในสมการท่ี 2.4  

 ,t t t tY A F K L      (2.4) 

tA  คือ ระดบัเทคโนโลยี (Technology) หรือ ผลิตภาพการผลิตรวม (Total factor 
productivity: TFP) โดยกระบวนการปรับตวัของระดบัเทคโนโลยีข้ึนอยู่กบัระดบัเทคโนโลยีใน
ช่วงเวลาก่อนหนา้และตวัรบกวนเชิงสุ่ม  

1t t tA A     โดย 0 1     (2.5) 

t  คือ ตวัรบกวนเชิงสุ่มของเทคโนโลย ี 

ดงันั้น กรณีท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงฉับพลันในเทคโนโลยีข้ึน ตวัแทนในระบบ
เศรษฐกิจจะตอบสนองการเปล่ียนแปลงฉับพลนัดงักล่าวผ่านกระบวนการตดัสินใจ จนท าให้เกิด
ความผนัผวนในผลผลิต, จ  านวนชัว่โมงท างาน, การบริโภค และการลงทุน 

การเปลีย่นแปลงฉับพลนัในเทคโนโลยี 

เทคโนโลยีหรือผลิตภาพการผลิตถือเป็นปัจจยัส าคญัในการอธิบายวฐัจกัรธุรกิจ 
รูปท่ี 2.1 แสดงผลของการปรับปรุงเทคโนโลยีหรือผลิตภาพการผลิตให้สูงข้ึนท าให้เส้นการผลิต
เล่ือนข้ึนจาก Y  ไปเป็น *Y  โดยการเล่ือนดงักล่าวมีผลต่อผลผลิตส่วนเพิ่มของแรงงาน ท าให้อุป
สงค์แรงงานเพิ่ม (จาก  LD MPL  เป็น  * *

LD MPL ) น ามาซ่ึงการเพิ่มข้ึนของค่าจ้าง (จาก 
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a

W P  ไปเป็น  
b

W P ) การจา้งงาน (จาก 0L  เป็น 1L ) และการขยายตวัของผลผลิต (จาก 0Y  
เป็น 1Y  )   

Y

LL1L0

Y1

Y0

b

a

Y* = A*F (K, L)

Y = AF (K, L)

W/P, MPL

LL1L0

(W/P)a

b

a

SL1

DL (MPL*)*

DL (MPL)

(W/P)b

(a)

(b)

 
รูปที ่2.1 ความผนัผวนของผลผลิตและการจา้งงานท่ีเกิดจากการปรับปรุงเทคโนโลยี 
ทีม่า:       Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its Origins, 

Development and Current State, 2005 (p.314). 

วฏัจักรธุรกจิจริงในแบบจ าลองอุปสงค์รวมและอุปทานรวม 

แบบจ าลองขา้งตน้ยงัแสดงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในเทคโนโลยี
ไดไ้ม่สมบูรณ์ เน่ืองจาก ละเลยผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในอุปทานต่ออตัราดอกเบ้ีย
แทจ้ริง ดงันั้นในส่วนน้ีจึงใช้แบบจ าลองอุปสงค์รวมและอุปทานรวมแทจ้ริง (Real aggregate 
demand and supply model) ในการแสดงผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในเทคโนโลยี
โดยรวมอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงท่ีมีต่ออุปทานในตลาดแรงงาน ตาม
สมมติฐานการทดแทนกันของการท างานข้ามช่วงเวลา (Intertemporal labour substitution 
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hypothesis) ท่ีสมมติให้ อตัราดอเบ้ียแทจ้ริงมีผลต่อการตดัสินใจอุปทานแรงงาน เช่น เม่ืออตัรา
ดอกเบ้ียแทจ้ริงเพิ่มสูงข้ึน จะท าให้ครัวเรือนตดัสินใจเพิ่มอุปทานแรงงานในช่วงเวลาปัจจุบนัมาก
ข้ึน เน่ืองจากมูลค่ารายได้ท่ีได้รับจากการท างานวนัน้ีเทียบกบัวนัพรุ่งน้ีสูงข้ึน อย่างไรก็ตาม ใน
ตวัอยา่งดงักล่าวน้ีไม่ไดพ้ิจารณาผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในเทคโนโลยีท่ีอาจจะมีต่อ
อุปสงคร์วมแทจ้ริงผา่นผลกระทบทางความมัง่คัง่ (Wealth effect)  

นอกจากนั้น ภายใตส้มมติฐานการคาดกรณ์อยา่งมีเหตุผล (Rational Expectation) 
ราคามีความยดืหยุน่อยา่งสมบูรณ์ (Perfect price flexibility) การรับรับรู้ขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัปริมาณ
เงินอยา่งสมบูรณ์ ท าให้เกิดความเป็นกลางทางการเงิน (Neutrality of money) เน่ืองจากตวัแปรตาม
มูลค่าตวัเงินไม่มีอิทธิพลต่อตวัแปรแทจ้ริง ดงันั้นผลผลิตและการจา้งงานจึงถูกก าหนดจากตวัแปรท่ี
แทจ้ริงในฟังก์ชนัการผลิตและอุปทานของปัจจยัการผลิต ลกัษณะดงักล่าวสามารถอธิบายไดผ้่าน
แบบจ าลอง IS-LM ดงัแสดงในรูปท่ี 2.2  

r

YYe0

re0

RAS0

IS (RAD)

LM/P0

RAS1

Ye1

LM/P1

re1

 
รูปที ่2.2 แบบจ าลอง IS-LM ภายใตร้ะดบัราคายดืหยุน่สมบูรณ์ 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its 

Origins, Development and Current State, 2005 (p.315). 

รูปท่ี 2.2 เส้น IS  แสดงอุปสงคร์วมแทจ้ริง (Real aggregate demand: RAD ) เป็น
ฟังก์ชนัลด (Decreasing function) ของอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริง ขณะท่ีเส้น LM P  จะเล่ือนมาตดักบั
เส้น IS  ท่ีระดบัการจา้งงานเตม็ท่ีโดยราคามีความยืดหยุน่โดยสมบูรณ์ และเส้นอุปทานรวมแทจ้ริง 
(Real aggregate supply: RAS ) ถูกก าหนดจากฟังก์ชนัการผลิตและความยินดีของแรงงานในการ
อุปทานแรงงาน (Willingness to supply of labour) กรณีท่ีมีการปรับปรุงเทคโนโลยีจะท าให้เส้น
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ฟังก์ชนัการผลิตเล่ือนข้ึนเป็นเหตุให้เส้น RAS  เล่ือนไปทางขวา และจากการท่ีจุดทุกจุดบนเส้น 
RAS แสดงดุลยภาพท่ีการจ้างงานเต็มท่ี ดังนั้ น เส้น RAS จึงถูกเรียกว่า  เส้นดุลยภาพใน
ตลาดแรงงาน และเน่ืองจากราคาสามารถปรับตวัไดด้ว้ยตวัเอง ดงันั้นเส้น LM P  ก็จะตดักบัเส้น 
RAD  ท่ีระดบัการจา้งงานเต็มท่ีเสมอ อย่างไรก็ตามในรูปท่ี 2.2 ไม่ไดร้วมผลกระทบของอตัรา
ดอกเบ้ียแทจ้ริงต่ออุปทานแรงงาน ดงันั้นในรูปท่ี 2.3 จึงเป็นการแสดงแบบจ าลองอุปสงค์อุปทาน
รวมท่ีรวมผลของอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงต่ออุปทานแรงงาน 

r

YYe

re

RAS

RAD

 
รูปที่ 2.3 วฏัจกัรธุรกิจจริงในแบบจ าลองอุปสงคร์วมและอุปทานรวม 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its 

Origins, Development and Current State, 2005 (p.316). 

รูปท่ี 2.4 แสดงผลจากการปรับปรุงเทคโนโลยีท่ีมีต่อผลผลิตแทจ้ริง (Real output: 
Y ), อตัราดอกเบ้ียแทจ้ริง (Real rate of interest: r ) และค่าจา้งแทจ้ริง (Real wage: W P ) โดยใน
รูปท่ี 2.4 น้ีแทนเส้น RAD  และ RAS  ดว้ย Cd  และ Ys  ตามล าดบั ดุลยภาพเร่ิมตน้ท่ีจุด a ต่อมา
เกิดการปรับปรุงเทคโนโลยมีีผลให ้ 1Ys  เล่ือนไปเป็น 2Ys  ดงัแสดงในรูปท่ี 2.4 (d) และเส้นฟังก์ชนั
การผลิตเล่ือนข้ึนจาก  ,AF K L  ไปเป็น  * ,A F K L  ดงัแสดงในรูปท่ี 2.4 (b) โดยการปรับปรุง
เทคโนโลยีจะเพิ่มผลิตภาพส่วนเพิ่ม (Marginal Productivity) ของแรงงาน ท าให้เส้นอุปสงค์
แรงงานเล่ือนไปทางขวามือจาก 1LD  ไปยงั 2LD  ดงัแสดงในรูปท่ี 2.4 (a) อย่างไรก็ตาม ในรูป
ดงักล่าวเส้นอุปทานแรงงานเล่ือนจาก 1LS  ไปเป็น 2LS  ซ่ึงการลดลงในอุปทานแรงงานน้ีเป็นการ
ตอบสนองขา้มช่วงเวลาอย่างมีเหตุผล (Rational intertemporal response) ต่อการลดลงของอตัรา
ดอกเบ้ียแทจ้ริงจาก 1r  ไปเป็น 2r  ท าให้ค่าจา้งท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึนจาก  

1
W P ไปเป็น  

2
W P  



13 

ดงันั้น คา้จา้งแทจ้ริงและผลิตภาพแรงงานจึงมีลกัษณะะผนัผวนตามวฏัจกัรเศรษฐกิจ (Procyclical) 
ตามลกัษณะท่ีเกิดข้ึนจริง 

Y

LL2

Y2

Y1

L1

Y

YY2

Y2

Y1

Y1

(W/P)

LL2

(W/P)2

(W/P)1

L1

r

r1

r2

YY2Y1

b b

b
b

a

a

aa

Y* = A*F(K,L)

Y = AF(K,L)

Cd

YS1

YS2

DL1

DL2

S   (r1)L1

S   (r2)L2

45o

(d)(a)

(b) (c)

 
รูปที ่2.4 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในเทคโนโลยี 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its 

Origins, Development and Current State, 2005 (p.318). 

การพิจารณาผลกระทบของการเพิ่มข้ึนฉบัพลนัในเทคโนโลยีทั้งแบบชัว่คราวและ
แบบถาวร สามารถพิจารณาโดยใช้รูป Cd Ys  ท่ียอมให้เกิดผลกระทบทางความมัง่คัง่ (Wealth 
effect) ในเส้น Cd   
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r

YY2

r1

a

b

c

r2

Y1 Y*

Ys1

Cd1

Cd2

Cd*

Ys*

 
รูปที ่2.5 ผลกระทบจากการปรับปรุงเทคโนโลยชีัว่คราวและถาวรในแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริง 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its Origins, 

Development and Current State, 2005 (p.320). 

รูปท่ี 2.5 แสดงผลกระทบจากการปรับปรุงเทคโนโลยีชั่วคราวและถาวรใน
แบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริง เร่ิมจากพิจารณาเง่ือนไขดุลยภาพของตลาด (Market - clearing)  

   , ,Cd r Ys r     (2.6) 

ตวัแปรท่ีถูกละเวน้ท่ีแสดงในสมการท่ี 2.6 ประกอบดว้ยผลกระทบทางความมัง่คัง่ 
(Wealth effect) และผลกระทบทางการทดแทน (Substitution effect) ท่ีเป็นผลมาจากการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนั โดยการตอบสนองของ Cd  และ Ys  ต่อการเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ีย
แทจ้ริงแสดงผ่านการปรับตวัไปตามเส้นอุปสงค์และอุปทานรวม ขณะท่ี Cd และ Ys  จะเล่ือนก็
ต่อเม่ือตวัแปรอ่ืนท่ีมีอิทธิพลต่อ Cd  และ Ys  เปล่ียนแปลงไป  

กรณีท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในเทคโลยีแบบชั่วคราวข้ึนในแบบจ าลอง 
ผลกระทบทางความมัง่คัง่ต่ออุปสงคก์ารบริโภคจะมีนอ้ย ส่งผลให้การเล่ือนของเส้น Cd  นอ้ยกวา่
การเล่ือนของเส้น Ys  (จากจุดเร่ิมตน้ a ไปจุด b) ท าให้ผลผลิตจะเพิ่มจาก 1Y  ไปเป็น 2Y  และอตัรา
ดอกเบ้ียลดลงจาก 1r  เป็น 2r  แต่ในกรณีท่ีการเปล่ียนเปลงฉบัพลนัดงักล่าวเกิดข้ึนถาวร ผลกระทบ
ทางความมัง่คัง่ท่ีมีต่ออุปสงค์การบริโภคจะมีก าลงัมาก ในกรณีน้ีการเล่ือนของเส้น Cd  และเส้น 
Ys  จะมีขนาดเท่ากนั (จากจุด a ไปจุด c) ท าให้ผลผลิตเพิ่มจาก 1Y  ไปเป็น *Y  และอตัราดอกเบ้ีย
คงท่ีท่ี 1r  (Snowdon and Vane, 2005) 
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2) ทฤษฎวีฏัจักรธุรกจิตามแนวคิดนิวเคนส์เซ่ียน 

การอธิบายวฏัจกัรธุรกิจตามทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริงไดรั้บการวิจารณ์ในส่วนของ
การตั้งสมมติฐานท่ีไม่สอดคลอ้งกบัความเป็นจริง โดยเฉพาะในส่วนของการแสดงภาวะความเป็น
กลางทางการเงิน (Money neutrality) ท่ีท าให้การด าเนินนโยบายการเงินไม่เป็นผลในแบบจ าลอง 
ซ่ึงขดัแยง้กบังานศึกษาเชิงประจกัษข์อง Bernanke et al. (1997) ท่ีไดแ้สดงให้เห็นถึงการคงอยูข่อง
ความไม่เป็นกลางทางการเงินจากการด าเนินนโยบายการเงิน ดว้ยเหตุน้ีนกัเศรษฐศาสตร์กลุ่มหน่ึงท่ี
เช่ือในแนวคิดเคนส์ (Keynesian) หรือ กลุ่มนิวเคนส์เซ่ียน (New Keynesian) จึงไดพ้ฒันาแนวคิด
ดงักล่าวในการอธิบายการเกิดวฏัจกัรธุรกิจให้ใกลเ้คียงกบัความเป็นจริงมากท่ีสุด โดยยอมรับการมี
อยู่ของตลาดแข่งขนัไม่สมบูรณ์ในความเป็นจริง และได้ตั้ งสมมติฐานค่าจ้างตามมูลค่าตวัเงิน 
(Nominal wage) และราคาให้มีความหนืดในการปรับตวัเม่ืออยูใ่นตลาดแข่งขนัไม่สมบูรณ์ ส่งผล
ใหดุ้ลยภาพทางเศรษฐศาสตร์มหภาคสามารถเกิดข้ึนไดท่ี้ระดบัการจา้งงานต ่ากวา่การจา้งงานเต็มท่ี 
หรือเกิดการวา่งงานโดยไม่สมคัรใจ (Involuntary unemployment) และการด าเนินนโยบายการเงินมี
ผลกระทบต่อตวัแปรแทจ้ริง นอกจากนั้น นักเศรษฐศาสตร์กลุ่มน้ียงัไดน้ าพื้นฐานเศรษฐศาสตร์
จุลภาค (Micro – foundation approach) มาช่วยพฒันาทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาคตามแนวคิดเคนส์
ใหมี้ความสมบูรณ์ข้ึน  

จากการท่ีนกัเศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซ่ียนอาศยัสมมติฐานความหนืดในการปรับตวั
ของราคาและค่าจา้งในการอธิบายการเกิดวฎัจกัรธุรกิจตามความเป็นจริง ดงันั้น นกัเศรษฐศาสตร์
ในกลุ่มดงักล่าวจึงไดมี้การพฒันาทฤษฎี และแบบจ าลองต่างๆ มากมายในการอธิบายสาเหตุของ
ความหนืดดงักล่าว เช่น ทฤษฎีตน้ทุนเมนู (Menu cost) และ แบบจ าลองค่าจา้งตามประสิทธิภาพ 
(Efficiency wage model) เป็นตน้ 

ทฤษฎต้ีนทุนเมนู (Menu cost) 

ความหนืดในการปรับตัวของราคาและค่าจ้างส่วนหน่ึงเกิดจากต้นทุนการ
ปรับเปล่ียนราคาและค่าจา้งในระยะสั้น โดย Mankiw (1985) และ Akerlof และ Yellen (1985) ได้
ให้เหตุผลว่า ตน้ทุนการปรับเปล่ียนดงักล่าว คือ ตน้ทุนเมนู เช่น การพิมพ์ราคาสินคา้ใหม่ หรือ 
รายการสินคา้ใหม่รวมไปถึงการโฆษณาสินคา้ไปยงัส่ือต่างๆ ตน้ทุนเหล่าน้ีแมว้า่จะมีขนาดเล็ก แต่
ตามทฤษฎีตน้ทุนเมนู ตน้ทุนดงักล่าวอาจท าให้เกิดความผนัผวนขนาดใหญ่ทางเศรษฐกิจได ้ซ่ึง
สามารถอธิบายไดด้ว้ยเหตุผลทางเศรษฐศาสตร์  
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รูปที ่2.6 การปรับตวัของราคาภายใตต้ลาดแข่งขนัไม่สมบูรณ์ 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its 

Origins, Development and Current State, 2005 (p.373). 

ตลาดแข่งขันไม่สมบูรณ์ อุปสงค์สินค้าจากของผู ้ผลิตจะข้ึนอยู่กับราคาโดย
เปรียบเทียบ (Relative price) และอุปสงค์รวม (Aggregate demand) สมมติให้เกิดการลดลงใน     
อุปสงคร์วม ท าให้เส้นอุปสงคใ์นตลาดแข่งขนัไม่สมบูรณ์ท่ีผูผ้ลิตเผชิญเล่ือนไปทางซ้าย การลดลง
ดงักล่าวท าใหก้ าไรของผูผ้ลิตลดลง ดงัแสดงในรูปท่ี 2.6 พิจารณาดุลยภาพเร่ิมตน้ท่ีจุด Y  ราคาและ
ปริมาณท่ีท าให้ผูผ้ลิตไดก้ าไรสูงสุด อยูท่ี่ 0P  และ 0Q  ตามล าดบั ซ่ึงพิจารณาจากเง่ือนไขรายรับ
ส่วนเพิ่ม (Marginal Revenue: 0MR ) เท่ากบั ตน้ทุนส่วนเพิ่ม (Marginal cost: 0MC ) ท่ีจุด X  โดย
ในกรณีน้ีสมมติให้ต้นทุนส่วนเพิ่มไม่เปล่ียนแปลงตามระดับผลผลิตเพื่อความสะดวกในการ
วิเคราะห์ ดังนั้น เม่ือเกิดการลดลงของอุปสงค์จะท าให้ก าไรของผูผ้ลิตลดลงอย่างเห็นได้ชัด 
พิจารณาก าไรของผูผ้ลิตท่ีดุลยภาพเร่ิมตน้ คือ 0SPYX  ต่อมาเม่ือเกิดการลดลงในอุปสงคร์วม (โดย
เส้นอุปสงค์เล่ือนจาก 0D  ไปยงั 1D ) ถา้ในช่วงตน้ผูผ้ลิตไม่ปรับราคาสินคา้ ก าไรของผูผ้ลิตก็จะ
ลดลงมาเป็น 0SP JT  แต่เน่ืองจากผูผ้ลิตสามารถก าหนดราคาสินคา้ได ้ดงันั้นผูผ้ลิตก็จะท าการปรับ
ราคาเพื่อให้ไดก้  าไรสูงสุดเป็น 1P  พิจารณาจากเง่ือนไข 0 1MC MR  ท่ีจุด V  โดยผลิตสินคา้ใน
ปริมาณ 1Q  และได้ก าไร 1SPWV  ในกรณีน้ีสามารถเกิดข้ึนได้โดยทนัทีเม่ือท่ีไม่มีตน้ทุนการ
ปรับเปล่ียนราคา อยา่งไรก็ตาม ถา้ผูผ้ลิตตอ้งเผชิญกบัตน้ทุนเมนู (Menu cost) จ  านวน z  ผูผ้ลิตก็
อาจจะคงราคาไวท่ี้ 0P   
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รูปที ่2.7 ตน้ทุนเมนูและการปรับตวัของราคา 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. 

Its Origins, Development and Current State, 2005 (p.374). 

รูปท่ี 2.7 แสดงผลจากการตดัสินใจของผูผ้ลิต เม่ือผูผ้ลิตลดราคาจาก 0P ไปเป็น 1P  
ท าใหก้ าไรเพิ่ม B A  อยา่งไรก็เม่ือผูผ้ลิตเผชิญกบัตน้ทุนเมนู z  โดยท่ี  z B A   ผูผ้ลิตก็จะไม่
มีแรงจูงใจในการปรับราคาลงเพื่อให้ไดก้  าไรสูงสุด ท าให้เกิดการสูญเสียผลประโยชน์จากการลด
ราคาท่ีมีทางสังคม  

การท่ีผูผ้ลิตทุกรายในระบบเศรษฐกิจเลือกท่ีจะคงระดบัราคาไวท่ี้ 0P  น้ียอ่มส่งผล
กระทบต่อระบบเศรษฐกิจในระดบัมหภาคอยา่งมีนยัส าคญั ดงัท่ี Blanchard and Kiyotaki (1987) 
ไดแ้สดงให้เห็นถึงผลกระทบต่อเศรษฐกิจระดบัมหภาคจากความหนืดในการปรับตวัของราคาตาม
มูลค่าตวัเงิน (Nominal price rigidity) ต่างจากผลของตน้ทุนเอกชน (Private Cost) หรือ ตน้ทุน
ผูผ้ลิต ตรงท่ีความหนืดในการปรับตวัของราคาตามมูลค่าตวัเงินท าให้เกิดผลกระทบภายนอก
ทางดา้นอุปสงค ์(Aggregate demand externality) คือ ถา้ผูผ้ลิตทุกรายไม่ลดราคาสินคา้เม่ือเผชิญกบั
การลดลงของอุปสงคแ์ละตน้ทุนเมนู จะท าให้เกิดการสูญเสียผลประโยชน์ทางสังคม แต่ถา้ไม่มี
ตน้ทุนเมนู (พิจารณารูปท่ี 2.6 และ 2.7) ผูผ้ลิตแต่ละรายก็จะก็จะเล่ือนระดบัการตดัสินใจจากจุด  Y  
ไปยงัจุด W  และถา้ผูผ้ลิตทุกรายลดราคาเช่นเดียวกนั ผูผ้ลิตแต่ละรายจะพบวา่ตน้ทุนของปัจจยัการ
ผลิตจะลดลง ท าใหเ้ส้นตน้ทุนส่วนเพิ่มเล่ือนลงมา จากกระบวนการลดลงของราคาโดยรวมน้ีจะไป
เพิ่มปริมาณเงินแทจ้ริง (Real money balance) เป็นเหตุให้อตัราดอกเบ้ียลดต ่าลง และอุปสงค์
โดยรวมเพิ่มข้ึน คือ เส้นอุปสงค์ท่ีผูผ้ลิตแต่ละรายเผชิญอยูก่็จะเล่ือนไปทางขวา จนสุดทา้ยผลผลิต
กลบัมายงั 0Q   
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ดงันั้น ถา้ตน้ทุนเมนูมีอยูจ่ริง การเปล่ียนแปลงฉับพลนัท่ีมีผลต่ออุปสงคโ์ดยรวม 
จะท าใหเ้กิดความผนัผวนท่ีรุนแรงในระดบัผลผลิตและสวสัดิการโดยรวม  

แบบจ าลองค่าจ้างตามประสิทธิภาพ (Efficiency wage model) 

ค่าจ้างมีแนวโน้มท่ีจะปรับตวัช้าโดยเฉพาะในช่วงเศรษฐกิจตกต ่า จนเกิดการ
ว่างงานท่ีไม่สมคัรใจข้ึน (Involuntary unemployment) เหตุการณ์ดงักล่าวสามารถอธิบายไดผ้่าน
แบบจ าลองค่าจา้งตามประสิทธิภาพ โดยแบบจ าลองดงักล่าวอยูบ่นสมมติฐานความไม่สมบูรณ์ของ
ขอ้มูลข่าวสาร (Imperfect information) ในการว่าจา้งแรงงาน คือ ผูผ้ลิตมกัประสบปัญหาในการ
ติดตามและวดัประสิทธิภาพการท างานของแรงงาน เน่ืองจากการกระท าดงักล่าวมีตน้ทุนสูง ดงันั้น
ผูผ้ลิตจึงใชอ้ตัราค่าจา้งเป็นเคร่ืองมือในการรักษาประสิทธิภาพการท างาน (Work efficiency) หรือ 
ความพยายามในการท างาน (Work effort) โดยเช่ือวา่ ประสิทธิภาพการท างานข้ึนอยูก่บัอตัราค่าจา้ง
ท่ีแทจ้ริงเป็นเหตุใหแ้รงงานท่ีวา่งงานไม่สามารถเสนอค่าจา้งท่ีต ่ากวา่ เพื่อท าใหร้ะบบเศรษฐกิจกลบั
เขา้สู่ระดบัการจา้งงานเตม็ท่ีได ้ 

โครงส้างพื้นฐานของแบบจ าลองค่าจ้างแรงงานตามประสิทธิภาพในงานของ 
Solow (1979) สมมติใหร้ะบบเศรษฐกิจอยูใ่นตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ ผูผ้ลิตมีฟังกช์นัการผลิต ดงัน้ี 

   , 0Q AF e w L e w       (2.7) 

Q  คือ ผลผลิต A  คือ ระดับของผลิตภาพ (Productivity factor)  e w  คือ 
ประสิทธิภาพการท างาน (Effort) ต่อแรงงาน w  คือ ค่าจ้างแท้จริง และ L  คือ แรงงาน โดย
ประสิทธิภาพการท างานสมมติให้เป็นฟังก์ชนัเพิ่มของค่าจา้งแทจ้ริง และแรงงานทุกคนสมมติให้มี
ลกัษณะเหมือนกนั (Identical)  

ผูผ้ลิตท าการหาก าไร ( ) สูงสุด ผา่นสมการ 

 AF e w L wL        (2.8) 

เน่ืองจากประสิทธิภาพการท างานอยูใ่นสมการการผลิต ดงันั้นการลดค่าจา้งแทจ้ริง
ต ่ากว่าระดับท่ีท าให้เกิดประสิทธิภาพการท างานสูงสุดจะท าให้ก าไรของผูผ้ลิตลดลง  ในการ
พิจารณาจา้งแรงงานท่ีระดบัค่าจา้งท่ีประสิทธิภาพการท างานสูงสุด ( *w ) โดยค านึงถึงก าไรสูงสุด
ของผูผ้ลิตนั้นข้ึนอยู่กบัเง่ือนไขสองประการ เง่ือนไขแรก คือ ความยืดหยุ่นของประสิทธิภาพการ
ท างานต่อค่าจา้งแทจ้ริงจะตอ้งเป็น 1 หมายความวา่ ผูผ้ลิตจะตอ้งก าหนดค่าจา้งแทจ้ริงจากตน้ทุน
ค่าจา้งต ่าสุดต่อหน่ึงหน่วยแรงงานท่ีมีประสิทธิภาพ ดงัแสดงในรูปท่ี 2.8  
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รูปที ่2.8 ค่าจา้งแรงงานแทจ้ริงตามประสิทธิภาพการท างาน และเง่ือนไขของ Solow 
ทีม่า:       Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its Origins, 

Development and Current State, 2005 (p.386). 

รูปท่ี 2.8 (a) เส้นประสิทธิภาพการท างาน ( E ) แสดงความสัมพนัธ์ระหว่าง
ประสิทธิภาพการท างานกบัค่าจา้งแทจ้ริง ถา้ค่าจา้งแทจ้ริงสูงข้ึน ประสิทธิภาพการท างานก็จะสูงข้ึน 
ซ่ึงเป็นการสูงข้ึนในลกัษณะผลตอบแทนเพิ่มข้ึน (Increasing return) คือ อตัราค่าจา้งเพิ่มในสัดส่วน
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ท่ีมากกวา่ประสิทธิภาพการท างานเพิ่ม โดยประสิทธิภาพการท างานต่อค่าจา้งแทจ้ริงแทนดว้ย e w  
มีค่าสูงสุดท่ีจุด M ขณะท่ีเส้น X  คือ เส้นสัมผสัฟังกช์นัประสิทธิภาพการท างาน ความชนัของเส้น
ประสิทธิภาพการท างานเป็นส่วนกลบัของค่าจา้งท่ีแทจ้ริงต่อหน่ึงหน่วยประสิทธิภาพการท างาน      
(w e ) และความสัมพนัธ์ระหว่าง w e  กบั w  แสดงในรูปท่ี 2.8 (b) ซ่ึงท่ีจุด M ได้ค่าจา้งท่ี
ประสิทธิภาพการท างานสูงสุด คือ *w  

Real 

wage

LLS

w*

DL1

SL

DL2

w

L2 L1

a

U1

U2

b

 
รูปที ่2.9 การวา่งงานโดยไม่สมคัรใจในแบบจ าลองค่าจา้งตามประสิทธิภาพ 
ทีม่า:      Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its 

Origins, Development and Current State, 2005 (p.387). 

เง่ือนไขท่ีสอง คือ ผูผ้ลิตจะจา้งแรงงานเพิ่มข้ึนจนผลผลิตส่วนเพิ่มเท่ากบัค่าจา้งท่ี
ประสิทธิภาพการท างานสูงสุด ( *w ) ถา้ท่ี *w  อุปสงค์แรงงานน้อยกว่าอุปทานแรงงาน ดุลยภาพ
ของตลาดจะเกิดข้ึนท่ีระดบัการวา่งงานโดยไม่สมคัรใจ (Involuntary unemploymen) จากค่าจา้งท่ี 

*w  ไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัระดบัการจา้งงานและเทคโนโลยี ( A ) ดงันั้นการเปล่ียนแปลงฉบัพลนั (Shock) 
ท่ีท าใหเ้กิดการเล่ือนของอุปสงคแ์รงงานจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในระดบัการจา้งงาน แต่จะไม่
ท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงของค่าจา้งแทจ้ริง (ท่ีประสิทธิภาพการท างานสูงสุด) ดงัแสดงในรูปท่ี 2.9 
พิจารณาจุดเร่ิมตน้ท่ีระดบัค่าจา้งท่ีประสิทธิภาพการท างานสูงสุด ( *w ) ซ่ึงระดบัดงักล่าวมากกว่า
ค่าจา้งแรงงานท่ีดุลยภาพตามตลาด (Market Clearing) หรือ w  ท าให้ดุลยภาพของตลาดลู่เขา้สู่ดุลย
ภาพท่ีระดบัการวา่งงานโดยไม่สมคัรใจ ( 1U ) ท่ีจุด a   ดงันั้นถา้เกิดการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัท่ีท า
ให้เส้นอุปสงคแ์รงงานลดลง (จาก 1LD  เป็น 2LD ) การว่างงานโดยไม่สมคัรใจจะเพิ่มสูงข้ึนเป็น 



21 

2U  เน่ืองจาก *w  คงท่ี อยา่งไรก็ตาม ถา้การเพิ่มข้ึนของการวา่งงานมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการ
ท างานของแรงงาน จะท าให้เส้นประสิทธิภาพการท างานเล่ือนข้ึนจาก E  ไปยงั 1E  โดยท่ีสัดส่วน 
e w  จะมีค่าสูงสุดท่ี 1M  ดว้ยระดบัค่าจา้งท่ีระดบัประสิทธิภาพการท างานสูงสุดใหม่ *

1w  ท่ีอยูต่  ่า
กวา่ *w  ดงัแสดงในรูปท่ี 2.8  

ทฤษฎวีฏัจักรธุรกจิตามแนวคิดนิวเคนส์เซ่ียน 

นักเศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซ่ียนยอมรับว่า ท่ีมาของการเปล่ียนแปลงฉับพลนัท่ี
สร้างความผนัผวนทางเศรษฐกิจสามารถเกิดไดท้ั้งดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอุปทาน โดยเฉพาะดา้นอุป
สงค ์ดงันั้น การด าเนินนโยบายการเงินหรือการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินในแบบจ าลองตามแนวคิด
น้ีจึงมีผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจจริง นอกจากน้ี แนวคิดดงักล่าวยงัยอมรับการมีอยูข่องความหนืด
ในการปรับตวัของราคาและค่าจา้ง และการแข่งขนัท่ีไม่สมบูรณ์ในระบบเศรษฐกิจนั้นมีบทบาทใน
การขยายผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัต่อระดบัผลผลิตแทจ้ริงและการจา้งงานให้มีความ
รุนแรงมากยิง่ข้ึน  

รูปท่ี 2.10  แสดงผลของการลดลงของปริมาณเงิน (Money supply) ต่อระบบ
เศรษฐกิจ เร่ิมตน้จากรูปท่ี 2.10 (a) ท่ีดุลยภาพ 0E  เม่ือเกิดการลดลงของปริมาณเงินท าให้เส้นอุป
สงค์รวมลดลง  ( เล่ือนจาก 0AD ไปเป็น 1AD ) จากการสมมติให้ระบบเศรษฐกิจมีต้นทุนเมนู 
(Menu cost) และความหนืดในการปรับตวัของค่าจา้งแทจ้ริง (Real wage rigidity) ท าให้ระดบัราคา
และค่าจา้งแทจ้ริงคงท่ีอยูท่ี่ 0P  และ 0w  ดงันั้น การลดลงของอุปสงคร์วมจะท าให้ระบบเศรษฐกิจ
เล่ือนจากจุด 0E  ไป 1E  ผลผลิตลดลงจาก 0Y  เป็น 1Y  พิจารณารูปท่ี 2.10 (c) แสดงเส้นความ
ตอ้งการแรงงานท่ีมีประสิทธิภาพ ( LeD ) ท่ีจ  าเป็นส าหรับการผลิตในแต่ละระดบัผลผลิต เร่ิมตน้ท่ี 

0L  แสดงจ านวนของแรงงานท่ีจ าเป็นในการผลิตผลผลิตระดบั 0Y  ด้วยราคาและค่าจา้งคงท่ี 0P  
และ 0w  ตามล าดบั ดงันั้นเม่ือเกิดการลดลงของระดบัผลผลิต (จาก 0Y  เป็น 1Y ) ความตอ้งการ
แรงงานท่ีมีประสิทธิภาพจะปรับตวัลดลงตามระดบัผลผลิต (จาก 0L  เป็น 1L ) เม่ือพิจารณารูปท่ี 
2.10 (d) การปรับตวัลดลงของความตอ้งการแรงงานท่ีมีประสิทธิภาพส่งผลให้ผูผ้ลิตท าการปรับ
เส้นอุปสงคแ์รงงาน LD  เป็น 1NKL  ประกอบกบัท่ีระดบัค่าจา้งคงท่ี 0w  ผูผ้ลิตตอ้งการจา้งแรงงาน
จ านวน 0L  แต่ไม่สามารถหาตลาดให้กบัผลผลิตเพิ่มเติม (Extra output) ท่ีผลิตดว้ยแรงงานเพิ่มเติม 
(Extra worker) ดงักล่าวได ้ ท าให้เกิดการว่างงานโดยไม่สมคัรใจ (Involuntary unemployment) 
จ  านวน 0 1L L  ข้ึน อย่างไรก็ตาม เส้นอุปทานรวมระยะสั้ นตามแนวคิดนิวเคนส์เ ซ่ียน 

 0SRAS P  มีความยืดหยุน่สมบูรณ์ท่ีระดบัราคาคงท่ี สุดทา้ยแรงกดดนัท่ีมีต่อราคาและค่าจา้งจะ
เคล่ือนระบบเศรษฐกิจจากจุด 1E  ไปเป็น 2E  ดงัในรูปท่ี 2.10 (a) ดงันั้นในระยะสั้นแบบจ าลอง



22 

ตามแนวคิดนิวเคนส์เซ่ียนน้ีจึงไม่แสดงคุณสมบติัความเป็นกลางทางการเงิน (The Neutra lity of  
Money) จากการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในนโยบายการเงิน แต่ในระยะยาวสามารถเกิดข้ึนได้จาก
ลกัษณะของเส้นอุปทานรวมในระยะยาว ( LRAS ) ท่ีเป็นเส้นตรงตั้งฉากกบัแกนนอน (Snowdon 
and Vane, 2005) 

w
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รูปที ่2.10 ผลจากการลดลงฉบัพลนัในอุปสงคร์วมในแบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียน 
ทีม่า:       Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics. Its 

Origins, Development and Current State, 2005 (p.397). 
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2.1.2 ทฤษฎทีางเศรษฐมิติ (Econometric Theory) 

เคร่ืองมือทางเศรษฐมิติท่ีประยุกตใ์ชก้บัแบบจ าลองดีเอสจีอี (DSGE) จ าแนกไดส้อง
ประเภทตามการอธิบาย คือ การอธิบายทางเศรษฐมิติอยา่งอ่อน (Weak econometric interpretation) 
กบั การอธิบายทางเศรษฐมิติอยา่งหนกัแน่น (Strong econometric interpretation) (Gaweke, 2006) 

การอธิบายทางเศรษฐมิติอย่างอ่อน (Weak econometric interpretation) เป็นการ
ก าหนดหรือเลือกค่าพารามิเตอร์เพื่อให้แบบจ าลองเลียนแบบพฤติกรรมของขอ้มูลท่ีสังเกตุ (Data) 
หรือขอ้มูลจริงมากท่ีสุด โดยวิธีการดงักล่าว ไดแ้ก่ Calibration ในงานของ Kydland and Prescott 
(1982) เป็นการก าหนดค่าพารามิเตอร์จากงานศึกษาก่อนหนา้และความรู้ทางเศรษฐศาสตร์  

การอธิบายทางเศรษฐมิติอยา่งหนกัแน่น (Strong econometric interpretation) เป็นการ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ท่ีรวมเอานยัของแบบจ าลองและขอ้มูลท่ีสังเกตุ (Data) เพื่อให้แบบจ าลอง
แสดงลกัษณะอยา่งสมบูรณ์ของขอ้มูลในช่วงท่ีสังเกตุ วิธีการทางเศรษฐมิติตามแนวคิดน้ีมีสองวิธี 
คือ ตัวประมาณค่าความควรจะเป็นสูงสุดแบบคลาสสิค (Classical Maximum Likelihood 
Estimation: Classical MLE) กบัตวัประมาณค่าความควรจะเป็นสูงสุดแบบเบยเ์ซ่ียน (Bayesian 
Maximum Likelihood Estimation: Bayesian MLE) ทั้งสองวิธีจะตอ้งสร้างฟังก์ชนัความควรจะเป็น 
(Likelihood function) ท่ีแสดงความน่าจะเป็นของเซตขอ้มูลท่ีสังเกตุเป็นฟังก์ชนัของพารามิเตอร์ใน
แบบจ าลองตั้งตน้ โดย Classical MLE การประมาณค่าพารามิเตอร์สามารถท าไดโ้ดยตรงผา่นการ
หาค่าสูงสุดของฟังกช์นัความควรจะเป็น งานศึกษาท่ีประยกุตว์ธีิการดงักล่าวกบัแบบจ าลองดีเอสจีอี 
ไดแ้ก่ งานของ Kim (2000) และ Ireland (2001) ขณะท่ี Bayesian MLE มีลกัษณะคลา้ยกบั
กระบวนการขา้งตน้ เพียงแต่เพิ่มฟังก์ชนัการแจกแจงก่อน (Prior) เขา้ไปถ่วงน ้ าหนกัฟังก์ชนัความ
ควรจะเป็นในการประมาณค่าพารามิเตอร์ โดยฟังก์ชนัการแจกแจงก่อน คือ ความน่าจะเป็นก่อน
การสังเกตุข้อมูลจริงท่ีผูท้  าวิจัยก าหนดข้ึนมาบนพื้นฐานงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง และความรู้ทาง
เศรษฐศาสตร์ ส าหรับงานศึกษาท่ีประยุกตใ์ชว้ิธีการดงักล่าวไดแ้ก่ Smets and Wouters (2003) An 
and Schorfheide (2007) Chuantantikamon (2008) และ Almeida (2009)  เป็นตน้ 
 

การเปรียบเทียบวธีิการทางเศรษฐมิติทั้งสองแบบพิจารณาตามเกณฑ์ดา้นเศรษฐศาสตร์ 
(Economic side) และดา้นสถิติ (Statistical side) พบวา่ รูปแบบการอธิบายทางเศรษฐมิติอยา่งหนกั
แน่นดีกวา่ ทั้งในดา้นเศรษฐศาสตร์ท่ีพารามิเตอร์ถูกประมาณค่าภายใตข้อ้จ ากดั (Restriction) ท่ีมา
จากแบบจ าลองโดยตรง และในด้านสถิติท่ีมีการใช้ขอ้มูลท่ีผ่านการประมวลผลอย่างเหมาะสม 
(Available information) ท าใหก้ารประมาณค่ามีประสิทธิภาพมากข้ึน 
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อย่างไรก็ตามหากเปรียบเทียบระหวา่ง Classical MLE กบั Bayesian MLE จะพบว่า 
Bayesian MLE โดดเด่นกว่า ในกรณีท่ีตอ้งประมาณค่าแบบจ าลองขนาดใหญ่ ซ่ึงการประมาณค่า
แบบ Classical MLE ถูกพิสูจน์มาแลว้ว่ามีปัญหามาก โดยเฉพาะปัญหา Identification คือ การ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ในแบบจ าลองท าไดย้าก เน่ืองจากปัญหาสองประการ ประการแรก คือ รูปท่ี
ได้จากฟังก์ชันความควรจะเป็น (Likelihood) มีลกัษณะแบนราบท าให้หาค่าสูงสุดได้ยาก และ
ประการท่ีสอง คือ รูปท่ีได้จากฟังก์ชันความควรจะเป็นมีลกัษณะท่ีผิดแปลก ซ่ึงเรียกปัญหาน้ีว่า 
Dilemma of absurd parameter estimation ในขณะท่ี Bayesian MLE ฟังก์ชนัความควรจะเป็นถูกให้
น ้ าหนักโดยการแจกแจงก่อน (Prior) ท่ีมีความโคง้มากกว่า ท าให้ปัญหาทั้งสองประการน้ีลดลง 
นอกจากนั้น ผลลพัธ์จาก Classical MLE มีความอ่อนไหวสูง คือ ถา้มีพารามิเตอร์หน่ึงตวัหรือ
มากกวา่ถูกประมาณค่าไม่ดีพอ ก็จะมีผลถึงค่าพารามิเตอร์ทุกตวัในแบบจ าลอง แต่ส าหรับ Bayesian 
MLE ปัญหาดังกล่าวลดลง เน่ืองจาก มีการน าเอาการแจกแจงของค่าพารามิเตอร์แต่ละตวัท่ี
ประกอบดว้ยช่วงความเป็นไปได ้(โดยพิจารณาจากงานวิจยัก่อนหนา้และความรู้ทางเศรษฐศาสตร์) 
ของค่าพารามิเตอร์แต่ละตัวเข้ามาร่วมในกระบวนการประมาณค่า และสุดท้ายผลลัพธ์ของ 
Bayesian MLE ทั้งค่าพารามิเตอร์ ฟังก์ชนัการวิเคราะห์ปฏิกิริยาการตอบสนอง (Impulse Response 
Function) และอ่ืนๆท่ีไดจ้ากแบบจ าลองอยู่ในรูปของการแจกแจงความน่าจะเป็นซ่ึงเป็นหน่วยวดั
ความไม่แน่นนอนจึงเป็นประโยชน์ต่อการวเิคราะห์และการพยากรณ์  

1) ทฤษฎีของเบย์ (Bayes’ Theorem) 

การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงอนุมาน เป็นการวิเคราะห์ตวัอยา่งของเหตุการณ์ท่ีสนใจ 
โดยน าค่าสังเกตุท่ีได้จากตวัอย่างไปท าการวิเคราะห์ และน าผลท่ีไดไ้ปอนุมานพารามิเตอร์ของ
ประชากรเพื่ออธิบายลกัษณะของเหตุการณ์ท่ีสนใจ  

กระบวนการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชข้อ้สารสนเทศ (Information) ท่ีประมวลไดจ้าก
ตวัอยา่งมาสรุปผลและอนุมานค่าพารามิเตอร์ของประชากรบนหลกัความถ่ีสัมพทัธ์ของเหตุการณ์ท่ี
สนใจ และค่าพารามิเตอร์ของประชากรท่ีได้เป็นค่าคงท่ี (Constant) เรียกวา่ กระบวนการสถิติแบบ
คลาสสิค (Classical Statistic) ต่างจากกระบวนการสถิติแบบเบย ์ท่ีค่าพารามิเตอร์ของประชากรเป็น
ตวัแปรสุ่ม (Random Variable) และอาศยัทฤษฎีความน่าจะเป็นเป็นหลกัในกระบวนการวเิคราะห์  

ให้ A และ B คือ เหตุการณ์สองเหตุการณ์ (Events) ในสเปซตวัอย่าง (Sample 
Space) ความน่าจะเป็นแบบมีเง่ือนไข (Conditional Probability) ของเหตุการณ์ A เม่ือเหตุการณ์ B 
ไดเ้กิดข้ึนแลว้ คือ 
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   โดย   0P B     (2.9) 

จาก      |P B A P B A P A   แทนลงในสมการท่ี 2.9  

 
   

 

|
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P B A P A
P A B

P B
    (2.10) 

จากสมการท่ี 2.10 พิจารณาในเทอมของตวัแปรสุ่ม (Random variable) โดยสมมติ 
  และ y  คือ ตวัแปรสุ่มในสเปซตวัอยา่ง ดงัน้ี 

 
   

 

p y p
p y

p y

 
     (2.11) 

จากสมการท่ี 2.11 พิจารณาตามหลกัสถิติในการหาขอ้สรุปจากค่าพารามิเตอร์เม่ือ
ทราบหลักฐานจากการสังเกตุขอ้มูลจริง ก าหนดให้   คือ พารามิเตอร์ และ y  คือ ขอ้มูล ตาม
กระบวนการสถิติแบบเบย ์ค่าาพารามิเตอร์ท่ีไดจ้ะถูกอธิบายผา่นการแจกแจงท่ีเรียกวา่ การแจกแจง
ภายหลงั (Posterior distribution:  p y ) ซ่ึงการแจกแจงภายหลงัของค่าพารามิเตอร์จะไดม้าจาก
การแจกแจงก่อนหน้า (Prior distribution:  p  ) และฟังก์ชันความควรจะเป็น (Likelihood 
function:  p y  ) โดยการแจกแจงก่อนหน้า คือ ความน่าจะเป็นก่อนการสังเกตุขอ้มูล ขณะท่ี
ฟังกช์นัความควรจะเป็น คือ ความน่าจะเป็นท่ีไดจ้ากการสังเกตุขอ้มูล ดงันั้นทฤษฎีของเบยจึ์งแสดง
ถึงวธีิการปรับปรุง (update) ความเช่ือเก่ียวกบัเหตุการณ์โดยอาศยัหลกัฐานท่ีคน้พบใหม่ (Lancaster, 
2004) 

2) มาร์คอฟเชนมอนติคาร์โล (Markov Chain Monte Carlo: MCMC) 

ตามแนวคิดของเบย ์ค่าท่ีสังเกตุได ้(Observables) และพารามิเตอร์ของแบบจ าลอง
อยูใ่นรูปของตวัแปรสุ่ม ให ้D  แสดง ขอ้มูลท่ีสังเกตุ และ   แสดง พารามิเตอร์ และขอ้มูลสูญหาย 
(Missing data) ในการอนุมานจ าเป็นต้องก าหนดการแจกแจงร่วม (Joint distribution) ท่ี
ประกอบดว้ยสองส่วน คือ การแจกแจงก่อนหนา้ (Prior distribution:  P  ) และ ฟังก์ชนัควรจะ
เป็น (Likelihood:  P D  ) ดงัน้ี 

     , |P D P D P      (2.12) 

จากการสังเกตุ D , ทฤษฎีของเบย ์(Bayes’ Theorem) ถูกใชห้าการแจกแจงของ   
บนเง่ือนไข D  หรือ การแจกแจงภายหลงั (Posterior distribution) ดงัน้ี 
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  (2.13) 

พิจารณาลกัษณะต่างๆของการแจกแจงภายหลงั (โมเมนต ์(Moment), ควอนไทล ์
(Quintiles), ค่าสูงสุดของ Posterior density และอ่ืนๆ) ในเทอมของฟังกช์นัการคาดการณ์ (  f  ) 
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 (2.14) 

การหาผลลพัธ์   |E f D    สามารถท าได้โดยอาศยัหลกัการ Markov chain 
Monte Carlo (MCMC)  

เพื่อใหง่้ายต่อการอธิบายสมมติฟังกช์นัการคาดการณ์ในรูปแบบทัว่ไป  

 
   

 

f x x dx
E f X

x dx




   




   (2.15) 

ให้ X  คือ เวกเตอร์ของตัวแปรสุ่ม k  ตัว (  1 2, , , kx x x  ) ท่ีมีการแจกแจง 
 x  ในกรณีของเบย ์ X จะประกอบดว้ยพารามิเตอร์ในแบบจ าลอง และขอ้มูลสูญหาย ขณะท่ี 
 x  คือ การแจกแจงภายหลงั ในการหาผลลพัธ์สมการท่ี 2.15 สามารถท าไดโ้ดยอาศยัหลกัการ 

MCMC ท่ีประกอบข้ึนดว้ยวิธีการมอนติคาร์โล (Monte Carlo) และ มาร์คอฟเชน (Markov chains) 
ดงัน้ี 

วธีิการมอนติคาร์โล (Monte Carlo)  

วิธีการมอนติคาร์โล (Monte Carlo) เป็นการหาผลลพัธ์  E f X    โดยสร้าง
ตวัอยา่ง  , 1, ,tX t n  จาก  x  จากนั้นท าการประมาณค่า 

   
1

1 n

t

t

E f X f X
n 

        (2.16) 

โดยค่าคาดหวงัของประชากรของ  f X  ถูกประมาณจากค่าเฉล่ียตัวอย่าง 
ประกอบกบัการท่ีกลุ่มตวัอย่าง  tX  เป็นอิสระ ดงันั้น ตามกฎว่าดว้ยจ านวนมาก (Law of large 
number) การประมาณค่าจะมีความแม่นย  าข้ึนเม่ือเพิ่มขนาดของกลุ่มตวัอย่าง n  โดย n ในกรณี
ดงักล่าวน้ีอยูภ่ายใตก้ารควบคุมของการวิเคราะห์ (ไม่ใช่ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งของขอ้มูลท่ีสังเกตุ) 
ในการสร้างกลุ่มตวัอยา่ง  tX  จาก  x  สามารถท าไดโ้ดยผา่นมาร์คอฟเชน (Markov chains)  
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มาร์คอฟเชน (Markov chains) 

มาร์คอฟเชน (Markov chains) คือ ล าดบัของตวัแปรสุ่ม   0 1 2, , ,X X X  โดย
ในแต่ละสถานะท่ี 0t   สถานะของตวัแปรสุ่มในคาบถดัไป 1tX   จะถูกก าหนดจากการแจกแจง 

 1t tP X X
 ท่ีข้ึนอยู่กับสถานะปัจจุบนัของลูกโซ่ (Chain) tX  เท่านั้น โดยการแจกแจง 

 1t tP X X
 ดงักล่าวเรียกวา่ Transition Kernel ของลูกโซ่  

เม่ือ t  มีค่ามากข้ึน การแจกแจงของตวัแปรสุ่ม tX  จะลู่เขา้สู่การแจกแจงรูปแบบ
หน่ึงท่ีเรียกวา่ การแจกแจงคงท่ี (Stationary Distribution) ซ่ึงล าดบัของตวัแปรสุ่มท่ีถูกสร้างจากการ
แจกแจงคงท่ีดงักล่าวจะถูกน าไปใชใ้นการประมาณค่า  E f X    ต่อไป  

ส าหรับวิธีการท่ีประยุกต์ใช้หลักการ MCMC ในการประมาณค่าการแจกแจง
ภายหลงัในการศึกษาคร้ังน้ี คือ วธีิการเมโทรโพลิส-แฮสติงส์ (Metropolis-Hasting Algorithm)  

วธีิการเมโทรโพลสิ-แฮสติงส์ (Metropolis-Hasting Algorithm) 

วิธีการเมโทรโพลิส-แฮสติงส์ (Metropolis-Hasting Algorithm) เป็นวิธีการ
ประมาณค่าการแจกแจงภายหลงัโดยอาศยัหลกัการของ MCMC ท่ีมีลกัษณะพิเศษอยูท่ี่ขั้นตอนการ
สร้างมาร์คอฟเชน (Markov chains) โดยการพิจารณาจากสัดส่วนการยอมรับพารามิเตอร์ท่ีสุ่มข้ึนมา 
ดงัน้ี 

เร่ิมจาก ในแต่ละช่วงเวลา t  สถานะถดัไป 1tX   จะถูกเลือกโดยการสุ่มตวัอยา่ง 
Candidate Y  จากการแจกแจงพรอพโพซอล (Proposal Distribution)  tq X  โดยการแจกแจง
พรอพโพซอลข้ึนอยูก่บัสถานะปัจจุบนั ( tX ) จากนั้น Candidate Y  จะถูกยอมรับดว้ยความน่าจะ
เป็น  ,tX Y  โดย 

 
   
   

, min 1,
Y q X Y

X Y
X q Y X






 
  

  

   (2.17) 

ถา้ยอมรับ Candidate Y สถานะถดัไป 1tX Y   ถา้ปฏิเสธ Candidate Y สถานะ
ถดัไป 1t tX X   (Gilks, 1996) 
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2.2 เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

การทบทวนงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษาคร้ังน้ีแบ่งออกเป็นสองส่วน โดยส่วนแรกเป็นการ
ทบทวนงานวิจยัท่ีท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาน ้ ามนั การด าเนินนโยบายการเงินกบั
ความผนัผวนในระบบเศรษฐกิจ ส่วนท่ีสองเป็นการทบทวนงานวิจยัท่ีประยุกต์ใช้แบบจ าลอง
เศรษฐศาสตร์มหภาคกบัการศึกษาในประเด็นดงักล่าว  

2.2.1 ความสัมพันธ์ของราคาน ้ามัน การด าเนินนโยบายการเงิน และความผันผวนในระบบ
เศรษฐกจิ 

น ้ามนัเป็นหน่ึงในปัจจยัดา้นพลงังานท่ีมีความส าคญัต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ ดงันั้น
ความผนัผวนในราคาน ้ ามนัย่อมส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ โดย Hamilton (1983) ได้
ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาน ้ ามนักับตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคของสหรัฐภายหลัง
สงครามโลกคร้ังท่ีสองส้ินสุดลง โดยประยุกต์ใช้วิธีการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger 
Causality Test) และวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามญั (Ordinary Lest Square) ในการศึกษาขอ้มูลในช่วง
ปี พ.ศ. 2491 ถึง 2523 พบวา่ การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ ามนัเป็นสาเหตุของภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ
ของสหรัฐ และกิจกรรมทางเศรษฐกิจของกลุ่มโอเปก (OPEC) เป็นตน้เหตุส าคญัของการเพิ่มข้ึน
ของราคาน ้ามนั  

ประเทศไทยซ่ึงเป็นประเทศท่ีพึ่งพาการน าเขา้น ้ ามนั การเคล่ือนไหวของราคาน ้ ามนั
ย่อมมีผลต่อระบบเศรษฐกิจไทย ดงัท่ี สิริวรรณ (2548) ได้ศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลง
ราคาน ้ ามนัต่อตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคของไทย โดยใชว้ิธีโคอินทิเกรชนั และ เออร์เรอร์คอเรคชนั
ทดสอบความสัมพนัธ์ในช่วงขอ้มูลตั้งแต่ปี พ.ศ. 2536 ถึง 2547 พบวา่ การลงทุนของเอกชน, ผลิต
ภนัฑ์มวลรวมภายในประเทศ, การน าเข้าสินค้าและบริการ, ภาษี, และอตัราดอกเ บ้ีย มีความ
ความสัมพนัธ์ท่ีแทจ้ริงกบัราคาน ้ ามนัเน่ืองจากตวัแปรทุกตวัมีการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาว 
หลงัเกิดการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนัข้ึน  

ภฤศธร (2553) ไดว้ิเคราะห์ผลกระทบของวิฤตการณ์ราคาน ้ ามนัต่อตวัแปรเศรษฐกิจ
มหภาคโดยแบบจ าลองเวคเตอร์-ออโตรีเกรซชัน่ท าการศึกษาในช่วงขอ้มูลตั้งแต่ปี พ.ศ. 2539 ถึง 
2551 พบการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนัส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของผลิตภนัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ, การใชจ่้ายเพื่อการบริโภค, การลงทุน, การส่งออก, การน าเขา้ และอตัราดอกเบ้ียใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม แต่ส่งผลต่อราคาสินคา้ภายในประเทศในทิศทางเดียวกนั  
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อยา่งไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ ามนัเพียงอยา่งเดียวอาจไม่ใช่สาเหตุ
ของความผนัผวนท่ีเกิดข้ึนในระบบเศรษฐกิจ ยงัมีอีกปัจยัหน่ึงท่ีนกัเศรษฐศาสตร์ใหค้วามสนใจและ
เช่ือวา่มีความเก่ียวขอ้งกบัผนัผวนในระบบเศรษฐกิจ นัน่คือ การด าเนินนโยบายการเงิน ประเด็นน้ี
ไดรั้บการยืนยนัจากงานศึกษาของ Bernanke et al.(1997) ท่ีศึกษาการด าเนินนโยบายการเงิน และ
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ ามนัต่อระบบเศรษฐกิจสหรัฐในช่วงปี พ.ศ. 2508 
ถึง 2538 โดยประยุกตใ์ชแ้บบจ าลองเวคเตอร์-ออโตรีเกรซชัน่ (Vector-autoregression: VAR) เพื่อ
แยกผลกระทบท่ีเกิดในภาคเศรษฐกิจโดยรวมออกเป็นผลกระทบท่ีเกิดข้ึนโดยตรงจากการ
เปล่ียนแปลงฉับพลนัในราคาน ้ ามนั และผลกระทบท่ีเกิดจากการด าเนินนโยบายการเงินในการ
ตอบสนองการเปล่ียนแปลงฉับพลนัดงักล่าว พบว่า ภาวะถดถอยท่ีเกิดข้ึนหลงัการเปล่ียนแปลง
ฉบัพลนัในราคาน ้ามนั เป็นผลมาจากการด าเนินนโยบายการเงินแบบหดตวัมากกวา่การเพิ่มข้ึนของ
ราคาน ้ามนัเพียงอยา่งเดียว 

นอกจากน้ี Clarida Gali และ Gertler (2000) ไดท้  าการศึกษาการด าเนินนโยบายการเงิน 
กบั ความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงปี พ.ศ. 2503 ถึง 2539 โดยท า
การประมาณค่าฟังก์ชนัปฏิกริยา (Reaction function) ของนโยบายการเงินในสองช่วงเวลา คือ ช่วง
ก่อนและหลงัปี พ.ศ. 2522 (ก่อนและหลงั Paul Volcker เขา้ด ารงต าแหน่ง) พบวา่ การด าเนิน
นโยบายการเงินในช่วงก่อนปี พ.ศ. 2522 เป็นนโยบายท่ีผ่อนคลายมาก คือ การเพิ่มข้ึนของอตัรา
ดอกเบ้ียตามมูลค่าตวัเงินต ่ากวา่การเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ท าให้อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์
ปรับตวัสูงข้ึน แต่ในช่วงหลงัปี พ.ศ. 2522 นโยบายการเงินมีความเขม้งวดมากข้ึน โดยการเขา้ไป
แทรกแซงท าให้อตัราดอกเบ้ียตามมูลค่าตวัเงินสูงกวา่อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ และเพื่อแสดงความ
แตกต่างของผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจจากการด าเนินนโยบายการเงินในสองช่วงเวลา Clarida, 
Gali and Gertler ไดอ้าศยัแบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอี (New Keynesian DSGE) ท่ีก าหนด
ค่าพารามิเตอร์ในแบบจ าลองโดยการแคลลีเบรชั่น (Calibration) จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง พบว่า 
ระบบเศรษฐกิจภายใตก้ารด าเนินนโยบายการเงินหลงัปี พ.ศ. 2522 มีเสถียรภาพมากกวา่  

กรณีของประเทศไทย จากผลการศึกษาของศิรินภา (2551) ท่ีท าการศึกษาผลกระทบ
ของวกิฤตการณ์ราคาน ้ามนัต่อระบบเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2543 ถึง 2550 
โดยใชแ้บบจ าลองเวคเตอร์เออร์เรอร์คอเรคชนั (Vector Error Correction: VEC) พบสาเหตุหน่ึงของ
การเปล่ียนแปลงผลิตภนัฑ์มวลรวมภายในประเทศแทจ้ริงมาจากความผนัผวนของราคาน ้ ามนัและ
การด าเนินนโยบายการเงินผา่นอตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 14 วนั  
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2.2.2 พฒันาการของแบบจ าลองเศรษฐศาสตร์มหภาคทีใ่ช้ท าการศึกษา 

ปัญหาของแบบจ าลองตามแนวคิดเคนส์เซ่ียน (Keynesian Macroeconomic) ในการ
เผชิญกบัภาวะเศรษฐกิจชะงกังนัและเงินเฟ้อ (Stagflation) และบทวิจารณ์ของ Lucas น าไปสู่การ
สร้างแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจแทจ้ริง (Real Business Cycle Model: RBC) โดยแบบจ าลองดงักล่าว
ให้ความส าคัญของการรบกวนจากภายนอกเป็นสาเหตุหลักของการเกิดวฏัจักรธุรกิจ ดังนั้ น 
แบบจ าลองน้ีจึงเป็นท่ีนิยมในการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาน ้ามนักบัระบบเศรษฐกิจ โดย
การเพิ่มข้ึนฉับพลันในราคาน ้ ามนัถูกมองว่ามีลักษณะเหมือนการรบกวนทางด้านอุปทานจาก
ภายนอก เช่นเดียวกบัการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในเทคโนโลยี คือ มีผลโดยตรงต่อผลผลิต, การจา้ง
งาน และเงินเฟ้อ ดงัท่ี De Miguel et al. (2003) ท าการวิเคราะห์ผลจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
ราคาน ้ ามนัต่อวฏัจกัรธุรกิจ และสวสัดิการในระบบเศรษฐกิจขนาดเล็กแบบเปิด กรณีศึกษาระบบ
เศรษฐกิจสเปนในช่วงปี พ.ศ. 2513 ถึง 2541 ผา่นแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริงท่ีน ้ ามนัเป็นปัจจยัการ
ผลิตท่ีตอ้งน าเขา้ และความผนัผวนในราคาน ้ ามนัถูกก าหนดจากภายนอก โดยค่าท่ีสภานะคงท่ีใน
แบบจ าลองประมาณค่าจากค่าเฉล่ียของขอ้มูล และค่าพารามิเตอร์ใชก้ารแคลลิเบรชัน่ (Calibration) 
จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง พบวา่ แบบจ าลองสามารถสร้างรูปแบบวฏัจกัรธุรกิจของระบบเศรษฐกิจ
สเปนได ้โดยเฉพาะช่วงท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในราคาน ้ ามนั และยงัแสดงให้เห็นว่าการ
เพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนัส่งผลลบต่อสวสัดิการทางเศรษฐกิจอยา่งมีนยัส าคญั 

Schmidt และ Zimmermann (2005) ท าการวิเคราะห์การเคล่ือนไหวของราคาน ้ ามนั
กบัวฏัจกัรธุรกิจของเยอรมนีในสองช่วงเวลา คือ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2530 - 2545 กบัช่วงปีพ.ศ. 2513 – 
2529 โดยใช้แบบจ าลองและวิธีการก าหนดค่าพารามิเตอร์เช่นเดียวกบั De Miguel et al. (2003) 
พบว่า ความรุนแรงของผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในราคาน ้ ามนัต่อระบบเศรษฐกิจ
เยอรมนีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2530 - 2545 ลดลงมากเม่ือเทียบกบัช่วงปีพ.ศ. 2513 – 2529  

Finn (2000) ท าการวิเคราะห์การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ ามนัต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงปี พ.ศ. 2490 ถึง 2523 ภายใตส้มมติฐานตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ผ่าน
แบบจ าลองวีเออาร์ และแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริงท่ีสมมติให้ราคาน ้ ามนัส่งผลโดยออ้มผา่นตวั
แปรการใช้ประโยชน์จากปัจจยัทุน (Capital utilization) โดยค่าท่ีสถานะคงท่ีประมาณค่าจาก
ค่าเฉล่ียของขอ้มูลและค่าพารามิเตอร์ใชก้ารแคลลิเบรชัน่จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง พบวา่ ภายใตข้อ้
สมมุติฐานตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ ามนัท าให้เกิดการหดตวัทางเศรษฐกิจ ผา่น
ตวัแปรการใชป้ระโยชน์จากปัจจยัทุน  
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อยา่งไรก็ตาม จากการท่ีแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริงขาดสมมติฐานความหนืดของตวั
แปรตามมูลค่าตวัเงินท าให้ระดับราคา และค้าจ้างในแบบจ าลองมีความยืดหยุ่นสมบูรณ์ และ
แบบจ าลองแสดงภาวะความเป็นกลางทางการเงินในระยะสั้น ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัความเป็นจริง จน
น าไปสู่การพฒันาแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจตามแนวคิดนิวเคนส์เช่ียน (New Keynesian) ซ่ึงเป็นการ
ขยายโครงสร้างแบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริง โดยรวมเอาองค์ประกอบจากแนวคิดเคนส์เซ่ียน์เดิม 
เช่น ความหนืดในการปรับตัวของราคาและค่าจ้าง เพื่อยอมให้การด าเนินนโยบายการเงินมี
ผลกระทบต่อตวัแปรแทจ้ริงทางเศรษฐกิจ ส าหรับงานศึกษาท่ีใช้แบบจ าลองตามแนวคิดน้ีในการ
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของราคาน ้ ามนั การด าเนินนโยบายการเงินและระบบเศรษฐกิจ ได้แก่   
Radde (2009) ท่ีท  าการวเิคราะห์ผลของการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ ามนั การด าเนินนโยบาย
การเงิน ต่อระบบเศรษฐกิจมหภาคของประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงปี พ.ศ. 2503 ถึง 2539 โดยใช้
แบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอีจากงานศึกษาของ Clarida, Gali and Gertler (2000) มาพฒันา 
โดยเพิ่มตวัแปรน ้ ามนัเข้าไปเป็นปัจจยัการผลิต และราคาน ้ ามนัถูกก าหนดจากภายนอก ขณะท่ี
ค่าพารามิเตอร์ใชก้ารแคลลิเบรชัน่จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้งและประมาณจากค่าเฉล่ียของขอ้มูลจริง 
พบว่า การด าเนินนโยบายการเงินท่ีเขม้งวดในการตอบสนองการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในราคา
น ้ามนัท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อและช่องวา่งผลผลิตขยายตวัอยา่งรุนแรง ขณะท่ีนโยบายการเงินท่ีอ่อนกวา่
จะท าใหช่้วงเวลาการเกิดภาวะเงินเฟ้อนานข้ึน  

Medina และ Soto (2005) ท าการวิเคราะห์ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
ราคาน ้ ามนั ต่อระบบเศรษฐกิจชิลีในช่วงปี พ.ศ. 2533 ถึง 2548 โดยใชแ้บบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดี
เอสจีอีระบบเศรษฐกิจแบบเปิด โดยเพิ่มตวัแปรน ้ ามนัเขา้ไปเป็นปัจจยัการผลิต และเป็นสินคา้ท่ีใช้
ในการบริโภค เพื่อแสดงการถูกรบกวนจากเปล่ียนแปลงฉับพลนัในราคาน ้ ามนัได้ทั้งในดา้นอุป
สงคแ์ละอุปทาน ขณะท่ีพารามิเตอร์ถูกประมาณค่าดว้ยเทคนิคเบยเ์ซ่ียน (Bayesian) จากการศึกษา
พบว่า แบบจ าลองสามารถอธิบายพฤติกรรมการด าเนินโยบายการเงินของธนาคารกลางชิลีในการ
ตอบสนองการเปล่ียนแปลงฉับพลันในราคาน ้ ามนัไดเ้ป็นอย่างดี และการหดตวัทางเศรษบกิจจาก
การเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนันั้นเกิดจากการด าเนินนโยบายการเงินแบบหดตวั  

ประเทศไทยมีงานของ Harnphattananusorn (2008) ได้ศึกษาผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนัต่อตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2536 
ถึง 2550 โดยใช้แบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอีของระบบเศรษฐกิจแบบเปิดโดยเพิ่มตวัแปร
น ้ ามนัเขา้ไปเป็นปัจจยัการผลิตท่ีตอ้งน าเขา้ ขณะท่ีพารามิเตอร์ในแบบจ าลองใช้การแคลลิเบรชัน่
จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้งและการประมาณค่าจากค่าเฉล่ียของขอ้มูลจริง พบว่า แบบจ าลองให้ทิศ
ทางการปรับตวัของตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคสอดคลอ้งกบัขอ้มูลจริงของประเทศไทย  
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ตารางที ่2.1 สรุปเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษา 
ความสัมพนัธ์ของราคาน า้มัน การด าเนินนโยบายการเงิน และความผนัผวนในระบบเศรษฐกจิ 

ผู้เขียน วตัถุประสงค์ ข้อมูล วธีิการ สรุป 
สิริวรรณ 
(2548) 

 

ผลกระทบของการ
เปล่ียนแปลงราคาน ้ามนั
ต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจ
มหภาคของไทย 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลาประเทศไทย 
ปี พ.ศ. 2536 - 

2547 

วธีิโคอินทิเกรชนั (Cointegration) 
และเออร์เรอร์คอเรคชนั (Error 
Correction) 

ตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคท่ีใชใ้นการศึกษามี
ความสัมพนัธ์ท่ีในระยะยาวกบัราคาน ้ามนั และมี
การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพหลงัเกิดการ
เปล่ียนแปลงในราคาน ้ามนั 

ศิรินภา 
(2551) 

 

ศึกษาผลกระทบของ
วกิฤตการณ์ราคาน ้ามนั
ต่อระบบเศรษฐกิจมห
ภาค 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายเดือน 
ประเทศไทย 
ปี พ.ศ. 2543-

2550 
 

แบบจ าลองเวคเตอร์เออร์เรอร์คอเรค 
ชนั (Vector Error Correction: VEC)   
4 แบบ คือ  
-แบบจ าลองท่ีเป็นเชิงเส้น  
-แบบจ าลองท่ีไม่เป็นเชิงเส้น 
ประกอบดว้ย 
- Asymmetric 
- Scaled  
-Net specification 
 
 

แบบจ าลองท่ีเหมาะส าหรับการอธิบาย
ความสัมพนัธ์ระะหวา่งราคาน ้ามนักบัตวัแปรทาง
เศรษฐกิจ คือ แบบจ าลองท่ีไม่เป็นเชิงเส้นแบบ 
Net specification โดยผลท่ีไดจ้ากแบบจ าลอง
สอดคลอ้งกบัทฤษฎีผลกระทบทางดา้นอุปทาน 
และทฤษฎีช่องทางการส่งผา่นผลกระทบของ
นโยบายการเงิน และพบสาเหตุหน่ึงของการ
เปล่ียนแปลงผลิตภนัฑม์วลรวมภายในประเทศ
แทจ้ริงมาจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัและ
การด าเนินนโยบายการเงิน 
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ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
ความสัมพนัธ์ของราคาน า้มัน การด าเนินนโยบายการเงิน และความผนัผวนในระบบเศรษฐกจิ 

ผู้เขียน วตัถุประสงค์ ข้อมูล วธีิการ สรุป 
ภฤศธร 
(2553) 

วเิคราะห์ผลกระทบของ
วกิฤตการณ์ราคาน ้ามนั
ตวัแปรทางเศรษฐกิจมห
ภาค โดยแบบจ าลอง 
เวคเตอร์-ออโตรีเกรซชัน่ 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

ประเทศไทย 
ปี พ.ศ. 2539 - 

2551 

แบบจ าลอง เวคเตอร์-ออโตรีเกรซชัน่ 
(Vector-autoregression: VAR) 

การเปล่ียนแปลงในราคาน ้ามนั ส่งผลต่อผลิต
ภนัฑม์วลรวมภายในประเทศ การบริโภค การ
ลงทุน การส่งออก การน าเขา้ และอตัราดอกเบ้ีย
ในทิศทางตรงกนัขา้ม แต่ส่งผลต่อราคาสินคา้
ภายในประเทศในทิศทางเดียวกนั 

Hamilton 
(1983) 

 
 
 
 
 

ศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งราคาน ้ามนักบัตวั
แปรเศรษฐกิจมหภาค
ของสหรัฐภายหลงั
สงครามโลกคร้ังท่ีสอง
ส้ินสุดลง 
 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายไตรมาส 
ประเทศสหรัฐ 
ปี พ.ศ. 2491-

2523 
 

การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล
(Granger Causality Test) และวธีิ
ก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามญั (Ordinary 
Lest Square)   
 
 
 
 
 
 
 

พบความสัมพนัธ์ท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติระหวา่ง
ราคาน ้ามนักบัการหดตวัทางเศรษฐกิจ และสาหตุ
ของการเพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนัส่วนใหญ่มาจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจของกลุ่มโอเปค (OPEC) 
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ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
ความสัมพนัธ์ของราคาน า้มัน การด าเนินนโยบายการเงิน และความผนัผวนในระบบเศรษฐกจิ 

ผู้เขียน วตัถุประสงค์ ข้อมูล วธีิการ สรุป 
Bernanke , 

Gertler, Watson 
(1997) 

ศึกษาการด าเนินนโยบาย
การเงิน และผลกระทบ
จากการเปล่ียนแปลง
ฉบัพลนัในราคาน ้ามนั 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายเดือน 
ประเทศสหรัฐ 
ปี พ.ศ. 2508 - 

2538 

แบบจ าลอง เวคเตอร์-ออโตรีเกรซชัน่ 
(Vector-autoregression: VAR) 

ภาวะถดถอยท่ีเกิดข้ึนหลงัจากการเปล่ียนแปลง
ฉบัพลนัในราคาน ้ามนัเป็นผลมาจากการด าเนิน
นโยบายการเงินแบบหดตวัซ่ึงเป็นตวัแปรภายใน
มากกวา่การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนัเพียงอยา่ง
เดียว 

Clarida, Galf 
and Gertler  

(1998) 

เปรียบเทียบการด าเนิน
นโยบายการเงินสอง
ช่วงเวลา คือ ก่อนและ
หลงัตุลาคม 2522 (ก่อน
และหลงั Paul Volcker 
เขา้ด ารงต าแหน่ง
ประธาน FED)  

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายไตรมาส 
ประเทศสหรัฐ 
ปี พ.ศ. 2503 - 

2539 

ประมาณค่าฟังกช์นันโยบายการเงิน
โดยวธีิวธีิจีเอม็เอม็(Generalized 
method of moments: GMM)  
 
แบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอี 
(New Keynsian DSGE)  
โดยพารามิเตอร์ใชก้ารแคลลีเบรชัน่ 
(Calibration) จากงานศึกษาท่ี
เก่ียวขอ้ง 
 

การด าเนินนโยบายการเงินหลงัปี พ.ศ. 2522 มี
ความเขม้งวดมากกวา่ช่วงก่อนหนา้ และระบบ
เศรษฐกิจในช่วงหลงัปีพ.ศ. 2522 มีเสถียรภาพ
มากกวา่ช่วงก่อนหนา้ 
 
 
 
 
 
 



 
       35 

ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
พฒันาการของแบบจ าลองเศรษฐศาสตร์มหภาคทีใ่ช้ท าการศึกษา 

ผู้เขียน วตัถุประสงค์ ข้อมูล วธีิการ สรุป 
Finn 

(2000) 
อธิบายผลจากการเพิ่มข้ึน
ของราคาน ้ามนัต่อ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ภายใตส้มมุติฐานตลาด
แข่งขนัสมบูรณ์   

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายไตรมาส 
ประเทศสหรัฐ 
ปี พ.ศ. 2490 - 

2523 

- แบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริง 
- ตวัแปรคงท่ี และพารามิเตอร์ใชก้าร
แคลลีเบรชัน่จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง
และประมาณค่าจากค่าเฉล่ียของ
ขอ้มูลจริง 

ภายใตข้อ้สมมุติฐานตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ การ
เพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนัจะท าหนา้ท่ีเหมือนผล
ทางดา้นลบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
เทคโนโลย ีคือ ท าใหเ้กิดการหดตวัทางเศรษฐกิจ 
แต่การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนันั้นส่งผลทางออ้ม
ผา่นตวัแปรการใชป้ระโยชน์จากปัจจยัทุน 
(Capital utilization) 

De Miguel et al. 
(2003) 

วเิคราะห์ผลจากการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
ราคาน ้ามนัต่อวฏัจกัร
ธุรกิจ และสวสัดิการใน
ระบบเศรษฐกิจขนาดเล็ก
แบบเปิด กรณีศึกษา
ระบบเศรษฐกิจของสเปน 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายไตรมาส 
ประเทศสเปน 
ปี พ.ศ. 2513 - 

2541 

- แบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจจริงระบบ
เศรษฐกิจแบบเปิด โดยน ้ามนัเป็น
ปัจจยัการผลิตท่ีตอ้งน าเขา้ และความ
ผนัผวนในราคาน ้ามนัถูกก าหนดจาก
ภายนอก 
- ตวัแปรคงท่ีประมาณค่าจากค่าเฉล่ีย
ของขอ้มูลจริง 
- พารามิเตอร์ใชก้ารแคลลีเบรชัน่จาก
งานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง 

แบบจ าลองสามารถสร้างรูปแบบวฏัจกัรธุรกิจ
ของระบบเศรษฐกิจสเปนได ้โดยเฉพาะช่วงท่ีเกิด
การเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนั และ
แสดงการเพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนัส่งผลลบต่อ
สวสัดิการทางเศรษฐกิจอยา่งมีนยัส าคญั 
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ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
พฒันาการของแบบจ าลองเศรษฐศาสตร์มหภาคทีใ่ช้ท าการศึกษา 

ผู้เขียน วตัถุประสงค์ ข้อมูล วธีิการ สรุป 
Schmidt and 
Zimmermann 

(2005) 

วเิคราะห์ความสามารถ
ในการอธิบายวฏัจกัร
ธุรกิจของเศรษฐกิจ
เยอรมนี จากการ
เคล่ือนไหวของราคา
น ้ามนั 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

ประเทศเยอรมนี 
ปี พ.ศ. 2513 – 

2545 
 

 

ใชแ้บบจ าลองและวธีิการเดียวกบั De 
Miguel et al. (2003) และท าการ
เปรียบเทียบสภาพเศรษฐกิจสอง
ช่วงเวลา คือ พ.ศ. 2513 – 2529 กบั 
พ.ศ. 2530 - 2545 

ความรุนแรงของผลกระทบจากการเปล่ียนแปลง
ฉบัพลนัในราคาน ้ามนัต่อระบบเศรษฐกิจ
เยอรมนีในช่วงพ.ศ. 2530 - 2545 ลดลงมากเม่ือ
เทียบกบัช่วงพ.ศ. 2513 – 2529 

Medina and 
Soto 

 (2005) 

วิเคราะห์ผลกระทบจาก
การเปล่ียนแปลงฉบัพลนั
ในราคาน ้ ามนั ต่อระบบ
เศรษฐกิจชิลี  

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายไตรมาส 
ประเทศชิลี 
ปี พ.ศ. 2533 - 

2548 

 - แบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอี
ของระบบเศรษฐกิจแบบเปิด 
- พารามิเตอร์ ประมาณค่าดว้ยเทคนิค

เบยเ์ซ่ียน 

แบบจ าลองสามารถอธิบายพฤติกรรมการด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางชิลีในการ
ตอบสนองการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัไดเ้ป็นอยา่ง
ดี และการหดตวัทางเศรษฐกิจจากการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนัเป็นผลมาจาก
การด าเนินนโยบายการเงินแบบหดตวั  
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ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
พฒันาการของแบบจ าลองเศรษฐศาสตร์มหภาคทีใ่ช้ท าการศึกษา 

ผู้เขียน วตัถุประสงค์ ข้อมูล วธีิการ สรุป 
Harnphattananu

sorn 
(2008) 

ศึกษาผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
ราคาน ้ามนัต่อตวัแปร
เศรษฐกิจมหภาคของ
ประเทศไทย โดยใช้
แบบจ าลองดีเอสจีอี 
(DSGE) 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

ประเทศไทย  
ปี พ.ศ. 2536 – 

2550 
 

 

แบบจ าลองแบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียน
ดีเอสจีอีของระบบเศรษฐกิจแบบเปิด 
โดยใชก้ารแคลลีเบรชัน่พารามิเตอร์
จากงานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง 

การตอบสนองเชิงพลวตัรของตวัแปรทุกตวัมี
ทิศทางสอดคลอ้งกบัขอ้มูลจริง  

Radde  
(2009) 

วเิคราะห์บทบาทของการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
ราคาน ้ามนั การด าเนิน
นโยบายการเงิน ต่อ
ระบบเศรษฐกิจมหภาค 
โดยใชแ้บบจ าลองนิว
เคนส์เซ่ียนดีเอสจีอี 

ขอ้มูลอนุกรม
เวลา 

รายไตรมาส 
ประเทศสหรัฐ 
ปี พ.ศ. 2503 - 

2539 

- แบบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอี
ระบบเศรษฐกิจแบบปิด  โดยแบ่งช่วง
การวเิคราะห์เช่นเดียวกบังาน Clarida, 
Galf, Gertler (1998) 
- ตวัแปรคงท่ีประมาณค่าจากค่าเฉล่ีย
ของขอ้มูลจริง 
- พารามิเตอร์ใชก้ารแคลลีเบรชัน่จาก
งานศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง 

นโยบายการเงินท่ีเขม้งวดในการตอบสนองการ
เปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนัท าใหอ้ตัรา
เงินเฟ้อปรับตวัลดลงอยา่งรวดเร็ว และภาวะ
เศรษฐกิจหดตวัอยา่งรุนแรง ขณะท่ีนโยบาย
การเงินท่ีอ่อนกวา่จะท าใหช่้วงเวลาการเกิดภาวะ
เงินเฟ้อนานข้ึน 
 

 


