
บทที ่1 

บทน ำ 
 

1.1 ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

การขบัเคล่ือนเศรษฐกิจให้มีการเจริญเติบโตตอ้งอาศยัปัจจยัทางดา้นพลงังานเป็นส่วนส าคญั 
น ้ ามนัถือเป็นหน่ึงในปัจจยัดา้นพลงังานท่ีมีความส าคญัต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ ประเทศไทย
จดัเป็นประเทศท่ีตอ้งพึ่งพาการน าเขา้น ้ ามนั เน่ืองจากมีสัดส่วนการน าเขา้น ้ ามนัสูง ดงัแสดงใน
ตารางท่ี 1.1 พบว่า ประเทศไทยมีการน าเขา้พลงังานเชิงพานิชยข์ั้นตน้เทียบกบัปริมาณการใช้
ภายในประเทศตั้งแต่ปี พ.ศ. 2549 จนถึงปี พ.ศ. 2553 อยูท่ี่ประมาณร้อยละ 50 โดยเป็นการน าเขา้
น ้ามนัดิบสูงถึงร้อยละ 80 ของปริมาณการน าเขา้พลงังานเชิงพานิชยข์ั้นตน้  

ตำรำงที ่1.1 การใช ้การผลิต การน าเขา้พลงังานเชิงพานิชยข์ั้นตน้ของประเทศไทย 
(หน่วย: พนับาร์เรลน ้ามนัดิบต่อวนั) 

  2549 2550 2551 2552 2553 
การใช ้ 1,546.6 1,606.0 1,618.0 1,663 1,785 
การผลิต 765.1 794 850 895 991 
การน าเขา้ (สุทธิ) 978.1 998 942 922 989 
การน าเขา้น ้ ามนัดิบ 829 804 812 803 803 
การน าเขา้/การใช ้(ร้อยละ) 63 62 58 55 55 

ทีม่ำ : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

รูปท่ี 1.1 แสดงดัชนีราคาน ้ ามนัดิบเฉล่ียรายปี และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทย พิจารณาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 เป็นตน้มา พบวา่มีการเพิ่มสูงข้ึนอย่างต่อเน่ืองของราคา
น ้ ามนั เน่ืองจากความตอ้งการบริโภคน ้ ามนัในประเทศสหรัฐอเมริกาและกลุ่มประเทศเอเชียเพิ่ม
สูงข้ึน ความหวาดกลวัการหยุดชะงกักระบวนการผลิตน ้ ามนัจากภาวะความไม่สงบในตะวนัออก
กลาง และการเพิ่มก าลงัการผลิตน ้ ามนัจนเกือบเต็มก าลงัการผลิตท่ีสามารถผลิตได ้(Capacity) ของ
กลุ่มโอเปค จนผลกัดนัราคาน ้ามนัไปถึงจุดสูงสุดในปี พ.ศ. 2551 และปรับตวัลดลงอยา่งมาในปีถดั
มา เน่ืองจากภาวะวิกฤตสินเช่ือด้อยคุณภาพในตลาดเงินกู้เพื่อท่ีอยู่อาศยั (Subprime Mortgage 
Crisis) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เช่นเดียวกบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีมีการเติบโต
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อยา่งต่อเน่ือง และหดตวัลงเล็กนอ้ยจากภาวะวิกฤตดงักล่าว แสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ระหวา่ง
การเคล่ือนไหวของราคาน ้ามนักบัวฏัจกัรธุรกิจของไทย  
 

 
รูปที ่1.1 ดชันีราคาน ้ามนัดิบเฉล่ียรายปี และผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของไทย 
ทีม่ำ:     กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ และธนาคารโลก 

ปัจจยัหน่ึงท่ีมีอิทธิพลต่อวฏัจกัรธุรกิจของไทยนอกเหนือจากราคาน ้ ามัน คือ การด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย ปัจจุบนัธนาคารแห่งประเทศไทยด าเนินนโยบาย
การเงินภายใตก้ารก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ (Inflation Targeting) โดยพยายามรักษาอตัราเงินเฟ้อให้
อยู่ในระดบัต ่าและผนัผวนน้อย เพื่อให้เกิดเสรียรภาพทางด้านราคาในระบบเศรษฐกิจ เคร่ืองมือ
หน่ึงท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ในการด าเนินนโยบายการเงินตามกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ คือ 
อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั รูปท่ี 1.2 แสดงอตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัเฉล่ียรายปี
กบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ พบว่า ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2542 เป็นตน้มา อตัราดอกเบ้ียอยู่ใน
ระดบัต ่าและผนัผวนนอ้ยลง ขณะท่ีผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทยในช่วงเวลาเดียวกนั
มีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจาก การด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีเป็นผลมาจากวิกฤต
เศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2540 และการเปล่ียนมาด าเนินนโยบายการเงินภายใตก้ารก าหนดเป้าหมายเงิน
เฟ้อของประเทศไทยในปี พ.ศ. 2543  
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รูปที ่1.2 อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัเฉล่ียรายปี และผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
ทีม่ำ:      ธนาคารแห่งประเทศไทย และและธนาคารโลก 

รูปท่ี 1.3 แสดงอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและดชันีราคาน ้ ามนัดิบ พบวา่ อตัรา
เงินเฟ้อพื้นฐาน (ซ่ึงเป็นอตัราเงินเฟ้อท่ีธนาคารกลางใช้เป็นเกณฑ์อา้งอิงในการด าเนินนโยบาย
การเงิน) มีเสถียรภาพมากกวา่อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปโดยมีช่วงความผนัผวนอยูร่ะหวา่งร้อยละ 0 - 2 
ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมีความผนัผวนสูงกวา่โดยช่วงความผนัผวนอยูร่ะหว่างลบร้อยละ 1 – 5 
และมีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาน ้ ามนัดิบ นอกจากน้ี เม่ือสังเกตุช่วงห่าง
ระหว่างอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปกบัอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีเพิ่มมากข้ึน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 เป็นตน้มา 
พบวา่ เป็นช่วงเวลาเดียวกบัช่วงท่ีราคาน ้ ามนัมีการปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองยิ่งสะทอ้นให้เห็นถึง
อิทธิพลของราคาน ้ามนัต่ออตัราเงินเฟ้อ 
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รูปที ่1.3 อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและดชันีราคาน ้ามนัดิบเฉล่ียรายปี 
ทีม่ำ:      ธนาคารแห่งประเทศไทย และกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ 

จากขอ้เทจ็จริงท่ีไดน้ าเสนอขา้งตน้จะเห็นความเช่ือมโยงกนัระหวา่งวฏัจกัรธุรกิจไทยกบัราคา
น ้ ามันและการด าเนินนโยบายการเงิน ประเด็นดังกล่าวมีความน่าสนใจในการท าการศึกษา 
โดยเฉพาะการประเมินผลกระทบจาการเปล่ียนแปลงฉับพลันในราคาน ้ ามนั และการด าเนิน
นโยบายการเงินต่อเศรษฐกิจไทย เพื่อน าผลท่ีไดไ้ปประกอบการวางแผนส าหรับเตรียมการรับมือใน
กรณีท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนั และนโยบายการเงินข้ึนในอนาคต  

การศึกษาคร้ังน้ีใช้แบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปพลวตัรเชิงสุ่ม หรือ แบบจ าลองดีเอสจีอี 
(Dynamic Stochastic General Equilibrium: DSGE) เน่ืองจาก แบบจ าลองดงักล่าวสามารถอธิบาย
กลไกลการส่งผา่นผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในเชิงทฤษฎีไดโ้ดยตรงจากแบบจ าลอง 
ในส่วนของการประมาณค่าพารามิเตอร์ในแบบจ าลองใช้เทคนิคเบยเ์ซ่ียน (Bayesians) เน่ืองจาก
เทคนิคดังกล่าวมีการน าเอาความเช่ือเก่ียวกับค่าพารามิเตอร์ท่ีได้มีการศึกษาก่อนหน้า มาร่วม
พิจารณาเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพใหก้บัการประมาณค่าพารามิเตอร์ 
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1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

ศึกษาการตอบสนองเชิงพลวตัรของตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคจากการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน
ราคาน ้ามนั และการด าเนินนโยบายการเงิน 

1.3 ประโยชน์ทีไ่ด้รับจำกกำรศึกษำ 

ผลการศึกษาสามารถน าไปประกอบการวางแผนให้กับหน่วยงานหรือผูท่ี้สนใจ ในการ
เตรียมการรับมือ กรณีท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ ามนั และการด าเนินนโยบายการเงิน
ข้ึนในอนาคต 

1.4 ขอบเขตกำรศึกษำ 

การศึกษาในคร้ังน้ีจะใชแ้บบจ าลองนิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีอี (New Keynesian DSGE) ระบบ
เศรษฐกิจแบบปิด เพื่อท าการจ าลองผลกระทบ ในส่วนของค่าพารามิเตอร์ในแบบจ าลองประมาณ
ค่าดว้ยเทคนิคเบยเ์ซ่ียน โดยอาศยัขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2544 
จนถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2553  

1.5 นิยำมศัพท์ 

น ำ้มัน (Oil) หมายถึง น ้ามนัปิโตรเลียม (น ้ ามนัดิบ) ซ่ึงน ้ ามนัชนิดน้ีจะถูกสูบข้ึนมาจากพื้นดิน 
ปัจจุบนัน ้ ามนัปิโตรเลียมถือเป็นแหล่งพลงังานหลกัและเป็นส่วนส าคญัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ
โลก  

กำรเปลี่ยนแปลงฉับพลัน (Shock) หมายถึง การปรับตวัเพิ่มข้ึนอย่างฉับพลนัของตวัแปรใน
ระบบเศรษฐกิจจากเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิด เช่น การเพิ่มข้ึนอย่างฉับพลันของราคาน ้ ามัน จาก
เหตุการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง  

วัฏจักรธุรกิจ (Business cycle) หมายถึง การเคล่ือนไหวข้ึนลงของเศรษฐกิจโดยรวม โดยแต่
ละวฏัจกัรแบ่งเป็น 4 ช่วง ดงัน้ี ช่วงเศรษฐกิจตกต ่า (Trough), เศรษฐกิจขยายตวั (Recovery), 
เศรษฐกิจรุ่งเรือง (Peak) และเศรษฐกิจถดถอย (Recession) ดงัแสดงในรูปท่ี 1.4 
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รูปที ่1.4 วฏัจกัรธุรกิจ 

 


