
 
 

บทที ่ 6 
สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ 

 
6.1 สรุปผลการศึกษา 

การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่าอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้โดยขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษา ไดแ้ก่ อตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ท าการเลือกศึกษา 5 ประเทศ
ไดแ้ก่ ประเทศไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์ โดยใช้ขอ้มูลรายปี และรายไตร
มาส ระยะเวลารายไตรมาส ตั้ งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี พ.ศ. 2540 ถึงไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2554 และ
ระยะเวลารายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2511 ถึง ปี พ.ศ.2553 โดยใชว้ิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนลไดแ้ก่ 
การทดสอบพาแนลยูนิทรูท การทดสอบพาแนลแกรงเกอร์คอแซลลิต้ี และการทดสอบสมการ
พาแนล 
 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี 
Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF และ Fisher-PP ของ
ขอ้มูลรายไตรมาสและรายปี โดยก าหนดใหมี้ค่าคงท่ี (Individual Intercept) ก าหนดให้มีค่าคงท่ีและ
แนวโนม้เวลา (Individual Intercept & Trend) และก าหนดให้ไม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (None) 
พบว่าตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาคืออตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริผยเติบโตทางเศรษฐกิจ ขอ้มูลมี
ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)ดงันั้น จึงน าผลการทดสอบดงักล่าวไปใชใ้นการทดสอบพาแนล
แกรงเกอร์คอแซลลิต้ี และการทดสอบสมการพาแนล 

การทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลของอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ในขอ้มูลรายไตรมาสพบว่า อตัราเงินเฟ้อไม่เป็นตน้เหตุของอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ แต่อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตน้เหตุของอตัราเงินเฟ้อ ดงันั้นจึงสรุปไดว้่า
การทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหว่าอตัราเงินเฟ้อกับอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์แบบทิศทางเดียว ในขอ้มูลรายปีพบวา่ อตัราเงินเฟ้อเป็นตน้เหตุของอตัรา
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็เป็นตน้เหตุของภาวะเงิน
เฟ้อดงันั้นจึงสรุปไดว้า่การทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหวา่อตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์แบบสองทิศทาง 
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 ผลการทดสอบสมการพาแนลของแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพื่อศึกษาว่าควรท าการประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบใดท่ีมีความ
เหมาะสมมากท่ีสุดระหวา่ง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects โดยใช้วิธี 
Hausman Test และวธีิ Redundant Fixed Effect Test จากผลการทดสอบทั้งสองวิธีพบวา่ จากขอ้มูล
รายไตรมาส แบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
กรณี: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม ควรท าการประมาณค่าแบบจ าลองแบบ Fixed Effects จึงจะมี
ความเหมาะสมกบัแบบจ าลองมากท่ีสุด จากขอ้มูลรายปี แบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงิน
เฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ กรณี: อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตวัแปร
ตาม และกรณี: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม ควรท าการประมาณค่าแบบจ าลองแบบ Fixed Effects 
จึงจะมีความเหมาะสมกบัแบบจ าลองมากท่ีสุด 

ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนล พบว่า ขอ้มูลรายไตรมาสแบบจ าลองความสัมพนัธ์
ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ กรณี: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม 
ระดบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจน้อยกว่าร้อยละ 11.93 ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนท่ีระดบัอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากกวา่ร้อยละ 11.93 ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อเป็นไปในทิศทางเดียวกนั ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลของ
ขอ้มูลรายปีแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ มี 
2 กรณีดงัน้ี กรณีท่ี 1: อตัราการเจริญเติบเป็นตวัแปรตาม พบวา่ระดบัอตัราเงินเฟ้อนอ้ยกวา่ร้อยละ 
68.45 ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนั ส่วนท่ีระดบัอตัราเงินเฟ้อมากกว่าร้อยละ 68.45 ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและ
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ในกรณีน้ีอตัราเงินเฟ้อท่ีค านวณได้
มีระดบัท่ีสูงอาจเน่ืองมาจากขอ้มูลดิบของอตัราเงินเฟ้อประเทศอินโดนีเซียอยู่ในระดบัท่ีสูงในปี
1967-1968  กรณีท่ี 2: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม พบวา่ระดบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
นอ้ยกวา่ร้อยละ 0.0288 ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ
เป็นไปในทิศทางตรงกันข้าม ส่วนท่ีระดับอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากกว่าร้อยละ 
0.0288 ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อเป็นไปใน
ทิศทางเดียวกนั 
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6.2  ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 ผลจากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้คร้ังน้ีพบว่า ข้อมูลรายไตรมาสและรายปีอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อ ส่วนอตัราเงินเฟ้อมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจนั้นพบเฉพาะขอ้มูลในรายปี แต่อยา่งไรก็ตามผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งไม่วา่จะเป็นรัฐบาลหรือผู ้
วางแผนนโยบายของแต่ละประเทศ ควรให้ความส าคญัทั้งอตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ ซ่ึงผลจากการศึกษาพบวา่อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตน้เหตุของอตัราเงิน
เฟ้อ ดงันั้นในการใชน้โยบายในการพฒันาเศรษฐกิจไม่วา่จะเป็นการส่งเสริมการลงทุน การพฒันา
ระบบสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐาน การส่งออก และการจา้งงาน ก็ควรดูแลอตัราเงินเฟ้อให้อยูใ่นระดบั
อ่อนๆ หรือไม่อยู่ในระดับท่ีจะส่งผลกระทบต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยอาจจะใช้
นโยบายการเงินหรือนโยบายการคลังในการดูแลอัตราเงินเฟ้อ เพื่อให้เกิดการขับเคล่ือนทาง
เศรษฐกิจท่ีมีประสิทธิภาพ ซ่ึงผลจากการศึกษาพบว่าอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบั 4.8 จะท าให้อตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนร้อยละ 2  
 
6.3  ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยคร้ังต่อไป 

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าอัตราเงินเฟ้อและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ               
ของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้คร้ังน้ี ตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษาได้แก่ อัตราเงินเฟ้อ                  
และอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย สิงคโปร์ มาเลเซีย อินโดนี เซีย               
และฟิลิปปินส์  ซ่ึงอาจจะมีประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้น้อยเกินไป ดังนั้ นในการ               
ศึกษาค ร้ัง ต่อไปควรขยายการ ศึกษาให้กว้า ง ข้ึนในจ านวนประ เทศ  ห รือระยะ เวลา                            
ท่ี ศึกษาจากแหล่งข้อมูล อ่ืนท่ีสามารถให้ข้อมูลได้มากกว่า น้ี  เพื่อ ท่ีจะสามารถวิ เคราะห์                 
แ ล ะ อ ธิ บ า ย ก า ร ศึ ก ษ า ไ ด้ อ ย่ า ง ค ร อ บ ค ลุ ม แ ล ะ ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง ม า ก ยิ่ ง ข้ึ น



 
 

 
 

 


