
 
 

บทที ่5 
ผลการศึกษารายปี 

 
การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ

ประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ไดท้  าการศึกษาโดยใชว้ิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล ไดแ้ก่ 

การทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา และการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของ

อตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยใช้วิธีการทดสอบพาแนลแกรงเกอร์คอ

แซลลิต้ี  และการทดสอบสมการพาแนล ซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการศึกษามีดงัน้ี 

5.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท 
ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี Im, 
Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงใน
การทดสอบดว้ยวิธีต่างๆ ดงักล่าวจะมีการก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Individual Intercept), ก าหนดให้มี
ค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (Individual Intercept & Trend) และก าหนดให้ไม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้
เวลา (None)  
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จากตารางท่ี 5.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียง
ใต ้โดยในการทดสอบก าหนดใหมี้ค่าคงท่ี (Individual Intercept) มีรายละเอียดดงัน้ี 

 
ตารางที ่5.1 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท โดยก าหนดในรูปแบบ Individual Intercept  
                    ท่ีระดบั  level 
ผลการทดสอบทีร่ะดับ level หรือ I(0) 

ตัวแปร LLC Test IPS Test 
Fisher-Type Test 

ADF PP 

GDPgY 
-6.86905*** 

(0.0000) 
-6.28138*** 

(0.0000) 
58.3727*** 

(0.0000) 
71.0382*** 

(0.0000) 

INFY 
-5.43809*** 

(0.0013) 
-7.09280*** 

(0.0000) 
67.1546*** 

(0.0000) 
86.4701*** 

(0.0000) 

ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 

 
ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบ

ของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูล
ไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสม
มติฐานหลกั  0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อมี
ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)  

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติทดสอบ
ของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่
มียูนิทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ
มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 
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0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัรา
เงินเฟ้อมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบด้วยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ
มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

 
ตารางที ่5.2 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท โดยก าหนดในรูปแบบ Individual Intercept & Trend  ท่ี    
                    ระดบั level 

ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 
 

จากตารางท่ี 5.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียง
ใต ้โดยในการทดสอบก าหนดให้มีค่าคงท่ีและแนวโน้มเวลา (Individual Intercept & Trend) มี
รายละเอียดดงัน้ี 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบ
ของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01  ขอ้มูล
ไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธ

ผลการทดสอบทีร่ะดับ level หรือ I(0) 

ตัวแปร LLC Test Breitung Test IPS Test 
Fisher-Type Test 

ADF PP 

GDPgY 
-6.68972*** 

(0.0000) 
-6.30229***  

(0.0000) 
-5.37153*** 

(0.0000) 
45.9066*** 

(0.0000) 
55.1961*** 

(0.0000) 

INFY 
-6.27315*** 

(0.0000) 
-5.55642*** 

(0.0000) 
-7.80663*** 

(0.0000) 
69.8971*** 

(0.0000) 
112.114*** 

(0.0000) 
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สมมติฐานหลกั  0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงิน
เฟ้อมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)  

การทดสอบด้วยวิธี Breitung Test ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติทดสอบของอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01  ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท 
เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั  

0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ มีลกัษณะน่ิงท่ี
ระดบั level หรือ I(0)   

ผลการผลการทดสอบดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01  
ขอ้มูลไม่มียูนิทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั  0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัรา
เงินเฟ้อมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)  

ผลการผลการทดสอบด้วยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบว่า 
ค่าสถิติทดสอบของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ
ท่ี 0.01  ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั  0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และ
อตัราเงินเฟ้อมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)  

ผลการทดสอบด้วยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ
มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

 
จากตารางท่ี 5.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาความสัมพนัธ์

ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียง
ใต ้โดยในการทดสอบก าหนดใหไ้ม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (None) มีรายละเอียดดงัน้ี 
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ตารางที ่5.3 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท โดยก าหนดในรูปแบบ None ท่ีระดบั  level 
ผลการทดสอบทีร่ะดับ level หรือ I(0) 

ตัวแปร LLC Test 
Fisher-Type Test 

ADF PP 

GDPgY 
-5.09903*** 

(0.0000) 
41.2242*** 

(0.0000) 
54.2659*** 

(0.0000) 

INFY 
-5.49754*** 

(0.0000) 
43.6961*** 

(0.0005) 
77.5814*** 

(0.0000) 
ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 
 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช ้
Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติทดสอบของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัรา
เงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01  ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ย
กวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั  0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัรา
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)  

ผลการทดสอบด้วยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ
มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

หากพิจารณาผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของแต่ละตวัแปรจากวิธี Levin, Lin, and Chu 
(LLC) Test, วิธี Breitung Test, วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดย
ใช้ ADF-Test และ PP-Test ซ่ึงผลท่ีได้จากการทดสอบวิธีต่าง ๆ โดยส่วนใหญ่ พบว่าผลการ
ทดสอบโดยก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Individual Intercept) ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 
ไดแ้ก่ อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ส่วนผลการทดสอบโดยก าหนดให้มี
ค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (Individual Intercept & Trend) พบวา่ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level 
หรือ I(0) ไดแ้ก่ อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ ในส่วนผลการทดสอบโดย
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ก าหนดใหไ้ม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (None) ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) ไดแ้ก่ 
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ  

จากผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูททั้งหมดจะเห็นได้ว่า ตวัแปรใช้ในการศึกษาคือ อตัราเงิน
เฟ้อ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level  หรือ I(0) ดงันั้น จึง
น าผลการทดสอบดังกล่าวไปใช้ในการทดสอบพาแนลแกรงเกอร์คอแซลลิต้ี และประมาณ
แบบจ าลอง 

 
5.2  การทดสอบพาแนลแกรงเกอร์คอแซลลติี ้(Panel Granger Causality Test) 
 จากผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของแต่ละตวัแปรจากวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test, 
วิธี Breitung Test, วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช ้ADF-Test 
และ PP-Test ซ่ึงผลท่ีได้จากการทดสอบวิธีต่าง ๆ โดยส่วนใหญ่ พบว่าผลการทดสอบโดย
ก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Individual Intercept), ก าหนดให้มีค่าคงท่ีและแนวโน้มเวลา (Individual 
Intercept & Trend) และก าหนดให้ไม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (None)  ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะน่ิงท่ี
ระดบั level หรือ I(0) โดยขั้นต่อไปจะท าการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ โดยวิธีพาแนลแกรงเกอร์คอแซลลิต้ี ซ่ึงจะตอ้งทดสอบการหา
ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมโดยแบ่งเป็น 2 กรณี คือ ทดสอบความไม่เป็นเหตุเป็นผลกรณีอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นสาเหตุของอตัราเงินเฟ้อหรือไม่ และกรณีอตัราเงินเฟ้อเป็นสาเหตุของ
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือไม่ ในกรณีท่ีมีความล่าชา้ของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 
การท า Granger Causality Test นัน่จะเร่ิมจากการเลือกช่วงเวลาท่ีเหมาะสมดว้ยการพิจารณาค่า 
Akike Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) ท่ีมีค่าต ่าท่ีสุดแสดงว่าเป็น
ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุด ผลการศึกษาแสดงในตารางท่ี 5.4 และ 5.5 
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ตารางที ่5.4 เลือกช่วงเวลาท่ีเหมาะสมส าหรับการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล: กรณีอตัราเงินเฟ้อ  
                    เป็นสาเหตุของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือไม่  

Lag AIC SC 

0 -1.274733 -1.227701 
1 -1.408019 -1.312387 
2 -1.446351 -1.300463 
3      -1.521840***      -1.323941*** 
4 -1.487325 -1.235556 

ท่ีมา จากการค านวณ 
หมายเหตุ *** ใหค่้าต ่าท่ีสุด 

 
  พิจารณาค่า AIC และ SC จากตารางท่ี 5.4  จะเห็นว่าให้ค่าช่วงเวลาต่างกนั แต่ช่วงเวลาท่ี
เหมาะสมท่ีสุดเท่ากบั 3  เน่ืองจากให้ค่า AIC และ SC นอ้ยท่ีสุด นัน่คือ  -1.521840 และ -1.323941 
ตามล าดบั ดงันั้นแบบจ าลองท่ีเหมาะสม(GDPgY เป็นตวัแปรตาม) คือแบบจ าลองท่ีมีค่าความล่าชา้
เท่ากบั 3  
 
ตารางที ่5.5  เลือกช่วงเวลาท่ีเหมาะสมส าหรับการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล: กรณีอตัราการ  
                     เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นสาเหตุของอตัราเงินเฟ้อหรือไม่  

Lag AIC SC 

0 7.494492 7.541524 
1 6.326780 6.422411 
2     6.236091***     6.381980*** 
3 6.268775 6.466675 
4 6.177984 6.429754 

ท่ีมา จากการค านวณ 
หมายเหตุ *** ใหค่้าต ่าท่ีสุด 
 

 พิจารณาค่า AIC และ SC จากตารางท่ี 5.5  จะเห็นว่าให้ค่าช่วงเวลาต่างกนั แต่ช่วงเวลาท่ี
เหมาะสมท่ีสุดเท่ากบั lag 2 ส าหรับค่า SC นอ้ยท่ีสุด นัน่คือ 6.236091 และ6.381980 ตามล าดบั
ดงันั้น แบบจ าลองท่ีเหมาะสม(INF เป็นตวัแปรตาม) คือแบบจ าลองท่ีมีค่าความล่าชา้เท่ากบั 2 



52 
 

 เม่ือไดค้วามล่าช้าท่ีเหมาะสมของแต่ละแบบจ าบลองแลว้จึงท าการทดสอบความไม่เป็นเหตุ
เป็นผลของแกรงเกอร์คอแซลลิต้ีทั้ง 2 กรณี คือ ทดสอบความไม่เป็นเหตุเป็นผลกรณีอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นสาเหตุของอตัราเงินเฟ้อหรือไม่ และกรณีอตัราเงินเฟ้อเป็นสาเหตุของ
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือไม่ โดยใช ้F –test แสดงในตารางท่ี 5.6 
 
ตารางที ่5.6 ผลการทดสอบความไม่เป็นเหตุเป็นผลของแกรงเกอร์คอแซลลิต้ี  

ตัวแปรตาม ตัวแปรอสิระ F- tests Probability 
อตัราการเจริญเตบิโตทาง

เศรษฐกจิ 
(GDPgY) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(INFY) 

7.912973*** 0.0000 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(INFY) 

อตัราการเจริญเตบิโตทาง
เศรษฐกจิ 
(GDPgY) 

24.05560*** 0.0000 

        ที่มา: จากการค านวณ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 

   จากตารางท่ี 5.6 แสดงการทดสอบความไม่เป็นเหตุเป็นผลของแกรงเกอร์คอซิลิต้ี ส าหรับ
อตัราเงินเฟ้อเป็นตน้เหตุของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจไม่เป็นตน้เหตุของอตัราเงินเฟ้อ เม่ือพิจารณาค่า probability ของ F –statistic พบวา่ทั้งสอง
กรณี มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่าอตัราเงินเฟ้อ 
เป็นตน้เหตุของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น
ตน้เหตุของอตัราเงินเฟ้อ  
 ดงันั้นผลการทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลจึงมีความสัมพนัธ์แบบสองทิศทาง โดย
ผลการประมาณแบบจ าลองท่ีมีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปร
ตามในหวัขอ้ท่ี 5.3 
 
5.3  ผลการทดสอบสมการพาแนล 
 ขั้นต่อไปจะท าการประมาณค่าแบบจ าลอง แต่ก่อนท่ีจะท าการประมาณค่าแบบจ าลองนั้น
จะตอ้งท าการทดสอบการประมาณค่าเพื่อท่ีจะสรุปไดว้า่แบบจ าลองท่ีท าการศึกษาอยูใ่นรูปแบบใด
ระหวา่ง Pooled Estimator, Fixed Effects Model หรือ Random Effects Model เพื่อท าการประมาณ
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ค่าแบบจ าลองในรูปแบบท่ีเหมาะสม โดยการทดสอบแบบจ าลองจะทดสอบดว้ยวิธี Hausman Test 
และวธีิ Redundant Fixed Effect Test 
 
ตารางที ่5.7 ผลการทดสอบดว้ยวธีิ Hausman Test กรณี: อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตวั   
                    แปรตาม 

Test cross-section random effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
Cross-section random 7.603500* 2 0.0223 

ที่มา: จากการค านวณ 
      * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 

 จากตารางท่ี 5.7 การทดสอบแบบจ าลองดว้ยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-section 
Effect โดยสมมติฐานหลกัของการทดสอบคือ การประมาณค่าในรูปแบบ Random Effect Model   
มีความเหมาะสมท่ีสุด ถ้าหากปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ 
Fixed Effect Model จะมีความเหมาะสมมากกวา่ 
 ผลการทดสอบพบว่า ค่าสถิติ Cross-section random มีค่า p -value นอ้ยกว่าระดบันยัส าคญั 
0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั ดงันั้นการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Random Effect Model จึง        
ไม่มีความเหมาะสม แบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจกรณี: อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตวัแปรตาม ควรท าการประมาณในรูปแบบ 
Fixed Effect Model 
 
ตารางที ่5.8 ผลการทดสอบดว้ยวธีิ Redundant Fixed Effect Test กรณี: อตัราการเจริญเติบโตทาง     
                    เศรษฐกิจเป็นตวัแปรตาม 

Test cross-section fixed effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
Cross-section F  1.973606* (4,208) 0.0998 
Cross-section Chi-square 8.009058* 4 0.0912 

ที่มา: จากการค านวณ 
  * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1  
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 จากตารางท่ี 5.8 ผลการทดสอบแบบจ าลองดว้ยวธีิ Redundant Fixed Effect Test โดยทดสอบ 

Cross-section Effect ซ่ึงสมมติฐานหลกัของการทดสอบคือ การประมาณค่าในรูปแบบ Pooled OLS 

มีความเหมาะสมท่ีสุด โดยหากปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงวา่ การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ 

Fixed Effect Model จะมีความเหมาะสม  

ผลการทดสอบพบวา่ ค่าสถิติ Cross-section F  และ Cross-section Chi-square มีค่า p -value 
นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.1 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั ดงันั้นการประมาณแบบจ าลองควรท าการ
ประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model 

จากผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effect Test 

พบวา่ ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบของทั้งสองวิธีมีค่า p -value นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.1 ซ่ึงจะปฏิเสธ

สมมติฐานหลกั ดงันั้นการประมาณแบบจ าลองแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและ

อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ควรท าการประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model 

 

ตารางที ่5.9 ผลการทดสอบดว้ยวธีิ Hausman Test กรณี: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม 
Test cross-section random effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
Cross-section random 6.022507** 2 0.0492 

ที่มา: จากการค านวณ 
      ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 

 จากตารางท่ี 5.9 การทดสอบแบบจ าลองดว้ยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-section 
Effect โดยสมมติฐานหลกัของการทดสอบคือ การประมาณค่าในรูปแบบ Random Effect Model   
มีความเหมาะสมท่ีสุด ถ้าหากปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ 
Fixed Effect Model จะมีความเหมาะสมมากกวา่  
 ผลการทดสอบพบว่า ค่าสถิติ Cross-section random มีค่า p -value นอ้ยกว่าระดบันยัส าคญั 

0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั ดงันั้นการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Random Effect Model จึง        

ไม่มีความเหมาะสม แบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจกรณี: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม ควรท าการประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model 
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ตารางที ่5.10 ผลการทดสอบดว้ยวธีิ Redundant Fixed Effect Test กรณี: อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปร  
                      ตาม 

Test cross-section fixed effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section F  9.270067** (4,208) 0.0000 
Cross-section Chi-square 35.270255** 4 0.0000 

ที่มา: จากการค านวณ 
  ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05  

 จากตารางท่ี 5.10 ผลการทดสอบแบบจ าลองดว้ยวิธี Redundant Fixed Effect Test โดยทดสอบ 
Cross-section Effect ซ่ึงสมมติฐานหลกัของการทดสอบคือ การประมาณค่าในรูปแบบ Pooled OLS 
มีความเหมาะสมท่ีสุด โดยหากปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงวา่ การประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ 
Fixed Effect Model จะมีความเหมาะสม  

ผลการทดสอบพบวา่ ค่าสถิติ Cross-section F  และ Cross-section Chi-square มีค่า p -value 
นอ้ยกว่าระดบันยัส าคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั ดงันั้นการประมาณแบบจ าลองควรท าการ
ประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model 

จากผลการทดสอบสมการพาแนลดว้ยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effect Test 

พบวา่ ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบของทั้งสองวิธีมีค่า p -value นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.1 ซ่ึงจะปฏิเสธ

สมมติฐานหลกั ดงันั้นการประมาณแบบจ าลองแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและ

อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ควรท าการประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model 

 

5.4  ผลการประมาณแบบจ าลองพาแนล 
       ผลการประมาณแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ในรูปแบบ Cross – section Fixed Effect เพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของ อตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Last Square: 
OLS) 
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ตารางที ่5.11 ผลการประมาณแบบจ าลองท่ีมีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตวัแปรตาม  

ที่มา: จากการค านวณ 
        ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05  
 

จากตารางท่ี 5.11 สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกับอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ไดด้งัน้ี  
 

                             GDPgY = 0.078151 + 0.005859(INFY) - 0.0000428(INFY)2 

จากสมการจะเห็นไดว้า่ ค่าสัมประสิทธ์ิของ (INFY)2 มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01  แสดงให้

เห็นวา่ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นรูปแบบ พารา

โบล่าคว  ่า หมายถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น

แบบ ไม่เป็นเส้นตรง (non-linear)  จากการค านวณพบว่า ท่ีระดบัอตัราเงินเฟ้อน้อยกว่าร้อยละ 

68.45 ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นไปในทิศทาง

เดียวกนักล่าวคือเม่ืออตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน 

ส่วนท่ีระดบัอตัราเงินเฟ้อมากกวา่ร้อยละ 68.45 ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้มกัน กล่าวคือเม่ืออตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนจะ

ส่งผลใหอ้ตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจลดลง  หากอตัราเงินเฟ้อมีการเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 

จะส่งผลให้อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 0.0046 ในทิศทางเดียวกนั 

กล่าวคือหากอตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน

ร้อยละ 0.0046 ค่า R-squared มีค่าเท่ากบั 0.067566 หมายความแบบจ าลองน้ีสามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไดท่ี้ระดบัร้อยละ  6.7 566  

ตัวแปรตาม: อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ GDPgY 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.078151 0.013744 5.686329 0.0000 
INFY 0.005859 0.001807 3.241884 0.0014 

(INFY)2 -0.0000428 0.0000164 -2.614830 0.0096 
F-statistic 

(Prob) 

2.512023** 
(0.022812) 

R2 0.067566 
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ตารางที ่5.12 ผลการประมาณแบบจ าลองท่ีมีอตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม  

ที่มา: จากการค านวณ 

        *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 

จากตารางท่ี 5.12 สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกับอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ไดด้งัน้ี  
 
                               INFY = 4.892341 - 6.261617(GDPgY) + 108.8384(GDPgY)2 

จากสมการจะเห็นไดว้า่ค่าสัมประสิทธ์ิของ (GDPgY)2  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 แสดงให้เห็นวา่
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นรูปแบบ พาราโบล่า
แบบหงาย หมายถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อเป็น
แบบไม่เป็นเส้นตรง( non-linear) จากการค านวณพบวา่ ท่ีระดบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
นอ้ยกวา่ร้อยละ 0.0288 ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อ
เป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือเม่ือเม่ืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้
อัตราเงินเฟ้อลดลง ส่วนท่ีระดับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากกว่าร้อยละ 0.0288 
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักล่าวคือเม่ืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 
หากอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีการเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อ
เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 43.368 ในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือหากอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 43.368 ค่า R-squared มีค่าเท่ากบั 0.329638 
หมายความว่า แบบจ าลองน้ีสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อได้ท่ีระดบัร้อยละ 
32.9638 

ตัวแปรตาม: อตัราเงินเฟ้อ INFY 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.892341 0.885068 5.527643 0.0000 
GDPgY -6.261617 5.692774 -1.099924 0.2726 

(GDPgY)2 108.8384 15.99966 6.802545 0.0000 
F-statistic 

(Prob) 

17.04670*** 
(0.000000) 

R2 0.329638 


