
 

บทที ่5 
บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 

หลักการและเหตุผลท่ีท าให้เกิดงานวิจยัช้ินน้ีข้ึนมา โดยผูเ้ขียนตระหนักถึงปัญหาทางด้าน
พลงังานน ้ามนัท่ีนบัไดว้า่เป็นพลงังานหลกัของโลก และจากการท่ีโลกมีความตอ้งการบริโภคน ้ ามนั
เพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองแต่ปริมาณน ้ ามนัของโลกกลับลดน้อยลงทุกวนั ดงันั้นราคาน ้ ามนัดิบจึงมี
แนวโน้มท่ีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง และจากการท่ีน ้ ามนัเป็นปัจจยัท่ีส าคญัส าหรับกิจกรรมทางด้าน
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะดา้นการขนส่ง การเปล่ียนแปลงน ้ ามนัจึงส่งผลกระทบต่อสินคา้โภคภณัฑ์อ่ืน
เช่นกนั ดงันั้นผูเ้ขียนจึงตอ้งการท่ีจะศึกษาถึงความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบในตลาดท่ีส าคญั ๆ 
ของโลก และส่วนของบทสรุปและขอ้เสนอแนะของการศึกษาเร่ือง “การพยากรณ์ความผนัผวนของ
ราคาน ้ าดิบโลก โดยวิธีกระบวนการความจ าระยะยาว” ไดส้รุปใจความส าคญัของงานวิทยานิพนธ์
ฉบบัน้ีข้ึนโดยมีองค์ประกอบ 6 หลกั คือ 1) องค์ความรู้ส าคญัจากวรรณกรรม 2) ช่องว่างขององค์
ความรู้กับวตัถุประสงค์ 3) สรุปผลการศึกษา 4) ข้อเสนอแนะ 5) ข้อจ ากัดของงานวิจัย และ  
6) ขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 

5.1 องค์ความรู้ส าคัญจากวรรณกรรม 
     องค์ความรู้ท่ีได้จาการศึกษาวรรณกรรมท่ีเก่ียวข้องพบว่าการเปล่ียนแปลงราคาน ้ ามนัดิบมี

ผลกระทบมาจากหลายปัจจยั ไดแ้ก่ 1) อุปทานกลุ่มโอเปค 2) อุปทานกลุ่มประเทศอ่ืน ๆ 3) ดา้นอุป

สงคก์ลุ่มโออีซีดี 4) อุปสงค์กลุ่มแชประเทศอ่ืน ๆ 5) ความสมดุลของตลาด 6) ตลาดทางการเงิน 

และ7) ราคาในตลาดจริงหรือราคาปิด ซ่ึงการเปล่ียนแปลงในราคาน ้ ามนัดิบโลกนั้นพบวา่มีความ

เช่ือมโยงกนัทัว่โลกแมว้า่ตลาดท่ีท าการซ้ือขายน ้ามนัมีหลายแห่งก็ตาม อีกทั้งการเปล่ียนแปลงราคา

น ้ามนัดิบน้ีส่งผลกระทบต่อสินคา้ท่ีตอ้งใชน้ ้ามนัเพื่อการผลิต โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมท่ีมีความ

ตอ้งการใชน้ ้ ามนัมากกวา่ภาคการบริการ การศึกษาในคร้ังท่ีผา่นมาพบวา่ราคาน ้ ามนัของโลกนั้นมี

การเปล่ียนแปลงเน่ืองจากความตอ้งการบริโภคท่ีมากข้ึนเป็นหลกั และผูท่ี้พยายามควบคุมราคาและ

ปริมาณน ้ามนัดิบของโลกคือกลุ่มโอเปคซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีก าลงัการผลิตสูงถึงร้อยละ 40 ของการผลิต

ทัว่โลก 

     จากการศึกษางานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งของราคาน ้ ามนัดิบพบว่าความสัมพนัธ์ระหว่างความผนัผวน
ของราคาน ้ ามันและวงจรธุรกิจมีความสัมพนัธ์กัน และการวิตกกังวลเก่ียวกับราคาน ้ ามันส่ง
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ผลกระทบต่อประสิทธิภาพการผลิตมวลรวม และอาจจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในระยะยาว และ
ในท านองเดียวกนัยงัมีผลงานท่ีแสดงใหเ้ห็นถึงแนวโนม้ของเศรษฐกิจโลกสามารถส่งผลกระทบต่อ
ราคาน ้ามนัดิบเช่นเดียวกนั ซ่ึงผลกระทบของความผนัผวนของราคาน ้ามนัมีสาเหตุหลกัมาจากความ
ตอ้งการใช้พลงังานโดยจะส่งผลกระทบในระยะยาว และจากการศึกษาเร่ืองการประมาณค่าความ
ผนัผวนของผลตอบแทนของราคาน ้ ามันดิบ ถ่านหิน และก๊าซธรรมชาติพบว่าแบบจ าลองท่ี
เหมาะสมส าหรับการพยากรณ์ผลตอบแทนของราคาพลงังานแต่ละชนิดแตกต่างกนั แต่อย่างไรก็
ตามพบว่าราคาน ้ ามนัดิบไลท์สวีทและน ้ ามนัส าเร็จรูปเบนซินในตลาดฟิวเจอร์ไนแม็กซ์ต่างก็มี
ระบบความจ าระยะยาวอยู ่

5.2 ช่องว่างขององค์ความรู้กบัวตัถุประสงค์ 
จากการศึกษางานวิจัยท่ีเ ก่ียวข้องของราคาน ้ ามันดิบพบว่าการศึกษาท่ีผ่านมาส่วนใหญ่

ท าการศึกษาราคาน ้ามนัดิบ ความผนัผวนของราคาน ้ ามนั โดยใชแ้บบจ าลองต่าง ๆ เช่น แบบจ าลอง 
Neural Network VARMA-GARCH VARMA-AGARCH CCC ARIMA-EGRACH ARIMA-
GRACH-M และARIMA-GRACH เป็นต้น เพื่อเปรียบเทียบแบบจ าลองท่ีเหมาะสมส าหรับการ
พยากรณ์ราคาน ้ ามนั เพื่อเปรียบเทียบความผนัผวนของงราคาพลงังานท่ีแตกต่างกนั  เช่น ระหวา่ง
ราคาน ้ ามนัดิบ   ราคาน ้ ามนัส าเร็จรูป  ราคาก๊าซธรรมชาติ และราคาถ่านหิน เป็นตน้ หรือศึกษาถึง
ความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยด์า้นพลงังานงานและอตัราเงินเฟ้อ ดงันั้นจากการศึกษางานวิจยัท่ี
เก่ียวขอ้งกบัราคาน ้ามนัดิบท่ีผา่นมาพบวา่ยงัไม่มีการศึกษาใดท่ีใชแ้บบจ าลอง ARFIMA-FIGRACH 
และแบบจ าลอง ARFIMA-FIEGRACH เพื่อใชใ้นการพยากรณ์ความผนัผวนราคาน ้ ามนัดิบโลกใน
ตลาดน ้ามนัดิบท่ีส าคญัของโลกทั้ง 3 ตลาด อนัประกอบดว้ยตลาดเบรนท์ (Brent Blend) ตลาดเวสต์
เทก็ซสั (WTI) ตลาดดูไบ-โอมาน(Dubai-Oman) ในขณะเดียวกนัยงัไดศึ้กษาถึงลกัษณะการมีอยูข่อง
กระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory Process) ของราคาน ้ ามนัดิบในตลาดน ้ ามนัดิบ 3 
ตลาดท่ีส าคญัของโลกดงักล่าว   

5.3 สรุปผลการทดสอบทีส่ าคัญ 
จากผลการศึกษาสามารถสรุปเป็นหัวขอ้หลกั ๆ 6 ขอ้ คือ 1) สรุปผลการทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล 2) สรุปผลการทดสอบความจ าระยะยาว 3) สรุปผลการทดสอบแบบจ าลองARFIMA-
FIGARCH 4) สรุปผลการทดสอบแบบจ าลอง ARFIMA-FIEGARCH 5) สรุปผลการเลือก
แบบจ าลอง (Model Selection) และ 6) สรุปผลการประเมินผลการพยากรณ์ (Forecast Evaluation) 
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5.3.1 สรุปผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล   

 ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธีการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF) และ การทดสอบ Phillips-Perron (PP) พบว่าตวัแปรอตัราการเจริญเติบโตของราคาปิด
น ้ ามนัดิบในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสตเ์ท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมาน มีลกัษณะน่ิง เป็น Integral of 
Order Zero แทนด้วย tY ~ )0(I ซ่ึงเป็นข้อมูลท่ีเหมาะสมท่ีสามารถน าไปใช้กับแบบจ าลอง
กระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory Process) อาร์ฟีมา-ไฟการ์ช (ARFIMA-FIGARCH)  
และอาร์ฟีมา-ไฟอีการ์ช (ARFIMA-FIEGARCH) ได ้

5.3.2 สรุปผลการทดสอบความจ าระยะยาว 

             ราคาปิดน ้ามนัดิบโลก 3 ตลาด คือ ตลาดเบรนท ์ตลาดเวสตเ์ทก็ซสั และตลาดดูไบ-โอมาน มี
กระบวนการความจ าระยะยาวจากผลการทดสอบทั้ง 3 แบบคือ 1) การทดสอบแบบ R/S 2) การ
ทดสอบแบบ Modified R/S และ 3) แบบการทดสอบ GPH พบว่าแต่ละแบบการทดสอบมีระดบั
นยัส าคญัท่ีร้อยละ 1 โดยจะปฏิเสธสมมติฐานวา่งเปล่าของการไม่อยู่ของระบบกรบวนการความจ า
ระยะยาวนั้นหมายถึงว่าราคาปิดน ้ ามนัดิบในตลาดเบรนท์และตลาดเวสต์เท็กซัสมีกระบวนการ
ความจ าระยะยาว ซ่ึงการมีอยูข่องกระบวนการความจ าระยะยาวหมายถึงขอ้มูลข่าวสาร ณ เวลานั้น ๆ 
จะไม่ส่งผลกระทบต่อราคาในตลาดและปฏิกิริยาของนักลงทุนโดยทนัทีทนัใด แต่ผลของขอ้มูล
ข่าวสารนั้นจะส่งผลกระทบในภายหลงั  

5.3.3 สรุปผลการทดสอบแบบจ าลองอาร์ฟีมา-ไฟการ์ช (ARFIMA-FIGARCH) 

      จากผลการทดสอบแบบจ าลอง ARFIMA(p,d,q)-FIGACH(p,d,q) สามารถสรุปได้ว่า
แบบจ าลอง ARFIMA(1,d,2)-FIGARCH(1,d,1) และ ARFIMA(2,d,2)-FIGARCH(1,d,1) พบวา่ค่า d 
ในตลาดเบรนท์ ตลาดเวสต์เท็กซัส และตลาดดูไบ-โอมาน d อยู่ในช่วง (0,0.5) หมายถึง
กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มีกระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory) หรือ
เป็นช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะยาว (Long Range Positive Dependence)  

แบบจ าลอง ARFIMA(2,d,3)-FIGARCH(1,d,1) พบว่าค่า d ในตลาดเบรนท์ ตลาด 

เวสตเ์ท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมาน d อยูใ่นช่วง กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) แสดง

ถึงความจ าระยะกลางหรือ ช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบระยะยาว (Long Range Negative 

Dependence) 

แบบจ าลอง ARFIMA(2,d,1)-FIGARCH(1,d,1) และ ARFIMA(3,d,1)-FIGARCH(1,d,1) 
พบว่า ค่า d ในตลาดเบรนท์และตลาดเวสต์เท็กซัส d อยู่ในช่วง (0,0.5) หมายถึงกระบวนการ 
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อาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มีกระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory) หรือเป็นช่วงท่ีมีการ
พึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะยาว (Long Range Positive Dependence) ส่วนตลาดดูไบ-โอมาน มี
ค่า d อยูใ่นช่วง (-0.5, 0) กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) แสดงถึงความจ าระยะกลางหรือ 
ช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบระยะยาว (Long Range Negative Dependence) 

แบบจ าลอง ARFIMA(3,d,3)-FIGARCH(1,d,1) พบว่า ค่า d ในตลาดดูไบ-โอมานและ
ตลาดเวสต์เท็กซัส d อยู่ในช่วง (0,0.5) หมายถึงกระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มี
กระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory) หรือเป็นช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะ
ยาว (Long Range Positive Dependence) ส่วนตลาดเบรนท ์มีค่า d อยูใ่นช่วง (-0.5, 0) กระบวนการ
อาร์ฟีมา (ARFIMA Process) แสดงถึงความจ าระยะกลางหรือ ช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบ
ระยะยาว (Long Range Negative Dependence) 

แบบจ าลอง ARFIMA(1,d,1)-FIGARCH(1,d,1) และ ARFIMA(3,d,2)-FIGARCH(1,d,1) 
พบวา่ ค่า d ในตลาดเบรนท ์d อยูใ่นช่วง (0,0.5) หมายถึงกระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) 
มีกระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory) หรือเป็นช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวก
ระยะยาว (Long Range Positive Dependence) ส่วนตลาดดูไบ-โอมานและตลาดเวสตเ์ท็กซสั มีค่า d 
อยูใ่นช่วง (-0.5, 0) กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) แสดงถึงความจ าระยะกลางหรือ ช่วง
ท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบระยะยาว (Long Range Negative Dependence) 

แบบจ าลอง ARFIMA(1,d,3)-FIGARCH(1,d,1) พบวา่ ค่า d ในตลาดดูไบ-โอมาน d อยู่
ในช่วง (0,0.5) หมายถึงกระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มีกระบวนการความจ าระยะยาว 
(Long Memory) หรือเป็นช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะยาว (Long Range Positive 
Dependence) ส่วนตลาดเบรนทแ์ละตลาดเวสต์เท็กซัส มีค่า d อยูใ่นช่วง (-0.5, 0) กระบวนการ 
อาร์ฟีมา (ARFIMA Process) แสดงถึงความจ าระยะกลางหรือ ช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบ
ระยะยาว (Long Range Negative Dependence) 

5.3.4 สรุปผลการทดสอบแบบจ าลองอาร์ฟีมา-ไฟอกีาร์ช (ARFIMA-FIEGARCH) 

     จากผลการทดสอบแบบจ าลอง ARFIMA(p,d,q)-FIEGACH(p,d,q) สามารถสรุปได้ว่า
แบบจ าลอง ARFIMA(1,d,1)-FIEGARCH(1,d,1) ARFIMA(1,d,2)-FIEGARCH(1,d,1) 
ARFIMA(2,d,2)-FIEGARCH(1,d,1) และ ARFIMA(3,d,3)-FIEGARCH(1,d,1) พบว่า ค่า d ใน
ตลาดเบรนท์ ตลาดเวสตเ์ท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมาน d อยูใ่นช่วง (0,0.5) หมายถึงกระบวนการ
อาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มีกระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory) หรือเป็นช่วงท่ีมีการ
พึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะยาว (Long Range Positive Dependence)  
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แบบจ าลอง  ARFIMA(2,d,1)-FIEGARCH(1,d,1) และ ARFIMA(3,d,1)-
FIEGARCH(1,d,1) พบวา่ ค่า d ในตลาดเบรนทแ์ละตลาดเวสตเ์ท็กซสั d อยูใ่นช่วง (0,0.5) หมายถึง
กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มีกระบวนการความจ าระยะยาว (Long Memory) หรือ
เป็นช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะยาว (Long Range Positive Dependence) ส่วนตลาด
ดูไบ-โอมาน มีค่า d อยูใ่นช่วง (-0.5, 0) กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) แสดงถึงความจ า
ระยะกลางหรือ ช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบระยะยาว (Long Range Negative Dependence) 

แบบจ าลอง ARFIMA(1,d,3)-FIEGARCH(1,d,1) ARFIMA(2,d,3)-FIEGARCH(1,d,1) 
และ ARFIMA(3,d,2)-FIEGARCH(1,d,1) พบวา่ ค่า d ในตลาดเบรนทแ์ละตลาดดูไบ-โอมาน d อยู่
ในช่วง (0,0.5) หมายถึงกระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA Process) มีกระบวนการความจ าระยะยาว 
(Long Memory) หรือเป็นช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงบวกระยะยาว (Long Range Positive 
Dependence) ส่วนตลาดเวสตเ์ท็กซสั มีค่า d อยูใ่นช่วง (-0.5, 0) กระบวนการอาร์ฟีมา (ARFIMA 
Process) แสดงถึงความจ าระยะกลางหรือ ช่วงท่ีมีการพึ่งพาอาศยักนัในเชิงลบระยะยาว (Long 
Range Negative Dependence) 

5.3.5 สรุปผลการเลอืกแบบจ าลอง (Model Selection) 

การเลือกแบบจ าลองอาร์ฟีมา-ไฟการ์ชท่ีเหมาะสมท่ีสุดดว้ยค่า AIC BIC และHQC ท่ีต ่า
ท่ีสุดส าหรับการพยากรณ์ราคาปิดน ้ ามนัดิบตลาดเบรนท์คือแบบจ าลอง ARFIMA(3,0.0379,2)-
FIGARCH(1,0.4274,1) แบบจ าลอง ARFIMA(1,0.0199,1)-FIGARCH(1,0.4330,1) และ
แบบจ าลอง ARFIMA(1,0.0199,1)-FIGARCH(1,0.4330,1) ตามล าดับ ตลาดเวสต์เท็กซัสคือ
แบบจ าลอง ARFIMA(3,0.0324,3)-FIGARCH (1,0.4299,1) แบบจ าลอง ARFIMA(1,-0.0760,1)-
FIGARCH(1,0.3899,1) และแบบจ าลอง ARFIMA(2,0.0896,1)-FIGARCH(1,0.3898,1) ตามล าดบั 
และตลาดดูไบ-โอมาน คือแบบจ าลอง ARFIMA(3,0.2774,2)-FIGARCH(1,0.3859,1) และ
แบบจ าลอง ARFIMA(3,0.3258,3)-FIGARCH(1,0.3835,1) ตามล าดบั 

การเลือกแบบจ าลองอาร์ฟีมา-ไฟอีการ์ชท่ีเหมาะสมท่ีสุดดว้ยค่า AIC BIC และHQC ท่ีต ่า
ท่ีสุดส าหรับการพยากรณ์ราคาปิดน ้ ามนัดิบตลาดเบรนท์คือแบบจ าลอง ARFIMA(3,0.0539,2)-
FIEGARCH(1,0.6402,1) แบบจ าลองARFIMA(2,0.0338,2)-FIEGARCH(1,0.6347,1) และ
แบบจ าลอง ARFIMA(1,0.0504,3)-FIEGARCH(1,0.6368,1) ตามล าดบั ตลาดเวสต์เท็กซัสคือ
แบบจ าลอง ARFIMA(3,0.0555,3)-FIEGARCH(1,0.7776,1) แบบจ าลอง ARFIMA(2,0.0680,1)-
FIEGARCH(1,0.7408,1) และแบบจ าลอง ARFIMA(1,0.0515,2)-FIEGARCH(1,0.7311,1) 
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ตามล าดบั และตลาดดูไบ-โอมานคือแบบจ าลอง ARFIMA(3,-0.1007,1)-FIEGARCH(1,1.8087,1)  
และแบบจ าลอง ARFIMA(3,1.0093,3)-FIEGARCH(1,0.7612,1) ตามล าดบั 

5.3.6 สรุปผลการประเมินผลการพยากรณ์ (Forecast Evaluation) 

ค่าสถิติความถูกตอ้งของค่าพยากรณ์ด้วยแบบจ าลอง ARFIMA(p,d,q)-FIGACH (p,d,q) 
และ ARFIMA(p,d,q)-FIEGACH (p,d,q) ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีไดจ้ากการเลือกแบบจ าลองจากการ
ค านวณราคาปิดน ้ ามนัดิบในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสตเ์ท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมาน ในช่วงวนัท่ี 3 
เดือนตุลาคม ถึงวนัท่ี 11 เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2554 จ านวน 30 ค่า ดว้ยค่า MAE ค่า MAPE และค่า 
RMSE พบวา่ให้ค่าท่ีน้อยกวา่ร้อยละ 10 ดงันั้นการพยากรณ์จะมี “ความแม่นย  าสูงมาก” ดงันั้นจึง
สามารถน าผลการพยากรณ์ท่ีไดไ้ปใช้ประกอบการพิจารณาเพื่อเป็นส่วนในการตดัสินใจใด ๆ ท่ี
เก่ียวกบัราคาปิดน ้ามนัดิบในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสตเ์ทก็ซสั และตลาดดูไบ-โอมาน 

5.4 ข้อเสนอแนะ 
การศึกษาในคร้ังน้ีนกัลงทุนผูท่ี้เก่ียวขอ้งและหรือผูท่ี้สนใจเร่ืองราคาน ้ ามนัโลกท่ีตอ้งทราบถึง

ความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบจากตลาดเบรนท ์ตลาดเวสเท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมานสามารถ
ใช้แบบจ าลอง ARFIMA(p,d,q))-FIGARCH(p,d,q)) และ ARFIMA(p,d,q)-FIEGARCH(p,d,q) ท่ี
เป็นแบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ส าหรับตลาดน ้ ามนัดิบทั้งในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสเท็กซสั 
และตลาดดูไบ-โอมานตามหลกัการของ Lewis ซ่ึงจากผลของการทดลองพบว่าแบบจ าลองท่ี
เหมาะสมท่ีสุดในแต่ละตลาดจากการศึกษาในคร้ังน้ีไม่เหมือนกนัดงันั้นหากตอ้งการใชป้ระโยชน์
จากการศึกษาในคร้ังน้ีเพื่อใชเ้ป็นส่วนหน่ึงในประกอบการตดัสินใจในการลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่ม
ท่ีมีผลกระทบหากมีความผนัผวนของราคาน ้ ามนัท่ีเกิดข้ึนควรเป็นเร่ืองท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเร่ืองท่ีใช้
ราคาน ้ามนัดิบจากตลาดเบรนท ์ตลาดเวสเท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมานน้ีเป็นราคาอา้งอิงของเร่ือง
นั้น ๆ และหรือองค์กรและหน่วยงานต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการใช้พลังงานน ้ ามันต้องการวาง
แผนการใช้ทรัพยากรณ์ด้านพลงังานให้ก่อเกิดประสิทธิภาพสูงสุด ซ่ึงนโยบายต่าง ๆ นั้นอาจมี
ผลกระทบอนัเน่ืองมาจากการท่ีราคาน ้าปิดมนัโลกในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสเทก็ซสั และตลาดดูไบ-
โอมาน โดยองคก์รและหน่วยงานต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถน าแบบจ าลองท่ีเหมาะสมไปใชเ้พื่อการ
คาดการณ์ราคาน ้ามนัดิบในอนาคต แลว้น าผลดงักล่าวมาใชเ้พื่อประกอบการตดัสินใจ  

อีกทั้งการท่ีราคาปิดน ้ ามนัดิบโลกในตลาดเบรนท์ ตลาดเวสเท็กซัส และตลาดดูไบ-โอมานมี
ลกัษณะของการมีอยู่ของกระบวนการระยะยาว นั่นคือการท่ีขอ้มูลข่าวสารหรือเหตุการณ์ท่ีไม่
คาดหวงัเกิดข้ึน จะส่งผลกระทบต่อราคาปิดน ้ ามนัดิบโลกในตลาดเบรนท์ ตลาดเวสเท็กซัส และ
ตลาดดูไบ-โอมานหลงัจากท่ีการท่ีขอ้มูลข่าวสารหรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดหวงัดงักล่าวเกิดข้ึน โดย
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การท่ีขอ้มูลข่าวสารหรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดหวงัจะไม่ส่งผลกระทบในทนัทีทนัใดต่อราคาปิดน ้ ามนั
โลกทั้ง 3 ตลาดน้ี จากคุณสมบติัของการมีอยู่ของกระบวนการความจ าระยะยาวส่งผลให้การ
ตดัสินใจของนกัลงทุนหรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งมีระยะเวลาในการตดัสินใจเร่ืองท่ีไดรั้บผลกระทบจากราคา
น ้ ามนัดิบตลาดเบรนท์ ตลาดเวสเท็กซัส และตลาดดูไบ-โอมานหลงัจากท่ีมีข้อมูลข่าวสารหรือ
เหตุการณ์ท่ีไม่คาดหวงันั้นเกิดข้ึนระยะหน่ึง ตวัอยา่งเช่น เกิดเหตุการณ์ความรุนแรงทางการเมือง
ภายในประเทศท่ีมีการผลิตน ้ ามันซ่ึงเหตุการณ์ดังกล่าวส่งผลให้ก าลังการผลิตลดต ่ าลง  
จากคุณสมบัติดังกล่าวสามารถอนุมานได้ว่าราคาน ้ ามันดิบจะไม่เพิ่มข้ึนทันทีทนัใด แต่ราคา
น ้ ามนัดิบจะเพิ่มข้ึนภายหลงัท่ีเกิดเหตุการณ์นั้น จากสถานการณ์ดงักล่าวนกัลงทุนระยะสั้นท่ีล่วงรู้
ข่าวการเกิดสถานการณ์การเมืองภายในรุนแรงน้ีสามารถท าผลก าไรจากการซ้ือขายน ้ ามนัในตลาด
ล่วงหนา้ได ้เป็นตน้ 

5.5 ข้อจ ากดัของงานวจัิย 
การศึกษาในคร้ัง น้ีใช้ข้อมูลขั้ นทุติยภู มิโดยใช้ราคาปิดของน ้ ามันดิบในตลาดเบรนท ์ 

ตลาดเวสเท็กซสั และตลาดดูไบ-โอมานเท่านั้น ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายวนัในวนัเปิดท าการ ตั้งแต่วนัท่ี 1 
มกราคม พ.ศ. 2551 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เป็นจ านวน 2,863 ค่า เป็นระยะเวลาเพียง 3 ปี
กว่าเท่านั้น ซ่ึงเป็นช่วงท่ีสภาพเศรษฐกิจทัว่โลกยงัคงได้รับผลกระทบจากการเกิดวิกฤตการณ์ท่ี
ประเทศสหรัฐอเมริกา อีกทั้งการศึกษาในคร้ังน้ีศึกษาเฉพาะแบบจ าลอง ARFIMA-FIGARCH และ
แบบจ าลอง ARFIMA-FIGARCH เพื่อหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมเท่านั้น 

5.6 ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วยข้อมูลราคาปิดของน ้ ามันดิบในตลาดเบรนท์ ตลาด 

เวสเท็กซัส และตลาดดูไบ-โอมานเท่านั้น แต่ในความเป็นจริง มีตลาดน ้ ามันอ่ืน ๆ อีก เช่น  
ตลาดทาปิสและตลาดไมนัส เป็นต้น ดังนั้ นการศึกษาในคร้ังต่อไปอาจใช้ข้อมูลราคาปิดของ
น ้ ามนัดิบในตลาดน ้ ามันอ่ืน ๆ ประกอบด้วย โดยเฉพาะกรณีการศึกษาหัวข้อเร่ืองท่ีเก่ียวข้อง
โดยตรงและหรือเป็นประเทศท่ีใช้ราคาน ้ ามนัดิบในตลาดอ่ืน ๆ อนันอกเหนือจากตลาดทั้ง 3 ท่ี
การศึกษาเร่ือง “การพยากรณ์ความผนัผวนราคาน ้ามนัดิบโลก โดยวธีิกระบวนการความจ าระยะยาว 
” เป็นราคาอา้งอิง  

อีกทั้งการศึกษาเร่ืองกระบวนการความจ าระยะยาวเหมาะส าหรับการศึกษาท่ีมีค่าสังเกตเป็น
จ านวนมาก ดงันั้นผูท่ี้สนใจท าการศึกษาในคร้ังต่อไปสามารถเพิ่มระยะเวลาของขอ้มูลเพื่อเพิ่ม
จ านวนค่าสังเกตุ และหรือการพยากรณ์ความผนัผวนราคาน ้ ามนัดิบโลกยงัสามารถใช้แบบจ าลอง
อ่ืน ๆ ในการพยากรณ์เช่น แบบจ าลอง Neural Network VARMA-GARCH VARMA-AGARCH 
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CCC ARIMA-EGRACH ARIMA-GRACH-M และARIMA-GRACH เป็นตน้ นอกจากนั้นยงั
สามารถน าแนวทางในการศึกษาในคร้ังน้ีไปเปรียบเทียบกบัแบบจ าลองท่ีใชใ้นการพยากรณ์อ่ืน ๆ 
ไดอี้กดว้ย 

5.7 สรุป 
น ้ามนัเป็นปัจจยัท่ีส าคญัส าหรับกิจกรรมทางดา้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะดา้นการขนส่ง ปัญหาเกิด

จากการท่ีโลกมีความตอ้งการบริโภคน ้ ามนัเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองแต่ปริมาณน ้ ามนัของโลกกลบัลด

นอ้ยลงทุกวนั ดงันั้นราคาน ้ ามนัดิบจึงมีแนวโน้มท่ีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงการเปล่ียนแปลงราคา

น ้ ามนัจึงส่งผลกระทบต่อสินคา้โภคภณัฑ์อ่ืนเช่นกนั ดงันั้นผูเ้ขียนจึงตอ้งการท่ีจะศึกษาถึงความ 

ผนัผวนของราคาน ้ามนัดิบในตลาดท่ีส าคญั ๆ ของโลก 

จากการศึกษางานวิจยัท่ีเก่ียวข้องของราคาน ้ ามันดิบพบว่าการศึกษาท่ีผ่านมาส่วนใหญ่จะ

ท าการศึกษาเก่ียวกบั ความผนัผวนของราคาน ้ามนั ผลขา้งเคียงของความผนัผวน และพยากรณ์ราคา

น ้ามนั โดยใชแ้บบจ าลองต่าง ๆ และการศึกษาท่ีผา่นมาเป็นการศึกษาระหวา่งราคาท่ีแตกต่างกนัของ 

ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ีจะพยายาม หาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมส าหรับกรณีท่ีขอ้มูลมีความผนัผวนและ

ยงัมีลกัษณะเป็น Long Memory Process พร้อมกบัท าการพยากรณ์ขอ้มูลดงักล่าวจากแบบจ าลองท่ี

เหมาะสม โดยขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีคือราคาน ้ ามนัดิบในตลาดเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาด 

เบรนท ์(Brent Blend) (Dubai-Oman) ซ่ึงเป็นตลาดน ้ามนัดิบท่ีส าคญัของโลก  

ผลการศึกษาพบวา่มีระบบความจ าระยะยาวในราคาปิดน ้ ามนัดิบทั้งตลาดเบรนท ์ตลาดเวสตเ์ท็ก
ซสั และตลาดดูไบ-โอมาน ณ ระดบันยัส าคญัท่ีร้อยละ 1 กล่าวคือเหตุการณ์และขอ้มูลข่าวสารท่ีเกิด
ในปัจจุบนัจะไม่ส่งผลกระทบต่อราคาน ้ ามนัดิบในตลาดและปฏิกิริยาการตอบสนองของนกัลงทุน
ทันที แต่ข้อมูลข่าวสารนั้ นจะส่งผลกระทบในภายหลัง ส่วนแบบจ าลองอาร์ฟีมา-ไฟการ์ช 
ARFIMA(p,d,q))-FIGARCH(p,d,q)) และแบบจ าลองอา ร์ ฟีมา -ไฟอีกา ร์ช  ARFIMA(p,d,q))-
FIEGARCH(p,d,q)) ท่ีเหมาะสมส าหรับการพยากรณ์ราคาปิดน ้ ามนัดิบตลาดเบรนท ์ตลาดเวสตเ์ท็ก
ซัส และตลาดดูไบ-โอมาน มีหลายแบบจ าลองท่ีสามารถน าไปใช้เพื่อการพยากรณ์ได้ โดย
แบบจ าลองดงักล่าวเป็นแบบจ าลองท่ีสามารถให้ผลการพยากรณ์แม่นย  าสูงมาก โดยค่า MAE ค่า 
MAPE และค่า RMSE ท่ีต ่า และ ค่า MAPE นอ้ยกวา่ร้อยละ 10  

การศึกษาในคร้ังน้ีนกัลงทุนผูท่ี้เก่ียวขอ้งและหรือผูท่ี้สนใจเร่ืองราคาน ้ ามนัโลกท่ีตอ้งทราบถึง
ความผนัผวนสามารถใช้แบบจ าลอง ARFIMA(p,d,q))-FIGARCH(p,d,q)) และ ARFIMA(p,d,q)-
FIEGARCH(p,d,q) ท่ีเป็นแบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ส าหรับตลาดน ้ ามนัดิบทั้ง 3 ตลาดใน
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คร้ังน้ีตามหลกัการของ Lewis เพื่อใช้เป็นส่วนหน่ึงในประกอบการตดัสินใจในการลงทุนใน
หลักทรัพย์กลุ่มท่ีมีผลกระทบหากมีความผนัผวนของราคาน ้ ามนัท่ีเกิดข้ึน อีกทั้งองค์กรและ
หน่วยงานต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใชพ้ลงังานน ้ามนัตอ้งการวางแผนการใชท้รัพยากรดา้นพลงังาน 
อนัเน่ืองมาจากการท่ีราคาน ้าปิดมนัโลกในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสเทก็ซสั และตลาดดูไบ-โอมานน้ี 

แต่อย่างไรก็ตามการศึกษาในคร้ังน้ีใช้ขอ้มูลขั้นทุติยภูมิโดยใช้ราคาปิดของน ้ ามนัดิบในตลาด 
เบรนท ์ตลาดเวสเทก็ซสั และตลาดดูไบ-โอมานเท่านั้น ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายวนัในวนัเปิดท าการ ตั้งแต่
วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2551 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีสภาพเศรษฐกิจทัว่โลก
ยงัคงได้รับผลกระทบจากการเกิดวิกฤตการณ์ท่ีประเทศสหรัฐอเมริกา อีกทั้งการศึกษาในคร้ังน้ี
ศึกษาเฉพาะราคาน ้ามนัดิบในตลาดเบรนท ์ตลาดเวสเทก็ซสั และตลาดดูไบ-โอมาน ดงันั้นผูท่ี้สนใจ
ท าการศึกษาในคร้ังต่อไปสามารถเพิ่มระยะเวลาของขอ้มูลเพื่อเพิ่มจ านวนค่าสังเกต และหรือการ
พยากรณ์ความผนัผวนราคาน ้ามนัดิบโลกจากแบบจ าลองอ่ืนในการพยากรณ์ ได ้

 
"องค์ความรู้ใหม่ของงานวิจัยคร้ังนี้ สามารถสรุปได้ว่า ราคาน ้ามันดิบในตลาด
ตลาดเบรนท์ ตลาดเวสเท็กซัส และตลาดดูไบ-โอมานมีลักษณะของกระบวนการ
ความจ าระยาว ซ่ึงแบบจ าลอง ARFIMA-FIGARCH และ ARFIMA-
FIEGARCH ทีเ่หมาะสมส าหรับแต่ละตลาดแตกต่างกนั" 

 


