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บทคัดยอ 

 
 

วิทยานิพนธเลมนี้ไดศึกษาความสัมพันธระวางราคาทองคําในตลาดปจจุบันและราคา
ทองคําในคลาดลวงหนาในตลาดซ้ือขายลวงหนาแหงประเทศไทย โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทน
รายวันของท้ังสองชุดขอมูลในระยะเวลาสามเดือนกอนท่ีสัญญาหมดอายุ โดยวีธีการศึกษาทาง
เศรษฐมิติท่ีใชในการศึกษาความสัมพันธระหวางราคาทองคําในตลาดปจจุบันและราคาทองคําใน
ตลาดลวงหนา ไดแก การทดสอบยูนิทรูท, เกณฑการทดสอบตัวลา, การทดสอบการรวมไปดวยกัน, 
แบบจําลองเวคเตอรออโตรีเกรสสีฟ, ผลตอบอิมพัลส, สมการถดถอยและโคอินทีเกรตต้ิงรีเกรสช่ัน 

จากการทดสอบยูนิทรูทราคาทองคําท้ังในตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนานั้นมีความนิ่งท่ี
ระดับโดยไดเลือกคาตัวลาเทากับ 0 และการศึกษาการเปล่ียนแปลงฉับพลันในผลตอบแทนของ
ราคาทองคําในตลาดปจจุบันและราคาทองคําในตลาดลวงหนานั้นจะสงผลกระทบตอท้ังตัวเองและ
อีกตัวแปรเปนระยะเวลาประมาณ 3-4 วัน จากการท่ี คาเกณฑการทดสอบขอมูลของชวารซได
แนะนํา คาตัวลาเทากับ 0 ในแบบจําลองเวคเตอรออโตรีเกรสสีฟนั้น สมการถดถอยและ  
โคอินทีเกรตต้ิงรีเกรสช่ัน จึงถูกนํามาใชในการศึกษา พบวา ท้ังราคาทองคําในตลาดปจจุบันและ
ตลาดลวงหนานั้นมีความสัมพันธกันในเชิงบวก นักลงทุนในตลาดลวงหนาแหงประเทศไทย
สามารถใชขอมูลท่ีไดจากการศึกษานี้ในการคํานวณอัตราผลตอบแทนคาดหวังในสัญญาซ้ือขาย
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ทองคําลวงหนาและทองคําในตลาดปจจุบันได แสดงใหเห็นวาตลาดซ้ือขายลวงหนาแหงประเทศ
ไทยน้ันเปนตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ 
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ABSTRACT 

 

This dissertation studies the relationship between gold spot price and gold 

future price in Thailand future exchange (TFEX) by comparing their daily returns of 

three months before exercise date. The econometrics methods of study the 

relationship between gold spot price and gold future price in Thailand future exchange 

(TFEX) are Unit Roottest, Lag Length Criteria, Cointegration test, Vector 

Autoregressive model (VAR), Impulse response, Least Squares Estimation and 

Cointegrating Regression. 

From unit root test, gold price both in spot market and future market are 

stationary at the level with lag 0. Whereas the study of shocks in returns on gold spot 

price and gold future price shows the effects on both itself and another in 3-4 days. 

Since Schwarz information criterion (SIC) suggests lag 0 for Vector Autoregressive 

model (VAR), then Least Squares Estimation and Cointegrating Regression had been 

used in this study. There are positive relationships between gold spot price and gold 
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future price in Thailand future exchange (TFEX). Investors in Thailand future 

exchange (TFEX) can use information from this study to calculate their expected 

returns on gold futures and also gold spot price. This shows that Thailand Future 

Exchange (TFEX) is efficient. 

 

 


