
บทท่ี 4 

ผลการศึกษา 

 

บทนี้จะนําเสนอผลการศึกษาการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนในภาคใต ซ่ึงการศึกษาในครั้งนี้ใชวิธีการประมาณ 3 รูปแบบ กลาวคือ รูปแบบแรกจะทําการ

ประเมินประสิทธิภาพโดยทั่วไปของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนโดยวิธี PEARLS Analysis ท่ีพัฒนาขึ้น

โดยสภาเครดิตยูเนี่ยนโลก (World Council of Credit Unions : WOCCU) โดยวิธีการดังกลาวเปน

วิธีการประมาณประสิทธิภาพที่ออกแบบมาใชกับสหกรณเครดิตยูเนี่ยนโดยเฉพาะ รูปแบบที่สองจะ

ทําการประเมินประสิทธิภาพดานตนทุน โดยใชวิธีการวิเคราะหเสนพรมแดน (Frontier Analysis) 

ซ่ึงประกอบดวยการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data Envelopment Analysis : DEA) ท่ีอยูใน

รูปแบบ BCC และการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier  : SCF) ท่ี

อยูในรูปแบบของ  Translog Cost Function และหลังจากนั้นจะทําการเปรียบเทียบหาความสัมพันธ

ของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากการวิเคราะหเสนพรมแดนทั้งสองโดยใชวิธีสหสัมพันธอันดับ

ของสเปยรแมน (Spearman Rank Correlation  Coefficient) และสุดทายจะทําการศึกษาปจจัยท่ีมี

อิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต  

 

4.1   ผลการประเมินประสิทธิภาพโดยวิธี PEARLS Analysis      PEARLS Analysis เปนระบบการติดตามประเมินผลวินัยการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 

ท้ังในดาน ผลผลิต ตนทุน รายรับ และกําไร ซ่ึงแบงออกเปน 6 มิติ ไดแก 1) การปองกันความเส่ียง 

(Protection) 2) โครงสรางทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ (Effective Financial Structure) 3) คุณภาพ

สินทรัพย (Asset Quality) 4) อัตราผลตอบแทนและตนทุน (Rate of Return and Cost) 5) สภาพ

คลอง (Liquidity) 6) สัญญาณการเจริญเติบโต (Signs of Growth) โดยในแตละมิติจะมีดัชนีในการ

คํานวณที่แตกตางกนัจํานวน 44 ดัชนี  สวนการเลือกใชดัชนีในการคํานวณจะพิจารณาจากขอมูล

ทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนและขอมูลอางอิงจาก Cardiff Institute for Co-operative 

Studies (2009), Luis Sasuman (2010) แหง World Council of Credit Unions และชุมนุมสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด ซ่ึงปรากฏดัชนีท่ีใชในการคํานวณทั้งหมด 24  ดัชนีซ่ึง

รายละเอียดของแตละดัชนีและผลการศึกษาประสิทธิภาพในมิติตางๆจะปรากฏในตารางที่ 4.1 โดย

รายละเอียดเกี่ยวกับดัชนกีารคํานวณทั้งหมดในระบบ PEARLS สามารถดูไดจากภาคผนวก ก  
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ตารางที่ 4.1 ผลการประเมนิประสิทธิภาพการดําเนินงานดวยวิธี PEARLS Analysis 

 

ลําดับ PEARLS เกณฑ 

คาเฉลี่ย

ของทุก

สหกรณ 

(รอยละ) 

ผาน

เกณฑ 

มิติที่ 1 การปองกันความเสี่ยง (Protection) 

1 P4 : หนี้สงสัยจะสูญประจําป ต่ําท่ีสุด 0.54 - 

มิติที่ 2 โครงสรางทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ(Effective Financial Structure) 

2 E1 : เงินกูคางชําระ (หักคาเผ่ือหนี้สูญแลว) ตอ 

       ทรัพยสินรวม 
รอยละ70-80 71.37  

3 E2 : การลงทุนหมุนเวียน ตอ ทรัพยสินรวม ≤ รอยละ 20 13.95  

4 E3 : การลงทุนทางการเงิน ตอ ทรัพยสินรวม ≤ รอยละ 10 2.64  

5 E4 : เงินลงทุนในธุรกิจรูปอ่ืน ตอ ทรัพยสินรวม รอยละ 0 1.72  

6 E5 : เงินรับฝาก ตอ ทรัพยสินรวม รอยละ70-80 38.82  

7 E6 : เงินกูจากภายนอก ตอ ทรัพยสินรวม ≤  รอยละ 5 4.35  

8 E7: ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม ≤  รอยละ20 46.90  

มิติที่ 3 คุณภาพสินทรัพย(Asset Quality) 

9 A1 : หนี้คงคาง ตอ เงินกูคางชําระ ≤  รอยละ 5 3.42  

10 A2 : ทรัพยสินที่ไมกอใหเกิดรายไดตอทรัพยสินรวม ≤  รอยละ 5 5.04  

มิติที่ 4 อัตราผลตอบแทนและตนทุน(Rate of Return and Cost) 

11 
R1 : รายไดจากดอกเบี้ยเงินกูสุทธิตอคาเฉล่ียเงินกู  

        คาง ชําระสุทธิ 

≥ รอยละ

5.687 13.15  

12 
R2 : รายไดจากการลงทุนหมุนเวียนตอคาเฉล่ียการ 

         ลงทุนหมุนเวียน 

≥ รอยละ 

1.278 0.50  

_____________________________________________ 

    7 อัตราดอกเบี้ยตลาด จากการคํานวณโดยครอบคลุมคาใชจายในการดําเนินการ เงินปนและทุนสํารอง

ของสหกรณฯโดยเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยเงินกูคางชําระสุทธิ 

 8 อัตราดอกเบี้ยตลาด จากการคํานวณโดยพิจารณาหาผลตอบแทนเฉลี่ยจากการลงทุนในระยะสั้น

ประกอบดวย เงินฝากออมทรัพย ต๋ัวสัญญาใชเงินระยะสั้นไมเกิน 1 ป ของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหง

ประเทศไทย จํากัด 
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ตารางที่ 4.1 (ตอ) 
 

ลําดับ PEARLS เกณฑ 

คาเฉลี่ย

ของทุก

สหกรณ 

(รอยละ) 

ผาน

เกณฑ 

มิติที่ 4 (ตอ) 

13 
R3 : รายไดจากเงินลงทุนทางการเงินรวม ตอ คาเฉล่ีย 

       การลงทุนทางการเงิน 

≥ รอยละ

2.829 6.15  

14 R5 : ดอกเบี้ยจายเงินรับฝาก ตอ คาเฉล่ียเงินรับฝาก 
> อัตราเงิน

เฟอ10 3.06  

15 R9 : คาใชจายในการดําเนินงาน ตอ ทรัพยสินเฉล่ีย < รอยละ10 5.43  

มิติที่ 5 สภาพคลอง (Liquidity) 

16 
L1 : สภาพคลองสุทธิ (หลังจากหักหนี้สินที่มีภาระ 

        ผูกพันภายใน 1 ป) ตอ เงินรับฝาก 
≥ รอยละ 15 4.05  

17 
L3 : สภาพคลองของทรัพยสินไมกอใหเกิดรายได ตอ  

        ทรัพยสินรวม 
< รอยละ 1 0.81  

มิติที่ 6 สัญญาณการเจริญเติบโต(Signs of Growth) 

18 S1 : ความเจริญเติบโตทางดานเงินใหสมาชิกกู   ดัชนี >S11 

  เติบโตขึ้น 

  ดัชนี < S11 

 เติบโตลดลง 

  ดัชนี = S11 

  เติบโตคงที ่

24.10  

19 S2 : ความเจรญิเติบโตทางดานการลงทุนหมุนเวียน 290.96  

20 S3 : ความเจริญเติบโตทางดาน เงินลงทุน 139.64  

21 S5 : ความเจริญเติบโตทางดาน เงินรับฝาก 34.12  

22 
S7 : ความเจริญเติบโตทางดาน ทุนเรือนหุน 19.26  

23 S10 : ความเจริญเติบโตทางดาน สมาชิก  > รอยละ 12 12.34  

24 S11 :ความเจริญเติบโตทางดาน ทรัพยสินรวม 
> อัตราเงิน  

เฟอ 
23.59  

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

  9 อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของการลงทุนในระยะยาวของตลาด 

 10 อัตราเงินเฟอทั่วไปในป พ.ศ. 2551 (ธนาคารแหงประเทศไทย) 
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จากตารางที่ 4.1 แสดงผลการประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานดวยวิธี PEARLS 

Analysis โดยมี 15 ดัชนีท่ีมีคาเฉล่ียอยูในระดับมาตรฐานที่กําหนดไวในระบบ PEARLS และเมื่อ

พิจารณาแตละคาดัชนีโดยแยกเปนมิติจะพบรายละเอียดดังนี ้ 

มิติที่ 1 การปองกันความเสี่ยง (Protection : P) เปนการวิเคราะหความเส่ียงของการให

สินเชือ่ ซ่ึงทําการวิเคราะหโดยใช  P4 คือ หนี้สงสัยจะสูญประจําป เปนการวัดจํานวนหนี้ท่ีไมอาจ

ชําระคืนไดโดยคํานวณจากอัตราสวนผลตางของหนี้สงสัยจะสูญระหวางปปจจุบันกับปกอนหนา

ตอคาเฉล่ียเงินใหกูยืมของปปจจุบันกับปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวใหอัตราสวน

ดังกลาวมีระดับต่ําท่ีสุด เพราะเปนอัตราสวนที่มีผลตอความมั่นคงและประสิทธิภาพการดําเนินของ

สหกรณฯกลาวคือ ถาอัตราสวนดังกลาวมีอัตราสูงจะสงผลใหคาใชจายของสหกรณเพิ่มขึ้นจากการ

นําเงินทุนไปชดเชยหนี้สูญและคาใชจายในการติดตามหนี้ ท่ีสําคัญรายไดของสหกรณฯจะลดลงจน

อาจประสบภาวะขาดทุนได จากการคํานวณ พบวา ในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

อัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 0.54 และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯ

จํานวน 7 แหงท่ีไมมีหนี้สงสัยจะสูญ  ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองหญาปลองสามัคคี จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด  ซ่ึงแสดงถึง

ความมีประสิทธิภาพในการจัดการและการกับดูแลสมาชิกที่กูยืมเงินจากสหกรณฯ 

 

มิติที่ 2 โครงสรางการเงินที่มีประสิทธิภาพ (Effective Financial Structure : E) เปนการ

วิเคราะหอิทธิพลท่ีกําหนดการเติบโตของกําไร ทุน และความแข็งแกรงทางการเงินอ่ืนๆ ของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน ซ่ึงสามารถวัดไดดังนี้ 

1. เงินกูคางชําระ (หักคาเผื่อหนี้สูญแลว) ตอทรัพยสินรวม (E1) เปนการวัดอัตราสวนของ

ทรัพยสินที่ใชลงทุนใหเปนเงินใหกูยืม โดยคํานวณจากอัตราเงินใหกูสุทธิตอจํานวนทรัพยสิน

ท้ังหมดของสหกรณฯ ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหอยูในชวงระหวางรอยละ 70-80  โดย

อัตราสวนดังกลาวสะทอนถึงตนทุนและรายรับของสหกรณฯ กลาวคือ เงินใหกูยืมเปนแหลงรายได

หลักของสหกรณฯ ถาอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงจะสงผลรายไดของสหกรณฯลดนอยลงและ

เพ่ิมภาระคาใชจายในการดําเนินงานและการเก็บรักษาเงินฝาก (ดอกเบี้ยจาย) คาใชจายในการ

ติดตามหนี้ และสภาพคลองของสหกรณฯ ซ่ึงสงผลโดยตรงตอประสิทธิภาพการดําเนินงาน และ

จากผลการวิจัยสหกรณหรือสถาบันการเงินที่ประสบความสําเร็จพบวาอัตราสวนดังกลาวควรอยู

ในชวงรอยละ 70-80 เพราะสามารถสรางรายไดใหพอเพียงสําหรับการบริหารงานของสหกรณ 
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และไมเส่ียงตอหนี้สูญ หนี้คงคางหรือไมมีผลกระทบตอสภาพคลองในสหกรณ(ชุมนุมสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด, 2552)  และจากการคํานวณพบวา พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 71.37 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐานตามที่กําหนดไว และเมื่อ

พิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯ ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับมาตรฐาน มีท้ังหมด 

14 แหง ซ่ึงเทากันกับจํานวนสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนอยูในระดับมาตรฐาน และสหกรณฯท่ีมี

อัตราสวนดังกลาวต่ํากวาระดับมาตรฐานมี 16 แหง โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนสูงสุด 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเดิม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด อยูท่ี

ระดับรอยละ 96.78, 92.98, 88.53 และ 88.45 ตามลําดับ ซ่ึงท้ังหมดมีระดับเงินกูคางชําระที่สูง

เกินไปอาจจะกระทบตอสภาพคลองของสหกรณฯได ขณะที่สหกรณฯท่ีมีสัดสวนดังกลาวต่ําสุดใน 

4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแสงอรุณ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบาน

ตะแบก จํากัด ท่ีระดับรอยละ 45.83, 49.01, 49.76 และ 51.05 ตามลําดับ ซ่ึงท้ังหมดสามารถขยาย

วงเงินการใหกูยืมเพิ่มไดอีก ถายังอยูในระดับเดิมจะเสียโอกาสในการสรางรายไดใหแกสหกรณฯ 

2. การลงทุนหมุนเวียนตอทรัพยสินรวม (E2) เปนการวัดอัตราสวนของทรัพยสินที่ใช

ลงทุนในระยะส้ัน โดยคํานวณจากอัตราสวนเงินลงทุนในระยะส้ันทั้งหมดตอทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึง

ในระบบ PEARLS กําหนดไวไมเกินรอยละ 20 เนื่องจากการลงทุนดังกลาวเปนชองทางหนึ่งในการ

สรางรายไดใหแกสหกรณฯ นอกจากการใหเงินกูยมืสมาชิก ฉะนั้นถาอัตราสวนดังกลาวสูงเกินไป

อาจจะกระทบกับเงินที่ใหกูยืมแกสมาชิกซ่ึงขัดกับวัตถุประสงคของสหกรณฯ  และหากอัตราสวน

ดังกลาวมีนอยเกินไปอาจเสียโอกาสในเพิ่มรายไดใหแกสหกรณฯ ซ่ึงสงผลตอประสิทธิภาพดาน

เทคนิคที่เชื่อมโยงถึงผลผลิตของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน  และจากการคํานวณพบวา ในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 13.95 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐานตามที่

กําหนดไว และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯพบวา สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนสูงกวาระดับมาตรฐาน

มีจํานวน 12 แหง โดยสหกรณฯ ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด  สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนนฤมิตร จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปรือนอย จํากัด  ท่ีระดับรอยละ  43.26, 38.62, 

36.35 และ 32.78 ตามลําดบั ซ่ึงแบงการลงทุนระยะส้ันออกไดเปน 2  รูปแบบ คือ การลงทุนในเงิน

ฝากออมทรัพย เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 40.98 ของการลงทุนหมุนเวียน และการลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน

ระยะไมเกิน 1 ป ของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 59.02 

ของการลงทนุหมุนเวียน ขณะที่สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับมาตรฐานมีจํานวน 32 
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แหง โดยสหกรณฯท่ีมีสัดสวนต่ําท่ีสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีระดับรอยละ 0.05, 0.09, 0.37 และ 0.43 ตามลําดับ 

ซ่ึงท้ังหมดเปนการลงทุนในเงินฝากออมทรัพยเพียงอยางเดียว 

3. การลงทุนทางการเงินตอทรัพยสินรวม (E3) เปนการวัดอัตราสวนของทรัพยสินที่ใช

ลงทุนในระยะยาว โดยคํานวณจากอัตราเงินลงทุนในระยะยาวตอทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึงในระบบ 

PEARLS กําหนดไวไมกินรอยละ 10  เนื่องจากการลงทุนในระยะยาวเปนชองทางการสรางรายไดท่ี

ใหผลตอบแทนเกินกวาหนึ่งป ซ่ึงอาจจะสงผลตอสภาพคลองของสหกรณฯไดในกรณีท่ีมีความ

ตองการใชเงินอยางเรงดวน ฉะนั้นจึงไมควรลงทุนในอัตราที่สูง  และถาไมมีการลงทุนในระยะยาว

หรือลงทุนในอัตราที่ต่ํากวาเกณฑมากๆอาจเสียโอกาสในการสรางรายไดใหแกสหกรณฯเพราะการ

ลงทุนในระยะยาวใหผลตอบแทนสูงกวาการลงทุนในระยะส้ัน ซ่ึงจากการคํานวณพบวา ในป 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีการลงทุนในระยะยาว จํานวน 42 แหง และเมื่อพิจารณาอัตราสวนดังกลาว 

พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนเฉล่ียดังกลาวอยูท่ีรอยละ 2.65 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน

ตามที่กําหนด และเมื่อพิจาณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯท่ีอัตราสวนสูงกวาระดับมาตรฐาน

มี 4 แหง ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนไชยราษฎร จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชน

บานตะแบก จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนวังน้ําเขียว

พัฒนา จํากัด ท่ีระดับรอยละ 14.95, 14.61, 13.95 และ 13.08 ตามลําดับ ซ่ึงสามารถแบงการลงทุน

ระยะยาวออกไดเปน 2 รูปแบบ คือ การลงทุนในหุนของของชุมนุมสหกรณเครดิตยู เนี่ยนแหง

ประเทศไทย จํากัด เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 9.23 ของการลงทุนทางการเงิน และลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน

ระยะเกิน 1 ป ของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 90.77 ของ

การลงทุนทางการเงิน และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับต่ําสุด 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานสีดางาม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชองลมพัฒนา จํากัด  

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด 

ท่ีระดับรอยละ 0.04, 0.06, 0.08 และ 0.1 ตามลําดับ โดยทั้งหมดเปนการลงทุนในหุนของชุมนุม

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด 

4. เงินลงทุนในธุรกิจรูปอ่ืนตอทรัพยสินรวม (E4) เปนวัดอัตราการลงทุนของทรัพยสินที่

ไมใชการลงทุนทางการเงิน เชน การลงทุนจัดหาสินคามาจําหนาย พัฒนาที่ดิน หองเชา เปนตน ซ่ึง

ในระบบ PEARLS กําหนดไวใหอัตราสวนดังกลาวอยูท่ีรอยละ 0 เนื่องจากไมใชกิจกรรมหลักของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน  จากการสํารวจพบวา ในป 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่ดําเนินการลงทุนใน

ธุรกิจประเภทดังกลาวมีท้ังส้ิน 8 แหง และอีก 36 แหง ไมมีการลงทุน และเมื่อพิจารณาสหกรณฯ ท่ี
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ทําการลงทุน พบวา ธุรกิจที่ทําการลงทุนทั้งหมดเปนการจัดหาสินคามาจําหนาย ซ่ึงสามารถแบง

สินคาไดเปน 2 ประเภท คือ สินคาท่ัวไปและสินคาทางการเกษตร ซ่ึงเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 29.44  

และ 70.56 ตามลําดับ โดยสหกรณฯ ท่ีลงทุนประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธระไมล จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปรือนอย จํากัด  สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนหนองเกด-กุยบุรี จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค และสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีระดับรอยละ 47.01, 8.73, 8.04, 4.72, 2.68, 1.96, 0.92 และ 0.02 

ตามลําดับ 

5. เงินรับฝากตอทรัพยสินรวม (E5) เปนวัดอัตราสวนของเงินรับฝาก โดยคํานวณจาก 

อัตราสวนเงินรับฝากทั้งหมดตอทรัพยสินทั้งหมดซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดอยูในชวงระหวาง

รอยละ 70-80 เนื่องจากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองการสรางนิสัยการออมใหแกสมาชิกและเปนการ

ระดมเงินออมภายในชุมชนและที่สําคัญเงินรับฝากเปนแหลงท่ีมาของเงินทุนดําเนินการสวนใหญ

ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพราะมีตนทุนถูกกวาทุนเรือนหุน จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 37.81 ซ่ึงอยูต่ํากวาระดับมาตรฐาน และ

เม่ือพิจารณาเปนรายสหกรณพบวาไมมีสหกรณฯใด ท่ีมีอัตราสวนเงินรับฝากตอทรัพยสินรวม สูง

กวารอยละ 70 โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนสูงสุดใน 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนทุนทวี จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง จํากัด อยูท่ีรอยละ 68.76, 60.78, 58.42 และ 56.35 ตามลําดับ 

และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวต่ําสุด 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตร

สัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติ

สุข จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด อยูท่ีรอยละ 7.84, 11.90, 13.09 และ 15.27 

ตามลําดับ  

6. เงินกูจากภายนอกตอทรัพยสินรวม (E6) เปนการพิจารณาหนี้ท่ีสหกรณฯกอขึ้นจาก

สถาบันการเงินอ่ืนๆเพื่อนํามาใชในการดําเนินงานของสหกรณฯ โดยคํานวณจากผลรวมของหนี้ใน

ระยะส้ันและระยะยาวตอทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวไมเกินรอยละ 5 

เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวสะทอนถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานของสหกรณกลาวคือ ถา

อัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงแสดงวาสหกรณฯประสบปญหาดานการเงินและแสดงถึงตนทุนที่

เพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยจายเงินกู ทําใหประสิทธิภาพการดําเนินงานและประสิทธิภาพตนทุนลดลง จาก

การสํารวจพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณฯท่ีมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินอ่ืนเพื่อนํามาใชใน

กิจการของสหกรณฯมีท้ังหมด14 แหงโดยมีอัตราสวนเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 12.81 ซ่ึงมากกวาระดับ
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มาตรฐาน และเมื่อพิจารณาอัตราสวนโดยเฉล่ียของสหกรณฯท้ังหมด พบวาอยูท่ีรอยละ 4.35 ซ่ึงอยู

ในระดับมาตรฐานของ PEARLS โดยมีจุดประสงคหลักเพื่อการปรับโครงสรางหนี้และนํามาเปน

ทุนของสหกรณฯ และสหกรณฯท่ีมีสัดสวนดังกลาวสูงสุด  4 ลําดับแรก ประกอบดวย  สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีรอยละ 51.40 รองลงมาคือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสาย

สัมพันธละไมล จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด  และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชน

เทศบาลเมืองภูเก็ต จํากัด ท่ีรอยละ 46.92, 25.37 และ 19.37 ตามลําดับ 

7. ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม (E7) เปนการวัดทรัพยสินทางเงินที่มาจากทุนของสมาชิก 

โดยคํานวณจากอัตราสวนทุนของสมาชิกตอทรัพยสินรวม ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหไมเกิน

รอยละ 20 เนื่องจากเงินทุนในรูปของทุนเรือนหุนมีตนทุนสูง (จายเงินปนผลไมเกินรอยละ 10)  

ขณะที่เงินทุนในรูปของเงินรับฝากมีตนทุนต่ํากวา (จายดอกเบี้ยเงินฝากไมเกินรอยละ 7) ซ่ึงมีผลตอ

ตนทุนการดําเนินงานของสหกรณฯ ท่ีสําคัญอีกประการหนึ่ง คือ สหกรณฯใหเงินกูเปนเทาจํานวน

ทุนเรือนหุน ถาเนนทุนเรือนหุนจะเปนการสงเสริมการกูยืมมากกวาการออม รวมถึงหากเงินไมพอก็

ตองกูยืมจากภายนอกอีกตอหนึ่งทําใหสหกรณมีตนทุนที่เพิ่มขึ้นและไมสามารถพึ่งตัวเองได ดวย

เหตุผลดังกลาวอัตราขางตนจึงควรมีระดับที่เหมาะสมไมควรอยูในระดับสูง  และจากการคํานวณ

พบวา  ในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 46.90 ซ่ึงเกิน

กวาระดับมาตรฐานและเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯพบวาไมมีสหกรณใดเลยที่ มีอัตราสวน

ดังกลาวต่ํากวารอยละ 20 โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงสุดใน 4 ลําดับแรก ประกอบดวย 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนพัฒนาประชาราษฎร จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานควรเจริญ ท่ีรอยละ 87.24, 

72.21, 68.39 และ 67.27 ตามลําดับและสหกรณฯท่ีมีสัดสวนดังกลาวอยูระดับสุดทาย 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธละไมล จํากัด ท่ี

ระดับรอยละ 25.90, 26.07, 28.36 และ 28.70 ตามลําดับ 

 

มิติที่ 3 การวิเคราะหคุณภาพของสินทรัพย (Assets Quality : A ) เปนการวัดทรัพยสินที่

ไมกอใหเกิดรายได เพราะถาสินทรัพยดังกลาวมีในปริมาณสูงจะสงผลกระทบในเชิงลบลบตอ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนได ซ่ึงสามารถวิเคราะหไดดังนี ้

1. หนี้คงคางตอเงินกูคางชําระ (A1) เปนการวัดอัตราสวนหนี้ท่ียังไมไดรับการชําระ โดย

คํานวณจากอัตราสวนหนี้คงคางตอเงินใหกูท้ังหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไมเกินรอยละ5  

เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวมีผลตอตนทุนการดําเนินงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน กลาวคือ        
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ถาอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงกวาเกณฑท่ีกําหนดยอมแสดงถึงภาระตนทุนในการติดตามหนี้

ท่ีจะเกิดขึ้น นอกจากนั้นรายไดท่ีสมควรที่จะไดรับจากการใหกูยืมก็จะลดลง ซ่ึงจะสงผลตอ

ประสิทธิภาพการดําเนินของสหกรณฯ และจากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 3.42 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐานที่กําหนดไวแสดงวาโดย

เฉล่ียแลวสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต มีการบริหารจัดการหนี้อยางมีประสิทธิภาพ และเมื่อ

พิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯจํานวน 8 แหงท่ีมีอัตราสวนสูงกวาระดับมาตรฐาน ซ่ึง

แสดงถึงสหกรณฯมีหนี้คงคางอยูในปริมาณท่ีสูง โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงสุด 4 ลําดับ

แรก คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหนองเกด-กุยบุรี จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด ท่ี

ระดับรอยละ 23.77, 23.43, 12.72 และ 11.24 ตามลําดับ และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนต่ําท่ีสุด 4 

ลําดับแรก คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรชาวสวน จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบาน

ตะแบก จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานดอนแหลมใหญจํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง 

จํากัด ท่ีระดับรอยละ 0.11, 0.15, 0.22 และ 0.45 ตามลําดับ  ซ่ึงแสดงถึงสหกรณฯมีความสามารถใน

การบริหารจัดการหนี้ 

2. ทรัพยสินที่ไมกอใหเกิดรายไดตอทรัพยสินรวม (A2) เปนการวัดทรัพยสินที่ไมกอใหเกิด

รายไดแกสหกรณฯ โดยคํานวณจากผลรวมเงินสดในมือ ทรัพยสินคงที ่(ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ) ตอ

ทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS ทีกําหนดไวไมเกินรอยละ 5  เนื่องจากทรัพยสินเหลานี้ไม

สามารถสรางรายไดใหแกสหกรณฯ จึงควรมีในอัตราสวนที่ไมสูง ถามีในอัตราสวนที่สูงกวาเกณฑ

ท่ีกําหนด แสดงถึงสหกรณฯเสียโอกาสในการสรางรายได ประสิทธิภาพดานรายรับจะลดลง จาก

การคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 5.03 

ซ่ึงเกินกวาระดับมาตรฐาน  และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯจํานวน 17 แหง ท่ี

มีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับมาตรฐานโดยสูงสุด 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชโลดมพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแสงอรุณ จํากัด ท่ีระดับรอยละ 21.4, 18.45, 

18.44  และ 11.29 ซ่ึงกวารอยละ 98.8 เปนทรัพยสินถาวรและอุปกรณสํานักงาน สวนอีกรอยละ 1.2 

เปนเงินสดในมือ 
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มิติที่ 4 อัตราผลตอบแทนและตนทุน (Rates of Return and Cost : R) เปนการวิเคราะห 

กําไรที่เกิดจากการลงทุนในทรัพยสินและคาใชจายที่เกิดจากการดําเนินงาน ซ่ึงสามารถวัดไดดังนี ้

1. รายไดจากดอกเบีย้เงินกูสุทธิตอคาเฉล่ียเงินกูคางชําระสุทธิ (R1) เปนการวัดผลผลิตจาก

เงินใหกูยืมโดยคํานวณจากรายไดเงินใหกูยืมตอคาเฉล่ียเงินใหกูยืมสุทธิระหวางปปจจุบันกับปกอน

หนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดวารายไดดังกลาวตองครอบคลุมคาใชจายในการดําเนินงาน เงิน

ปนผลและทุนสํารองของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน เพราะอัตราสวนดังกลาวเปนรายไดหลักของ

สหกรณฯท่ีจะนํามาใชจายในการดําเนินงานและสรางสวัสดิการใหแกสมาชิก ถาอัตราสวนดัง

ดังกลาว  ต่ํากวาคาใชจายท้ังหมดของสหกรณฯ แสดงถึงสหกรณฯอยูในภาวะขาดทุนแตถา

อัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงกวาคาใชจายของสหกรณฯแสดงวาสหกรณฯมีผลกําไร สะทอน

ถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และจากการคํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

มีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 13.15 ซ่ึงสูงกวาอัตราสวนคาใชจายท้ังหมดของสหกรณฯท่ี

ประกอบดวย คาใชจายในการดําเนินงาน เงินปนผลและทุนสํารอง ท่ีเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 5.68 (จาก

การคํานวณ) แสดงวาโดยเฉล่ียสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต มีผลประกอบการที่ดีมีรายรับ

มากกวารายจาย และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯท่ีมีสวนตางของอัตราสวนทั้ง

สองมากที่สุด 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด สหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด และสหกรณเครดิตยู เนี่ยน

บานสีดางาม จํากัด มีผลตางรอยละ 13.72, 12.57, 12.30 และ 12.29 ตามลําดับ 

2. รายไดจากการลงทุนหมุนเวียนตอคาเฉล่ียการลงทุนหมุนเวียน (R2) เปนการวัดผลผลิต

จากการลงทุนในระยะส้ันของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยคํานวณจากรายไดจากการลงทุนหมุนเวียน

ตอคาเฉล่ียการลงทุนหมุนเวียนในปปจจุบันและปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดวาตอง

สูงหรือเทากับดอกเบี้ยการลงทุนในระยะส้ันของตลาด เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวแสดงถึง

ประสิทธิภาพรายรับของสหกรณ ฯ ถาอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดแสดงวา

ผลตอบแทนต่ํากวาท่ีควรจะไดรับ แสดงถึงความดอยประสิทธิภาพดานการลงทุน แตถาอัตราสวน

ดังกลาวสูงกวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดแสดงถึงการมีประสิทธิภาพทางดานการลงทุน จากการ

คํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 0.48 ซ่ึง

ต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันในตลาดที่ระดับรอยละ 1.27 แสดงวาโดยเฉลี่ยแลวสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนในภาคใตมีประสิทธิภาพดานรายรับจากการลงทุนในระยะส้ันอยูในระดับต่ํา และเมื่อพิจารณา

เปนรายสหกรณ พบวา มีสหกรณฯ จํานวน 2 แหงท่ีมีผลตอบแทนการลงทุนสูงกวาคาเฉล่ียของ

ตลาด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานดอนแหลมใหญ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนไชยราษฏร ท่ี

ระดับรอยละ 1.87 และ 1.37 ตามลําดับ 
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3. รายไดจากเงินลงทุนทางการเงินรวมตอคาเฉล่ียการลงทุนทางการเงิน (R3) เปนการ

วัดผลผลิตจากการลงทุนในระยาวของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยคํานวณจากรายไดจากการลงทุน

ทางการเงินตอคาเฉล่ียการลงทุนทางการเงินในปปจจุบันกับปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS 

กําหนดวาตองสูงกวาอัตราดอกเบี้ยการลงทุนในระยะยาวของตลาด เนื่องจากอัตราสวนดังกลาว

แสดงถึงประสิทธิภาพดานการลงทุนของสหกรณฯ ถาอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับดอกเบี้ยการ

ลงทุนในระยะยาวของตลาด แสดงวาสหกรณฯมีประสิทธิภาพในการสรางรายได แตถาต่ํากวา

ระดับดอกเบี้ยการลงทุนในระยะยาวของตลาด แสดงถึงประสิทธิภาพดานการลงทุนอยูในระดับต่ํา 

และจากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอย

ละ 6.15 ซ่ึงสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียการลงทุนในระยะยาวของตลาดที่รอยละ 3.06 แสดงวาโดย

เฉล่ียแลวสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตมีประสิทธิภาพการลงทุนในระยะยาวอยูในระดับสูง และ

เม่ือพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯ 13 แหง ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาระดับอัตรา

ดอกเบี้ยเฉล่ียของการลงทุนระยะยาว โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนต่ําสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด  สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด ท่ีระดับรอยละ 

0.25, 0.67, 1.27 และ 2.31 ตามลําดับ 

4. ดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝาก (R5) เปนการวัดตนทุนของเงินรับฝาก

(ดอกเบี้ยจาย) โดยคํานวณจากดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝากระหวางปปจจุบันกับป

กอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวใหมากกวาอัตราเงินเฟอ เนื่องจากอัตราเงินเฟอแสดงถึง

อํานาจซ้ือของเงินที่ลดลง ฉะนั้นดอกเบี้ยท่ีจายใหแกผูรับฝากจึงตองอยูในระดับที่สูงกวาอัตราเงิน

เฟอผูฝากเงินถึงจะไดประโยชน ซ่ึงเปนวัตถุประสงหลักของสหกรณฯ แตในความเปนจริงอัตราเงิน

เฟอของประเทศไทยอยูในระดับท่ีสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินรับฝาก (2551) จึงทําใหสหกรณไม

สามารถปฏิบัติตามเกณฑดังกลาวได เพราะอาจทําใหสหกรณประสบภาวะขาดทุนได ทําให

ประสิทธิภาพในการผลิตท่ีสรางประโยชนสมาชิกลดลง และจากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 3.06  ซ่ึงต่ํากวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียในป 

พ.ศ.2551 ท่ีระดับรอยละ 6.50 จึงอยูในระดับต่ํากวาเกณฑมาตรฐาน และเมื่อพิจารณาเปนราย

สหกรณฯพบวา ไมมีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนใดที่มีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาอัตราเงินเฟอ 

5. คาใชจายในการดําเนินงานทั้งหมดตอทรัพยสินเฉล่ีย (R9) เปนการวัดตนทุนที่ใชในการ

ดําเนนิงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยคํานวณจากคาใชจายในการดําเนินงานตอคาเฉล่ียของ

ทรัพยสินในปปจจุบันและปกอนหนาซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหต่ํากวารอยละ 10 เนื่องจาก

อัตราดังกลาวแสดงถึงความสามารถในการจัดการตนทุนของสหกรณฯ ถาสัดสวนดังกวาอยูใน
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ระดับต่ํากวาเกณฑท่ีกําหนด แสดงวาสหกรณฯมีประสิทธิภาพในดานตนทุน แตถาสูงกวาเกณฑ

แสดงวาสหกรณฯมีความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน  จากการคํานวณพบวา ในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 5.43 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน  เมื่อ

พิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯ จํานวน 2 แหง ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงกวารอยละ 

10 ซ่ึงแสดงวา มีคาใชจายในการบริหารจัดการที่สูง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองเกด-กุยบุรี จํากัด ท่ีระดับรอยละ 16.30 และ 13.09 ตามลําดับ 

 

มิติที่ 5 สภาพคลอง (Liquidity : L) เปนการพิจารณาความเพียงพอของเงินสด หรือ
ทรัพยสินที่มีสภาพใกลเคียงกับเงินสด รวมถึงสินทรัพยอ่ืนที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย เพื่อ
ความคลองตัวในการดําเนินงานของสหกรณฯ ซ่ึงสามารถพิจาณาไดดังนี ้

1. สภาพคลองสุทธิ (หลังจากหักหนี้สินที่มีภาระผูกพันภายใน 1 ป) ตอเงินรับฝาก (L1) 

เปนการวัดความเพียงพอในการสํารองเงินสดสําหรับท่ีจะใชจายและการถอนเงินรับฝากจากสมาชิก 

ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหไมต่ํากวารอยละ 15 เนื่องจาก หากอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาเกณฑ

ท่ีกําหนดจะสงผลตอความคลองตัวในการดําเนินงาน และถามีมากเกินกวาจะทําใหเสียโอกาสจาก

การนําเงินเงินไปลงทุนสงผลตอประสิทธิภาพการผลิตของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนได  จากการ

คํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 

3.96 ซ่ึงอยูระดับต่ํากวามาตรฐาน  เม่ือพิจารณาเปนรายสหกรณฯพบวา สหกรณฯท่ีมีสัดสวน

ดังกลาวสูงกวารอยละ 15 มี 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด และสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด ท่ีระดับรอยละ 57.24 และ 39.12 ตามลําดับ  
2. สภาพคลองของทรัพยสินไมกอใหเกิดรายไดตอทรัพยสินรวม (L3) เปนการวัดทรัพยสิน

หมุนเวียนที่ไมกอใหเกิดรายได โดยวัดจากผลรวมเงินสดในมือ เงินฝากกระแสรายวันตอทรัพยสิน

ท้ังหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวไมเกินรอยละ 1 เพราะหากอัตราสวนดังกลาวสูงเกณฑท่ี

กําหนดแสดงถึงสหกรณฯเสียโอกาสที่จะเงินไปการลงทุนในรูปแบบตางๆ เชน การใหกูยืม ลงทุน

ในพันธบัตร หรือตั๋วสัญญาใชเงิน เปนตน สงผลใหประสิทธิภาพดานผลิต (สรางรายได) ของ

สหกรณฯจะลดลง จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาว

เฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 0.81 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณ

ท่ีมีสัดสวนดังกลาวเกินรอยละ 1 มีจํานวนทั้งส้ิน 4 แหง ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาว

สรางสรรค จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานคลองใหญ 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด ท่ีระดับรอยละ 12.95, 5.40, 1.53 และ 

1.11 ตามลําดับ แสดงถึงการสํารองสภาพคลองมากเกินไปจนอาจสูญเสียโอกาสในการสรางรายได 
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มิติที่ 6 สัญญาณการเติบโต (Sign of Growths  : S) ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน เปนการวัด

อัตราการเจริญเติบโตทางดานการเงินและสมาชิกของสหกรณฯโดยเปรียบเทียบกับความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวมซ่ึงใน พ.ศ. 2551 เฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 23.91 ซ่ึงสามารถวัดไดดังนี ้

1. การเจริญเติบโตทางดานเงินใหกูยืมแกสมาชิก (S1) เปนการวัดอัตราการเติบโตของเงิน

ใหกูยืมโดยวัดจากอัตราสวนผลตางระหวางเงินใหกูยืมในปปจจุบันกับปกอนหนาตอเงินใหกูยืมใน

ปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหเทียบกับ S11 (เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม) ซ่ึงถา

สูงกวาแสดงวาการเติบโตดานเงินใหกูยืมแกสมาชิกเพิ่มสูงขึ้น ถาต่ํากวาแสดงวาการเติบโตดานเงิน

ใหกูยืมแกสมาชิกลดลง และถาเทากันแสดงวาการเติบโตดานเงินใหกูยืมแกสมาชิกคงที่ จากการ

คํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ

24.10 ซ่ึงสูงกวาระดับการเจริญเติบโตของทรัพยสินรวม ซ่ึงหมายความวา สหกรณฯมีการ

เจริญเติบโตทางดานเงินใหกูยืมแกสมาชิกเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา 

สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาอัตราความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวม มีจํานวน 23 แหง 

โดยมีอัตราการเติบโตติดลบ 3 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด  และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง จํากัด ท่ีระดับรอยละ   

-9.06, -8.14 และ -2.23 ตามลําดับ และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาอัตราความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม มี 19 แหง สูงสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

บานนาเดิม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธ

ระไมล จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด ท่ีระดับรอยละ 79.79, 59.01, 54.89 และ 

52.72 ตามลําดับ 

2. การเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียน (S2) เปนการวัดอัตราการเติบโตของการลงทุน

ในระยะส้ันของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยวัดอัตราสวนผลตางระหวางการลงทุนในระยะส้ัน

ท้ังหมดในปปจจุบันกับปกอนหนาตอการลงทุนในระยะส้ันทั้งหมดในปกอนหนา ซ่ึงในระบบ 

PEARLS กําหนดใหเทียบ S11 (เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม) เชนเดียวกับ การเจริญเติบโต

ทางดานเงินใหกูยืมแกสมาชิก จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

อัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 290.96 ซ่ึงมากกวาความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวมซ่ึง

หมายความวา สหกรณฯมีการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาเปน

รายสหกรณฯ พบวา อัตราสวนดังกลาวมีความสุดโตงอยู 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรี

ธรรมราช จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหินเทิน จํากัด ท่ีระดับรอยละ 6774.63 และ 4069.26 

ตามลําดับ โดยความสุดโตงเกิดจากการลงทุนในเงินฝากออมทรัพย กลาวคือ สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด  มีการลงทุนในเงินฝากออมทรัพย ในป พ.ศ . 2551 จํานวน 
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1,697,148.97 บาท เพิ่มขึ้นจากป 2550 ท่ีลงทุนเพียง 24,668.09 บาท หรือเพิ่มขึ้นกวา 68 เทา และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหินเทิน จํากัด เพิ่มขึ้นกวา 40 เทา เมื่อพิจารณาอัตราสวนดังกลาวโดยตัด

คาสุดโตงจากทั้ง 2 แหง ออกไปพบวา อัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับ 32 .65 ซ่ึงมากกวาความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ พบวา สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนการ

เจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนนอยกวาการเจริญเติบโตของทรัพยสิน มีท้ังส้ิน 23 แหง แสดง

ถึงการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนลดลง โดยมี 17 แหง ท่ีมีการเติบโตติดลบ และมี 19 แหง

ท่ีมีอัตราสวนการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนมากกวาการเจริญเติบโตของทรัพยสิน โดยมี 

10 แหงท่ีมีการเติบโตมากกวารอยละ 100 ซ่ึงแสดงถึงมีการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียน

เพิ่มขึ้น 

3. การเจริญเติบโตการลงทุนทางการเงิน (S3) เปนการวัดอัตราการเติบโตของการลงทุน

ระยะยาว โดยวัดจากอัตราสวนผลตางระหวางการลงทุนในระยะยาวของปปจจุบันกับปกอนหนา

ตอการลงทุนในระยะยาวของปกอนหนาซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหเทียบ S11 เชนกัน จาก

การคํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 

139.64 ซ่ึงมากกวาความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวมแสดงวา สหกรณฯ มีการเจริญเติบโตการ

ลงทุนทางการเงินเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา อัตราสวนดังกลาวมีความ

สุดโตงอยู 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนวังน้ําเขียว

พัฒนา จํากัด เทากันที่ระดับรอยละ 2460.97 โดยความสุดโตงดังกลาวเกิดจากการลงทุนในตั๋ว

สัญญาใชเงินของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด กลาวคือ สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนวังน้ําเขียวพัฒนา จํากัด ลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน จํานวน 30,000 บาท ในป พ.ศ. 2550 และ

เพิ่มเปน 5,000,000 บาท ในป พ.ศ. 2551 ในขณะที่สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด ลงทุน

ซ้ือตั๋วสัญญาใชเงิน  8,500,000 บาท ในป พ.ศ. 2551 ซ่ึงกอนหนานั้นไมมีการลงทุนในตั๋วเงิน

ดังกลาว เมื่อพิจารณาอัตราสวนดังกลาวโดยตัดคาสุดโตงจากทั้ง 2 แหง ออกไปพบวา อัตราสวน

ดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 22.45 ซ่ึงต่ํากวาระดับความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวม แสดงวา 

สหกรณฯมีการเติบโตในการลงทุนทางการเงินลดลง  

4. การเจริญเติบโตทางดานเงินรับฝาก (S5) เปนการวัดอัตราการเติบโตของเงินรับฝากจาก

สมาชิก โดยวัดจากอัตราสวนผลตางระหวางเงินรับฝากในปปจจุบันกับปกอนหนาตอเงินรับฝากใน

ปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหเทียบ S11 จากการคํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 34.12 ซ่ึงมากกวาความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม แสดงวา โดยเฉล่ียสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต มีการเจริญเติบโต

ดานเงินรับฝากเพิ่มสูงขึ้น เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาว
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เพิ่มสูงขึ้นมีท้ังส้ิน 29 แหง โดยสหกรณฯท่ีมีการเติบโตของเงินรับฝากสูงสุด 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาประชาราษฎร จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลัง

พัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ 

จํากัด ท่ีระดับ 217.84, 128.09, 96.93 และ 92.44 ตามลําดับ และอีก 13 แหงมีการเติบโตที่ลดลงโดย

สหกรณฯท่ีมีการเติบโตติดลบจํานวน 3 แหง ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชนเทศบาล

เมืองภูเก็ต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบาน

ตะแบก จํากัด ท่ีระดับ -23.57, -10.63, และ-6.22  

5.  การเจริญเติบโตในทุนเรือนหุน (S7) เปนการวัดอัตราการเติบโตของเงินทุนที่มาจาก

สมาชิกสหกรณฯ โดยวัดจากอัตราสวนผลตางทุนของเรือนหุนในปปจจุบันกับปกอนหนาตอทุน

เรือนหุนในปกอนหนา พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ี

ระดับ 18.38 ซ่ึงนอยกวาความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวมแสดงวา การเติบโตดานทุนเรือนหุน

ลดลง เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯ ท่ีมีการเติบโตเปนลบ มีจํานวน 3 แหง 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองหญาปลองสามัคคี จํากัด ท่ีระดับ  -17.01, -11.23 และ -0.22 

ตามลําดับ  สหกรณฯท่ีมีการเติบโตเปนบวกแตนอยกวาการเติบโตของทรัพยสินรวม มีท้ังส้ิน 25 

แหง และสหกรณฯท่ีมีการเติบโตมากกวาการเติบโตของทรัพยสินรวม มีท้ังส้ิน 14 แหง โดย

สหกรณฯท่ีมีการเจริญเติบโตในทุนเรือนหุนสูงสุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานพรุตะเคียน จํากัด และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด ท่ีระดับ 52.19, 42.02, 40.71 และ 37.52 ตามลําดับ 

6. การเจริญเติบโตดานสมาชิก (S10) เปนการวัดอัตราการขยายตัวของสมาชิกสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยน โดยวัดจากอัตราสวนผลตางของสมาชิกในปปจจุบันกับปกอนหนาตอจํานวนสมาชิก

ในปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหไมต่ํากวารอยละ 12 เนื่องจากแหลงเงินทุนที่สําคัญ

ของสหกรณฯมาจากเงินรับฝากและการซื้อหุนของสมาชิก การขยายฐานของสมาชิกเปนการสราง

ความมั่นคงทางดานเงิน ท่ีสําคัญเปนการขยายฐานลูกคาของสหกรณฯใหเพิ่มมากขึ้น จากการ

คํานวณ พบวา ในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 

12.34 ซ่ึงสูงกวาระดับมาตรฐาน และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สามารถจําแนกได 2 

กลุม คือ กลุมท่ีมีอัตราสวนดานการเจริญเติบโตของสมาชิกมากกวารอยละ 12 ซ่ึงมีท้ังส้ิน 15 แหง 

โดยสูงสุด 4  ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานสีดางาม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนอง

พลับพัฒนาจํากัด ท่ีระดับรอยละ 90.33, 42.51, 31.16 และ 27.73 ตามลําดับ และกลุมท่ีมีอัตราสวน
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ดานการเจริญเติบโตของสมาชิกนอยกวารอยละ 12 มีท้ังส้ิน 25 แหง โดยมีสหกรณฯมีการเติบโตติด

ลบจํานวน 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม

จํากัด ท่ีรอยละ -5.1 และ -2.75 ตามลําดับ 

7. การเจริญเติบโตในสินทรัพยรวม (S11) เปนการวัดอัตราการเติบโตของทรัพยสิน

ท้ังหมดของสหกรณเครดิตยูเนียนโดยคํานวณจากอัตราสวนผลตางระหวางทรัพยสินทั้งหมดในป

ปจจุบันกับปกอนหนาตอทรัพยสินทั้งหมดในปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS ใหสูงกวาอัตราเงิน

เฟอ เนื่องจากอัตราเงินเฟอแสดงถึงมูลคาของทรัพยสินที่ลดลง ถาอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับ

อัตราเงินเฟอแสดงถึงทรัพยสินมีมูลคาเพิ่มขึ้นและถาต่ํากวาอัตราเงินเฟอแสดงวามูลคาของ

ทรัพยสินลดลง จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาว

เฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 23.59  ซ่ึงสูงกวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียในปเดียวกัน (พ.ศ. 2551) ท่ีระดับรอยละ 

6.50 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน แสดงวาโดยเฉลี่ยแลวสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตมีอัตราการ

เจริญเติบโตดานทรัพยสินที่ สูงขึ้น  โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราการเติบโตสูงสุด  4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเดิม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด ท่ีระดับ 

74.14, 62.48, 61.73 และ 46.91 ตามลําดับ และสหกรณฯท่ีมีการเติบโตต่ําสุด 4 ลําดับแรก คือ 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานพัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยน อพป.บานมะเดื่อทอง จํากัด 

ท่ีระดับ 0.65, 3.56, 5.13 และ 8.41 ตามลําดับ  

 ผลจากการประมาณคาประสิทธิภาพดวยวิธี PEARLS Analysis ท้ัง 24 ดัชนี ขางตน 

สามารถนํามาจัดแบงเปนกลุมโดยใชหลักอิงเกณฑ กลาวคือ พิจารณาจากผลการคํานวณที่ไดจาก 

PEARLS จํานวน 24 ดัชน ีในแตละสหกรณเครดิตยูเนี่ยนวาผานเกณฑมาตรฐานในระบบ PEARLS 

จํานวนเทาไหร แลวนํามาคํานวณเปนรอยละเพื่อจัดระดับประสิทธิภาพตามตารางที่ 4.2 โดยแบง

ออกเปน 4 ระดับ ดังนี้  

 

 ระดับดีมาก  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองผานเกณฑท่ีรอยละ 80 ขึ้นไป 

 ระดับดี         สหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองผานเกณฑท่ีรอยละ 60-79 

 ระดับพอใช สหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองผานเกณฑท่ีรอยละ 41-59 

 ระดับปรับปรุง สหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่ต่ํากวารอยละ 40  
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ตารางที่ 4.2 ผลการประเมินระดับประสิทธิภาพการดําเนินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนภาคใต 2551 

 

เกณฑการประมาณ รายชื่อสหกรณ 

ระดับดีมาก ไมมี 

ระดับด ี

1. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศูนยกลางละอาย จํากัด 

2. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนถํ้าตลอด จํากัด 

3. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเคหะรัษฎาภูเก็ต จํากัด 

4. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนฤมิตร จํากัด 

5. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ  จํากัด 

6. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานดอนแหลมใหญ  จํากัด 

7. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานพรุตะเคียน  จํากัด 

8. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรชาวสวน จํากัด 

9. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด 

10. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด 

11. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชองลมพัฒนา จํากัด 

12. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนควรเจริญ จํากัด  

13. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด 

14. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด 

ระดับพอใช 

1. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแสงอรุณ จํากัด 

2. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต จํากัด 

3. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด 

4. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

5. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานสีดางาม จํากัด 

6. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค  จํากัด 

7. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองหญาปลองสามัคค ีจํากัด 

8. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนไชยราษฎร จํากัด 

9.  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเดิม  จํากัด 

10. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด 

11. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด 

12. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนวังน้ําเขียวพัฒนา จํากัด 
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ตารางที่ 4.2 (ตอ) 
 

เกณฑการประมาณ รายชื่อสหกรณ 

ระดับพอใช 

 

13.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหินเทิน จํากัด 

14.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม  จํากัด 

15. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสมอสาม จํากัด 

16. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหนองเกด-กุยบุรี จํากัด 

17. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานคลองใหญ จํากัด 

18.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาประชาราษฎร จํากัด 

19.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธระไมล จํากัด 

20. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต จํากัด   

21.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนทุนทวี จํากัด 

22.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชโลดมพัฒนา จํากัด 

23.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง  จํากัด 

24.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนอพป.บานมะเดือ่ทอง จํากัด 

25.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปรือนอย จํากัด 

26.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหนองมะคา จํากัด 

ระดับควรปรับปรุง 

1. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด 

2. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข  จํากัด 

3. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด 

4. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด 

ท่ีมา : จากการคํานวณ  

 

 จากตารางที่ 4.2 พบวา ไมมีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนใดในภาคใตท่ีมีประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานอยูในระดับดีมาก สวนใหญอยูท่ีระดับพอใช คือ มีจํานวน 26 แหง คิดเปนรอยละ 59.10 

รองลงมาอยูในระดับดีมาก จํานวน 14 แหง คิดเปนรอยละ 31.81 และอยูในระดับปรับปรุง จํานวน 

4 แหง คิดเปนรอยละ 9.09 เมื่อพิจารณาเปนรายดัชนี พบวา ดัชนีเงินรับฝากตอทรัพยสินรวม (E5) 

ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม (E7) ดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝาก (R5)  เปนดัชนีท่ีไม

มีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนใดผานเกณฑมาตรฐานตามระบบของ PERALS  
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เมื่อพิจารณา ดัชนีท่ีเกี่ยวเนื่องกับตนทุน เพ่ือวิเคราะหประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณ    

เคริตยูเนี่ยนในภาพรวม โดยพิจารณาจากมิติท่ี 2 โครงสรางทางเงินที่มีประสิทธิภาพและมิติท่ี 4 

อัตราผลตอบแทนและตนทุน (Richardson, 2002) โดยดัชนีในมิติท่ี 2 ประกอบดวย E1 : เงินกูคาง

ชําระ (หักคาเผ่ือหนี้สูญแลว) ตอทรัพยสินรวม  E2 : การลงทุนหมุนเวียนตอ ทรัพยสินรวม  E3 : 

การลงทุนทางการเงินตอทรัพยสินรวม E4 : เงินลงทุนในธุรกิจรูปอ่ืนตอทรัพยสินรวม E5 : เงินรับ

ฝากตอทรัพยสินรวม E6 : เงินกูจากภายนอกตอทรัพยสินรวม E7 : ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม  

และมิติท่ี 4 ประกอบดวย  R5 : ดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝาก และ R9 : คาใชจายใน

การดําเนินงานตอทรัพยสินเฉล่ีย  

จากตารางที่ 4.1 พบวา ดัชนีดังกลาวขางตน ผานเกณฑมาตรฐานในระบบ PEARLS เพียง

รอยละ 55.55 ซ่ึงเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับคะแนนที่ใชจัดระดับประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน พบวา อยูในระดับพอใชเทานั้น ซ่ึงการวิเคราะหประสิทธิภาพตนทุนดวย

วิธีการดังกลาว เปนการคํานวณไดเพียงหนึ่งปจจัยการผลิต และใหผลผลิตออกมาเพียงหนึ่งผลผลิต

เทานั้น ฉะนั้นเพื่อใหการวิเคราะหประสิทธิภาพตนทุนมีความสมจริงมากขึ้น จึงไดทําการวิเคราะห

เพิ่มเติมโดยใชวิธีการวิเคราะหเสนพรมแดน (Frontier Analysis) เพราะสามารถที่จะวิเคราะหปจจัย

การผลิตและปจจัยผลผลิตหลายชนิดพรอมๆกัน ซ่ึงในครั้งนี้ จะใชวิธีการวัดใน 2 รูปแบบ คือ การ

วิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data Envelopment Analysis : DEA ) และการวิเคราะหเสนพรมแดน

ตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier : SCF) ซ่ึงรายละเอียดจะแสดงในหัวขอตอไป 

  

4.2 การวัดประสิทธิภาพตนทุนดวยการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data Envelopment  

Analysis : DEA)  

การวัดประสิทธิภาพตนทุนโดยการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม เปนการวัดประสิทธิภาพ

แบบนอนพาราเมตริก (Non-parametric Approach) ซ่ึงเหมาะสําหรับวัดประสิทธิภาพหนวยงานที่

เปนสาธารณะ หรือไมมีจุดประสงคท่ีชัดเจนทางธุรกิจ โดยไมตองมีการกําหนดรูปแบบของสมการ

เพื่อการประมาณคา แตคํานวณโดยใชเทคนิคลิเนียรโปรแกรมมิ่ง ภายใตขอสมมติ Variable Returns 

to Scale : VRS ท่ีนําเสนอโดย Banker, Charnes and Cooper (1984)  และใชโปรแกรม DEAP 2.1 

ซ่ึงถูกพัฒนาโดย Tim Coelli แหงสถาบันสําหรับการวิเคราะหประสิทธิภาพและเพิ่มผลผลิต 

(Centre for Efficiency and Productivity Analysis : CEPA) แหงมหาวิทยาลัยควีนแลนด (University 

of Queensland ) ประเทศออสเตรเลีย ในการคํานวณ 
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 จากการคํานวณดวยโปรแกรมดังกลาวจะใหคาประสิทธิภาพจํานวน  3 คา คือ คา

ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency : TE) คาประสิทธิภาพการจัดสรร (Allocative 

Efficiency : AE) และคาประสิทธิภาพตนทุน (Cost Efficiency : CE)  โดยคาประสิทธิภาพจะมีคา

อยูระหวาง 0-1 ถา คาประสิทธิภาพเทากับ 1  แสดงวาหนวยผลิตมีประสิทธิภาพมากที่สุด  ถาคา

ประสิทธิภาพเทากับ 0 แสดงวาหนวยผลิตไมมีประสิทธิภาพ  ซ่ึงแสดงในตารางที่ 4.3  

 จากตารางที่ 4.3 พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตมีประสิทธิภาพทางเทคนิคเฉล่ียอยูท่ี

ระดับ 0.739 หรือรอยละ 73.90 ซ่ึงแสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต สามารถเพิ่มผลผลิต

ของสหกรณ ( ปริมาณสินเชื่อ  เงินลงทุน) ไดอีกรอยละ 26.10 โดยไมตองมีการเปล่ียนแปลงปจจัย

การผลิต และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ  พบวา สหกรณท่ีมีประสิทธิภาพทางดานเทคนิคอยูใน

ระดับแนวหนา กลาวคือ มีประสิทธิภาพตนทุนเทากับ 1 มีจํานวน 15 แหง คิดเปนรอยละ 34.09 

และ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่มีคาประสิทธิภาพทางเทคนิค ต่ํากวา 0.7 หรือรอยละ 70 มีจํานวน 20 

แหง คิดเปนรอยละ 45.45 โดยสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด มีประสิทธิภาพทางเทคนิคต่ํา

ท่ีสุดท่ีระดับ 0.099 หรือรอยละ 9.90  

 เมื่อพิจารณาประสิทธิภาพดานการจัดสรรปจจัยการผลิต พบวา มีคาประสิทธิภาพเฉล่ียอยูท่ี

ระดับ 0.760 หรือรอยละ 76.00 แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตสามารถลดปจจัยการผลิต 

(จํานวนแรงงาน เงินรับฝาก และอุปกรณ สินทรัพยตางๆ) ลงไดอีกรอยละ 24.00 โดยไมทําผลผลิต

เปล่ียนแปลง (ปริมาณสินเชื่อ และเงินลงทุน) เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ พบวา สหกรณท่ีมี

ประสิทธิภาพการจัดสรรอยูในระดับแนวหนา กลาวคือ มีประสิทธิภาพเทากับ 1 มีจํานวน 7 แหง 

คิดเปนรอยละ 15.91 และสหกรณท่ีมีคาประสิทธิภาพการจัดสรรต่ํากวา 0.7 หรือรอยละ 70 มี

จํานวน  14 แหง  คิดเปนรอยละ  31.81 โดยสหกรณเครดิตยู เนี่ยนบอแร สันติ สุข  จํากัด  มี

ประสิทธิภาพในการจัดสรรต่ําท่ีสุด ท่ีระดับ 0.283 หรือ รอยละ 28.30  

 สําหรับประสิทธิภาพดานตนทุน (Cost Efficiency : CE) เปนความสัมพันธระหวาง

ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency : TE) กับ ประสิทธิภาพการจัดสรร (Allocative 

Efficiency : AE) ดังนี้  CE = AE x TE และเมื่อพิจารณาคาประสิทธิภาพตนทุนเฉล่ีย พบวา อยูท่ี

ระดับ 0.569 หรือ รอยละ 56.90 ซ่ึงแสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตสามารถลดตนทุนลงได

รอยละ 43.10 โดยผลผลิตยังคงเดิม และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

ในภาคใตท่ีมีประสิทธิภาพตนทุนอยูในระดับแนวหนา กลาวคือ มีประสิทธิภาพตนทุนเทากับ 1 มี

จํานวน 7 แหง คิดเปนรอยละ 15.91 และสหกรณท่ีมีประสิทธิภาพตนทุนต่ํากวา 0.7 หรือรอยละ 70 

มีจํานวน 32 แหง คิดเปนรอยละ 72.72 โดยสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด มีประสิทธิภาพ

ตนทุนต่ําสุดท่ีระดับ 0.039 หรือรอยละ 3.90  
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ตารางที่ 4.3 ผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนดวยวิธี DEA  
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพ 

TE AE CE 

บานแสงอรุณ 0.953 0.728 0.694 

พัฒนาชุมชนบานตะแบก 1.000 1.000 1.000 

ชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต 0.635 0.469 0.297 

ศรัทธาธรรม 0.834 0.749 0.624 

ชองลมพัฒนา 1.000 0.858 0.858 

เคหะรัษฎาภูเก็ต 0.510 0.979 0.499 

บานทาคลอง 1.000 0.705 0.705 

บานควรเจริญ 0.425 0.768 0.326 

นฤมิตร 1.000 0.920 0.920 

หนองหญาปลอง 0.411 0.736 0.303 

ไชยราษฏร 0.563 0.704 0.397 

เกษตรสัมพันธ 0.298 0.874 0.260 

บานนาเดิม 0.548 0.910 0.498 

พารารวมพลังพัฒนา 1.000 1.000 1.000 

บอแรสันติสุข 1.000 0.283 0.283 

วังน้ําเขียวพัฒนา 1.000 0.911 0.911 

มิตรสัมพันธ 0.709 0.324 0.230 

บานนาเจริญ 0.698 0.922 0.644 

บานดอนแหลมใหญ 0.725 0.912 0.661 

บานหินเทิน 0.672 0.976 0.656 

สัจธรรม 0.099 0.389 0.039 

บานหนองเกด-กุยบุร ี 0.169 0.632 0.107 

หนองพลับพัฒนา 0.525 0.668 0.351 

พัฒนาประชาราษฏร 0.361 0.747 0.270 
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ตารางที่ 4.3 (ตอ) 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพ 

TE AE CE 

สมอสาม 0.623 0.972 0.606 

บานพรุตะเคียน 0.383 0.650 0.249 

มิตรชาวสวน 0.795 0.579 0.460 

ทุนทว ี 0.539 0.951 0.513 

ชโลดมพัฒนา 0.618 0.813 0.503 

อพป.บานมะเดื่อทอง 1.000 1.000 1.000 

บานปรือนอย 0.969 0.549 0.532 

บานหนองมะคา 0.642 0.881 0.565 

บานสีดางาม 0.752 0.639 0.481 

กาวสรางสรรค 0.653 0.811 0.530 

ศูนยกลางละอาย 1.000 1.000 1.000 

ลานแกวประชาสรรค 1.000 0.751 0.751 

นครศรีธรรมราช 1.000 0.384 0.384 

บานคลองใหญ 0.901 0.312 0.281 

บานทุงเลียบ 0.844 0.732 0.617 

ถํ้าตลอด 1.000 1.000 1.000 

บานแหลมยาง 0.647 0.631 0.408 

ปากระวะพลังสถิตย 1.000 1.000 1.000 

สายสัมพันธระไมล 1.000 0.631 0.631 

บานปาชิง 1.000 1.000 1.000 

คาเฉลี่ย 0.739 0.760 0.569 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.257 0.299 0.271 

คาสูงสุด 1.000 1.000 1.000 

คาต่ําสุด 0.099 0.283 0.039 

ท่ีมา : จากการประมาณคาโดยโปรแกรม DEAP 2.1 
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 การวิ เคราะหประสิทธิภาพตนทุนดวยการวิ เคราะห เสนพรมแดนหอหุม  (Data 

Envelopment Analysis : DEA) มีความดอยอยูประการหนึ่งคือ ไมไดมีการพิจารณาตัวแปร

ความคลาดเคลื่อนที่สงผลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน ซ่ึงมีท้ังตัวแปรภายนอกที่ไมอาจ

ควบคุมไดและตัวแปรภายในของสหกรณเอง ฉะนั้นเพื่อความครบถวนในการวัดประสิทธิภาพ

ตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในครั้งนี้  จึงไดทําการวัดประสิทธิภาพตนทุนในอีกหนึ่งรูปแบบ 

ซ่ึงรูปแบบดังกลาวมีการกําหนดลักษณะของสมการเพื่อเปนตัวแทนของสหกรณ และมีการกําหนด

ปจจัยท่ีมีความคลาดเคลื่อนอันสงผลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุนไวในสมการดวย เรียกวา

การวิเคราะหพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier : SCF) และจะไดทําการ

วิเคราะหเพิ่มเติม ถึงปจจัยใดที่มีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนในภาคใต  ซ่ึงจะทําการวิเคราะหในหัวขอตอไป 

 

4.3  การวัดประสิทธิภาพตนทุนดวยการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost        

Frontier  : SCF)  

การวัดประสิทธิภาพตนทุนโดยการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม เปนวิธีการวัด

ประสิทธิภาพแบบพาราเมตริก (Parametric Approach) ซ่ึงแตกตางจากวิธีกอนหนาคือ ตองมีการ

กําหนดรูปแบบของฟงกชัน และมีการกําหนดปจจัยความคลาดเคลื่อนทั้งภายนอก และภายใน ซ่ึงมี

ความสมจริงกวาวิธีแรก โดยรูปแบบฟงกชันที่นํามาใชในการศึกษาครั้งนี้ คือรูปแบบของ Translog 

Function ท่ีนําเสนอโดย Christensen, Jorgenson และ Lau (1971) ซ่ึงเมื่อนํามาประยุกตใชในการ

ประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนจะเรียกวา Translog Cost Function ซ่ึงสามารถประมาณคาไดโดย

วิธี Maximum Likelihood ดวยโปรแกรม Frontier 4.1c และกอนการประมาณคาประสิทธิภาพ

ตนทุนดวยวิธีการดังกลาว จะทําการทดสอบสมมติฐานวาแบบจําลองนี้มีความดอยประสิทธิภาพอยู

ในแบบจําลองหรือไม โดยใชคาสถิติ Likelihood Ratio Test กําหนดระดับนัยสําคัญที่ 0.05 และ

ตั้งสมมติฐานดังนี ้

0:H0 =γ   ในแบบจําลองไมมีความดอยประสิทธิภาพ 

0:H1 ≠γ    ในแบบจําลองมีความความดอยประสิทธิภาพ 

 

โดยที ่

  0LH  คือ Log likelihood Function จากการประมาณดวย OLS  

  1LH  คือ Log likelihood Function จากการประมาณดวย MLE 
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Likelihood Ratio Test 

 

[ ] [ ] 44.12487.23)45.15(2LHLH2 10 =−−−=−−=λ  

 

 

จากการทดสอบพบวา มีนัยสําคัญทางสถิติ เนื่องจากคา λ (124.44) มีคามากกวาคาวิกฤติ 

15.507 ซ่ึงเปนคาท่ีไดจากการเปดตาราง Chi-Squared ท่ี Degree of Freedom เทากับ 8 ดังนั้นจึง

ปฏิเสธ 0:H0 =γ  สรุปไดวาแบบจําลองนี้มีความดอยประสิทธิภาพอยูในแบบจําลอง   

 

4.3.1   ผลการประมาณคาสัมประสิทธิข์องสมการเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม 

             การประมาณคาสัมประสิทธ์ิดวยวิธี Maximum Likelihood จากสมการTranslog 

Cost Function  ดังตารางที่ 4.4 ไมใชคาความยืดหยุนของตนทุนเหมือนรูปแบบฟงกชัน Cobb – 

Douglas เพราะผลผลิตและราคาปจจัยการผลิตของฟงกชัน Translog นี้ นอกจากจะสงผลโดยตรง

ตอตนทุนแลวยังมีผลตอผลผลิตและราคาปจจัยการผลิตอ่ืนๆดวย จึงตองพิจารณาจากคาความ

ยืดหยุนของตนทุนตอผลผลิตและราคาปจจัยการผลิตแตละชนิด นอกจากนั้นตองทําการ Normalize 

ราคาปจจัยการผลิตทุกตัวแปร เพื่อใหเปนไปตามคุณสมบัติ ของ linear homogeneity  ซ่ึงในครั้งนี้

ทําการ Normalize ดวย 1w  คือราคาของพนักงาน ซ่ึงแสดงผลดังนี ้

 

ตารางที่ 4.4 ผลจากการประมาณคาสมการตนทุนดวยวิธี Maximum Likelihood  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ ์ t-ratio 

constant -0.196  3.386*** 

)yln( 1  0.572  0.392 

)yln( 2  1.673 2.803*** 

)w/wln( 12  -2.677 -3.733*** 

)w/wln( 13  2.330 2.428** 

11 yln*yln*5.0  0.128 1.445 

22 yln*yln*5.0  0.104 1.937 

)w/wln(*)w/wln(*5.0 1212  -0.138 -3.146*** 

)w/wln(*)w/wln(*5.0 1313  0.027 0.769 
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ตารางที่ 4.4 (ตอ) 

 

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ ์ t-ratio 

21 yln*yln  -0.068 -1.321 

)w/wln(*yln 121  0.002 0.025 

)w/wln(*yln 131  0.059 1.321 

)w/wln(*yln 122  0.164 3.770*** 

)w/wln(*yln 132  -0.039 -1.060 

)w/wln(*)w/wln( 1312  0.155 2.100** 

2
u

2
v

2 σσσ +=  0.016 4.287*** 
22

u /σσγ =  0.9998 13.938 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

                       ** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 95 % 

ท่ีมา  :  จากการคํานวณ โดยโปรแกรม Frontier 4.1c 

 

ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณสินเชื่อของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน จาก

ผลการทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 0.902 นั่นคือ หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ

คงที่แลว เมื่อปริมาณสินเชื่อของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะ

เปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.902 ในทิศทางเดียวกัน หมายความวา การเพิ่มขึน้ของปริมาณสินเชื่อ ยอม

มีความเส่ียงของการผิดชําระหนี้ หรือไมไดรับหนี้คืน ทําใหสหกรณตองเสียคาใชจายในการบริหาร

จัดการหนี้เหลานี้ทําใหตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มสูงขึ้น 

ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับเงินลงทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน จากผลการ

ทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 0.113 นั่นคือ หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่แลว 

เม่ือการลงทุนเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.113 ในทิศทางเดียวกัน 

หมายความวา การเพิ่มการลงทุนทั้งในสินทรัพย พันธบัตร ตราสารตางๆ ลวนมีความเส่ียงท้ังส้ิน 

ฉะนั้น สหกรณจําเปนตองมีทุนสวนหนึ่งเพื่อสํารองความเส่ียงดังกลาว อันสงผลใหตนทุนของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มขึ้น 
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ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนราคาเงินฝากตอราคาแรงงาน ของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน จากผลการทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 1.048 นั่นคือ 

หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่แลว เมื่ออัตราสวนราคาเงินฝากตอราคาแรงงานของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.048 ในทิศทางเดียวกัน 

หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราสวนราคาเงินฝากตอราคาแรงงาน มีผลทําสหกรณมีรายจายเพิ่ม

มากขึ้นจากดอกเบีย้จายเงินฝากและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 

ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนราคาสินทรัพยและอุปกรณตอราคา

พนักงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน จากผลการทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 

0.070 นั่นคือ หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่แลว เมื่ออัตราสวนราคาสินทรัพยและอุปกรณตอราคา

พนักงานเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะเปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.070 ในทิศทางเดียวกัน 

หมายความวา การเพิ่มขึ้นของราคาสินทรัพยและอุปกรณ รวมถึงคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานทําให

ตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มสูงขึ้น 

 

4.3.2 ผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุน 

                จากตารางที่ 4.5 พบวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่ประมาณไดจาก SCF เฉล่ียอยูท่ีระดับ 

0.444 หรือ รอยละ 44.40 หมายความวา สหกรณเครดิตเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดตนทนุลงไดอีกรอย

ละ 55.60 โดยผลผลิตไมเปล่ียนแปลง (ปริมาณสินเชื่อ เงินลงทุน) โดยมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู

ท่ีระดับ  0.192 และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ  พบวา  ไมมีสหกรณ เครดิตยู เนี่ยนใดที่ มี

ประสิทธิภาพตนทุนอยูในระดับแนวหนา คือ มีประสิทธิภาพตนทุนเทากับ 1 และสหกรณท่ีมี

ประสิทธิภาพตนทุนสูงสุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชนบานตะแบก จํากัด ท่ีระดับ 0.994 หรือ

รอยละ 99.40 แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนดังกลาว สามารถลดตนทุนไดอีกรอยละ 0.60 เพราะ

ปจจุบันสหกรณดังกลาวมีประสิทธิภาพตนทุนอยูในระดับสูงแสดงถึงการใชปจจัยการผลิตอยาง

คุมคา จึงทําใหตนทุนที่สามารถลดลงไดมีจํานวนนอย โดยสหกรณท่ีมีคาประสิทธิภาพตนทุนต่ํา

กวา 0.7 หรือ รอยละ 70 มีจํานวน 41 แหง คิดเปนรอยละ 93.18 และสหกรณท่ีมีคาประสิทธิภาพ

ตนทุนต่ําสุดคือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีระดับ 0.079 หรือรอยละ 7.90 

หมายความวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนดังกลาวสามารถลดตนทุนไดถึง 92.10 โดยผลผลิตยังคงเดิม 

 จากคาประสิทธิภาพตนทุนท่ีไดจากการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data  Envelopment 

Analysis : DEA) และการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier : SCF) 

ปรากฏวาใหคาประสิทธิภาพที่แตกตางกัน ฉะนั้นเพื่อความกระจางชัดในการวัดประสิทธิภาพ
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ตนทุน จึงไดมีการเปรียบเทียบหาความสอดคลองของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี เพื่อ

ความมั่นใจในการนําไปประยุกตใชตอไป  

  

ตารางที่ 4.5 ผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนดวยวิธี SCF 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน SCF 

บานแสงอรุณ 0.973 

พัฒนาชุมชนบานตะแบก 0.994 

ชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต 0.237 

ศูนยกลางละอาย 0.470 

ศรัทธาธรรม 0.865 

ถํ้าตลอด 0.629 

ชองลมพัฒนา 0.343 

บานทุงเลียบ 0.591 

เคหะรัษฎาภูเก็ต 0.273 

บานทาคลอง 0.472 

บานควรเจริญ 0.474 

กาวหนาสรางสรรค 0.494 

นฤมิตร 0.373 

หนองหญาปลอง 0.364 

ไชยราษฏร 0.439 

เกษตรสัมพันธ 0.300 

บานนาเดิม 0.393 

ลานแกวประชาสรรค 0.555 

พารารวมพลังพัฒนา 0.588 

บอแรสันติสุข 0.379 

วังน้ําเขียวพัฒนา 0.387 

นครศรีธรรมราช 0.079 

มิตรสัมพันธ 0.309 
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ตารางที่ 4.5 (ตอ) 

 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน SCF 

บานนาเจริญ 0.508 

บานดอนแหลมใหญ 0.633 

บานหินเทิน 0.398 

สัจธรรม 0.317 

บานหนองเกด-กุยบุร ี 0.113 

หนองพลับพัฒนา 0.313 

พัฒนาประชาราษฏร 0.212 

สมอสาม 0.419 

บานพรุตะเคียน 0.271 

มิตรชาวสวน 0.312 

สายสัมพันธระไมล 0.600 

บานแหลมยาง 0.300 

ปากระวะพลังสถิตย 0.331 

ทุนทว ี 0.430 

ชโลดมพัฒนา 0.521 

บานปาชิง 0.698 

อพป.บานมะเดื่อทอง 0.422 

บานปรือนอย 0.402 

บานหนองมะคา 0.395 

บานสีดางาม 0.321 

บานคลองใหญ 0.620 

คาเฉลี่ย 0.444 

คาเบีย่งเบนมาตรฐาน 0.192 

คาสูงสุด 0.994 

คาต่ําสุด 0.079 

ท่ีมา : จากการคํานวณ โดยโปรแกรม Frontier 4.1c 
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4.4     เปรียบเทียบคาประมาณประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA กับ SCF 

  การเปรียบเทียบคาประมาณประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่ไดจากวิธีการทั้ง 

2 จะทําการเปรียบเทียบใน 3 หัวขอ คือ 1) เปรียบเทียบลําดับคาประสิทธิภาพดานตนทุนที่ไดจากท้ัง 

2 วิธี   2) เปรียบเทียบวิธีความสัมพันธคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี  3) เปรียบเทียบ

ความสอดคลองระหวางคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธีกับอัตราสวนตนทุนมาตรฐาน ซ่ึง

เสนอโดย Laurent Weill, (2004) และท้ังหมดมีรายละเอียดดังนี ้

 

  4.4.1   การเปรียบเทียบลําดับของคาประมาณประสิทธิภาพตนทุน 

  จากตารางที่ 4.6 แสดงผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA และ SCF  

พบวา คาประสิทธิภาพตนทุนเฉล่ียของ DEA สูงกวา SCF ท่ีระดับ 0.569 และ 0.444 ตามลําดับ 

ในขณะที่สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานพบวา SCF ต่ํากวา DEA ท่ีระดับ 0.192 และ 0.271 แสดงวา DEA 

มีการกระจายตัวของคาประสิทธิภาพตนทุนมากกวา SCF  เมื่อพิจารณาลําดับของคาประสิทธิภาพ

ตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี พบวา มีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพียง 2 แหงเทานั้นที่มีลําดับเหมือนกัน คือ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด ท่ีลําดับ 1 แตคาประสิทธิภาพตนทุนที่ได

แตกตางกันกลาวคือ คาประสิทธิภาพที่ไดจากวิธี DEA มากกวา SCF ท่ีระดับ 1.000 และ 0.994 

ตามลําดับ และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด ท่ีลําดับ 11 แตคาประสิทธิภาพที่

ไดแตกตางกัน กลาวคือ คาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA มีคามากกวา SCF ท่ีระดับ 0.751 

และ 0.555 ตามลําดับ  

  เมื่อพิจารณาคาผลตางประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี พบวา คาผลตางเฉล่ียของคา

ประสิทธิภาพตนทุนอยูท่ีระดับ 0.119 โดยสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.245 และสหกรณท่ีมี

ผลตางของคาเฉล่ียประสิทธิภาพตนทุนมากที่สุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต 

จํากัด มีคาผลตางเทากับ 0.669 กลาวคือคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA เทากับ 1.000 มี

ประสิทธิภาพตนทุนสูงสุด อยูลําดับที่ 1 และคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก SCF เทากับ 0.331 อยู

ลําดับที่ 31 และสหกรณท่ีมีผลตางของคาประสิทธิภาพตนทุนนอยท่ีสุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

พัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด มีผลตางเทากับ 0.06 กลาวคือ คาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากวิธี 

DEA มีคาประสิทธิภาพ เทากับ 1.000  อยูลําดับที่ 1 และคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก SCF 

เทากับ 0.994 อยูลําดับที่ 1 เชนเดียวกัน 
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ตารางที่  4.6 ผลการเปรียบเทียบคาประมาณประสิทธิภาพตนทุนท่ีไดจาก DEA และ SCF 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพตนทุน 

ลําดับ DEA ลําดับ SCF ผลตาง 

พัฒนาชุมชนบานตะแบก 1 1.000 1 0.994 0.006 

ศูนยกลางละอาย 1 1.000 17 0.470 0.530 

ถํ้าตลอด 1 1.000 6 0.629 0.371 

พารารวมพลังพัฒนา 1 1.000 10 0.588 0.412 

ปากระวะพลังสถิตย 1 1.000 31 0.331 0.669 

บานปาชิง 1 1.000 4 0.698 0.302 

อพป.บานมะเดื่อทอง 1 1.000 20 0.422 0.578 

นฤมิตร 8 0.920 28 0.373 0.547 

วังน้ําเขียวพัฒนา 9 0.911 26 0.387 0.524 

ชองลมพัฒนา 10 0.858 30 0.343 0.515 

ลานแกวประชาสรรค 11 0.751 11 0.555 0.196 

บานทาคลอง 12 0.705 16 0.472 0.233 

บานแสงอรุณ 13 0.694 2 0.973 -0.279 

บานดอนแหลมใหญ 14 0.661 5 0.633 0.028 

บานหินเทิน 15 0.656 23 0.398 0.258 

บานนาเจริญ 16 0.644 13 0.508 0.136 

สายสัมพันธระไมล 17 0.631 8 0.600 0.031 

ศรัทธาธรรม 18 0.624 3 0.865 -0.241 

บานทุงเลียบ 19 0.617 9 0.591 0.026 

สมอสาม 20 0.606 21 0.491 0.115 

บานหนองมะคา 21 0.565 24 0.395 0.170 

บานปรือนอย 22 0.532 22 0.402 0.130 

กาวสรางสรรค 23 0.530 14 0.494 0.036 

ทุนทว ี 24 0.513 19 0.430 0.083 
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ตารางที่  4.6 (ตอ) 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพตนทุน 

ลําดับ DEA ลําดับ SCF ผลตาง 

ชโลดมพัฒนา 25 0.503 12 0.521 -0.018 

เคหะรัษฎาภูเก็ต 26 0.499 39 0.273 0.226 

บานนาเดิม 27 0.498 25 0.393 0.105 

บานสีดางาม 28 0.481 32 0.321 0.160 

มิตรชาวสวน 29 0.460 35 0.312 0.148 

บานแหลมยาง 30 0.408 37 0.300 0.108 

ไชยราษฏร 31 0.397 18 0.439 -0.042 

นครศรีธรรมราช 32 0.384 44 0.079 0.305 

หนองพลับพัฒนา 33 0.351 34 0.313 0.038 

บานควรเจริญ 34 0.326 15 0.474 -0.148 

หนองหญาปลอง 35 0.303 29 0.364 -0.061 

ชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต 36 0.297 41 0.237 0.060 

บอแรสันติสุข 37 0.283 27 0.379 -0.096 

บานคลองใหญ 38 0.281 7 0.620 -0.339 

พัฒนาประชาราษฏร 39 0.270 42 0.212 0.058 

เกษตรสัมพันธ 40 0.260 37 0.300 -0.040 

บานพรุตะเคียน 41 0.249 21 0.491 -0.242 

มิตรสัมพันธ 42 0.230 36 0.309 -0.079 

บานหนองเกด-กุยบุร ี 43 0.107 43 0.113 -0.006 

สัจธรรม 44 0.039 33 0.317 -0.278 

คาเฉลี่ย 

 

0.569 

 

0.444 0.119 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.271 0.192 0.245 

คาสูงสุด 1.000 0.994 0.669 

คาต่ําสุด 0.039 0.079 -0.339 

ท่ีมา : จากการคํานวณโดยโปรแกรม Frontier 4.1 c  
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 4.4.2   การเปรียบเทียบความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุน 

การพิจารณาความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี คือ DEA และ SCF 

จะทําการวิเคราะหโดยใชสหสัมพันธอันดับของสเปยรแมน  (Spearman Rank Correlation 

Coefficient) ซ่ึงแสดงในตารางที่ 4.7 พบวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธอันดับของสเปยรแมน

ระหวาง DEA และ SCF มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยคาสัมประสิทธ์ิ

ความสัมพันธ มีคาเทากับ 0.610 ซ่ึงเปนความสัมพันธในระดับปานกลาง 

 

ตารางที่ 4.7 ความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุนระหวาง DEA และ SCF 

 

วิธีการประมาณคา DEA SCF 

DEA 1.000 0.610 (0.000)*** 

SCF 0.610 (0.000)*** 1.000 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

ท่ีมา : จากการคํานวณโดยโปรแกรม SPSS 

 

 4.4.3   ความสอดคลองระหวางคาประสิทธิภาพตนทุนกับอัตราสวนตนทุนมาตรฐาน 

 Bauer et al, (1997) ไดเสนอวาการตรวจสอบความสอดคลองของคาประสิทธิภาพกับ

อัตราสวนการเงินมาตรฐานมีความสําคัญอยางยิ่ง เพราะจะทําใหผูปฏิบัติงานมีความมั่นใจใน

ความถูกตองของคาประสิทธิภาพดังกลาว และยังเปนการตรวจสอบหาเทคนิคการวัดประสิทธิภาพ

ท่ีดีท่ีสุด ตอมา Weill, (2004) ไดทําการตรวจสอบหาความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุนกับ

อัตราสวนตนทุนมาตรฐานซึ่งประกอบดวย อัตราสวนตนทุนเฉล่ีย (ตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม 

: TC/TA) และ อัตราสวนตนทุนตอรายได (ตนทุนทั้งหมดตอรายไดรวม :TC/INC) โดยมีสมมติฐาน

ท่ีวาความสัมพันธระหวางอัตราสวนตนทุนมาตรฐานกับคาประสิทธิภาพตนทุนมีความสัมพันธเชิง

ลบ เนื่องจากคาประสิทธิภาพตนทุนที่สูงขึ้นแสดงถึงอัตราสวนตนทุนที่ลดลง 

 จากการคํานวณหาความสอดคลองของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากวิธี DEA และ SCF 

กับอัตราสวนตนทุนมาตรฐาน ซ่ึงแสดงในตารางที่ 4.8 พบวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA 

เทียบกับอัตราสวนตนทุนเฉล่ีย มีคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธเทากับ -0.648 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก DEA มีความสอดคลองกับอัตราสวนตนทุน

เฉล่ีย และเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนตอรายได พบวาคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคา
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เทากับ -0.476  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก DEA 

มีความสอดคลองกับอัตราสวนทุนตอรายได  

 เมื่อพิจารณาความสอดคลองของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก SCF เทียบกับอัตราสวน

ตนทุนเฉล่ียพบวา คาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคาเทากับ  -0.925 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก SCF มีความสอดคลองกับอัตราสวนตนทุน

เฉล่ียและเมื่อนํามาเทียบกับอัตราสวนตนทุนตอรายไดพบวา คาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคา

เทากับ -0.604 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก SCF มี

ความสอดคลองกับอัตราสวนตนทุนตอรายได 

 แสดงวาคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตของประเทศไทยที่

คํานวณไดจาก DEA และ SCF ท้ังหมดมีความสัมพันธสอดคลองกับอัตราสวนตนทุนเฉล่ียและ

อัตราสวนตนทุนตอรายไดของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนท่ีระดับนัยสําคัญเดี่ยวกัน คือ ระดับ 0.01  

 

ตารางที่ 4.8 ความสัมพันธระหวางคาประสิทธิภาพตนทุนกับอัตราสวนการเงินมาตรฐาน 
 

อัตราสวนตนทุนมาตรฐาน DEA SCF 

อัตราสวนตนทุนตอสินทรัพยรวม(TC/TA) -0.648 (0.000)*** -0.925 (0.000)*** 

อัตราสวนตนทุนตอรายได(TC/INC) -0.476 (0.000)*** -0.604 (0.000)*** 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

ท่ีมา : จากการคํานวณโดยโปรแกรม SPSS 

 

4.5     ปจจัยที่มีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน 

 จากหัวขอท่ี 4.3 ไดทําการทดสอบสมติฐานโดยใชคาสถิติ Likelihood Ratio Test กําหนด

ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 สรุปไดวา รูปแบบของสมการ Traslog Cost Function มีความดอย

ประสิทธิภาพอยูในสมการ  ซ่ึงในหัวนี้จะทําการทดสอบปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอย

ประสิทธิภาพวาเกิดจากอะไร เพื่อใชเปนแนวนโยบายในการวางแผนกํากับควบคุมดูแลจาก

หนวยงานที่เกี่ยวของ นอกจากนั้นจะทําการวิเคราะหเพิ่มเติมวา ถาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถ

ควบคุมปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพเหลานี้ได จะสงผลตอประสิทธิภาพตนทุน

อยางไร โดยการ Take Exponential ในสมการความดอยประสิทธิภาพ แลวทําการหาการ

เปล่ียนแปลงโดยใชหลักการหา Marginal Effect  ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้

 



 

99

ตารางที่  4.9 ผลการประมาณคาสมการที่ใชอธิบายความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน 
 

ตัวแปรปจจัย คาประมาณสัมประสิทธิ ์

คาคงที ่ -0.181(-0.547) 

ปริมาณสินทรัพยรวม -0.002(-2.985)*** 

จํานวนสมาชิก 0.00001(0.587) 

อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม 18.771(12.093)*** 

อัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวม -0.488(-3.943)*** 

อัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม 0.956(3.642)*** 

อัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวม 0.917(3.115)*** 

อายุของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 0.001(0.302) 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

ท่ีมา : จากการประมาณคาโดยโปรแกรม Frontier 4.1 c 

       

 จากตารางที่ 4.9 แสดงผลการประมาณคาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพ ซ่ึง

ตัวแปรที่ใชในการประมาณมีท้ังหมด 7 ตัวแปร โดยมี 5 ตัวแปรที่มีนัยสําคัญทางสถิติคือ ปริมาณ

สินทรัพยรวม อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม  อัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวม 

อัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม อัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวม สวนที่เหลืออีก 2 

ตัวแปร คือ จํานวนสมาชิก และอายุของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ฉะนั้นจึงทํา

การพิจารณาตัวแปรที่มีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนี ้

 คาสัมประสิทธ์ิของปริมาณสินทรัพยรวมมีคาเทากับ -0.002 นั่นคือหากปริมาณสินทรัพย

รวมเปล่ียนแปลงไป 1 หนวยจะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 0.002 หนวยในทิศ

ทางตรงขาม โดยมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 กลาวคือ ถาปริมาณสินทรัพยรวมของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนเพิ่มขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพตนทุนลดลง เพราะปริมาณสินทรัพยท่ีเพิ่มขึ้นแสดงถึง

ความสามารถในการใชสินทรัพยหมุนเวียนและสินทรัพยถาวรไดอยางคุมคา มีการบริหารจัดการ

ทางดานตนทุนที่มีประสิทธิภาพ 
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คาสัมประสิทธ์ิของอัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม มีคาเทากับ 18.771 นั่นคือ

หากอัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป

18.771 หนวย ในทิศทางเดียวกัน ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 กลาวคือ หากตนทุนทั้งหมดของสหกรณ

เนี่ยนเพิ่มขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพเพิ่มสูงขึ้น เพราะอัตราสวนดังกลาวแสดงถึงตนทุน

คาใชจายของสหกรณถาเพิ่มขึ้นยอมแสดงถึงประสิทธิภาพดานตนทุนที่ลดลง 

คาสัมประสิทธ์ิของอัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวม มีคาเทากับ -0.488 นั่นคือ หาก

อัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวยจะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 

0.488 หนวย ในทิศทางตรงขามโดยมีระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.01 กลาวคือ ถาจํานวนเงินทุนของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มสูงขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพลดลง เนื่องมาจากสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนอาจไมชอบความเส่ียงจึงมีการถือครองเงินทุนในปริมาณที่มากโดยสหกรณไมตองเสีย

คาใชจายมากในการจัดการกับความเส่ียงตางๆ 

คาสัมประสิทธ์ิอัตราสวนของหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม เทากับ 0.956 นั่นคือหาก

อัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 

0.956 หนวย ในทิศทางเดียวกันที่ระดับนัยสําคัญทางสถิต ิ0.01 กลาวคือ ถาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

หนี้เผ่ือสงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพเพิ่มสูงขึ้น เพราะหากปริมาณเผื่อหนี้

สงสัยจะสูญของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนอยูในระดับที่สูงแสดงใหเห็นวาสหกรณฯมีสินเชื่อดอย

คุณภาพคอนขางมาก จึงสงผลใหสหกรณฯมีคาใชจายในการดําเนินการควบคุมดูแลหนี้ดอยคุณภาพ

เหลานี้เพิ่มขึ้น ซ่ึงทําใหประสิทธิภาพดานตนทุนลดลง 

 คาสัมประสิทธ์ิอัตราสวนของเงินฝากตอสินทรัพยรวม มีคาเทากับ 0.917 นั่นคือ หาก

อัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 

0.917 หนวย ทิศทางเดียวกันที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 กลาวคือ การเพิ่มขึ้นของปริมาณเงินฝากสงผล

ใหความดอยประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น เนื่องจากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองมีภาระจายดอกเบี้ยใหแกเงิน

รับฝากเหลานั้น ถาเงินรับฝากมีมากเกินไปภาระดอกเบี้ยจายจะเพิ่มมากขึ้นความดอยประสิทธิภาพ

ดานตนทุนจึงเกิดขึ้น  

 เมื่อพิจารณาตารางที่ 4.9 พบวา สามารถแบงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพ

ดานตนทุน ได 2 กลุมคือ ปจจัยท่ีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถควบคุมดูแลได ซ่ึงไดแก ปริมาณ

สินทรัพยรวม จํานวนสมาชิก อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม อัตราสวนเงินทุนตอ

สินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม อัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวม และ

ปจจัยท่ีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนไมสามารถควบคุมดูแลได ซ่ึงไดแก อายุของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 

และจากผลการประมาณคาพบวา ตัวแปรจํานวนสมาชิก และอายุของสหกรณฯ ไมมีนัยสําคัญทาง
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สถิตติอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน จึงสรุปไดวาจํานวนสมาชิก และอายุของสหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนไมสงผลตอความดอยประสิทธิภาพ ฉะนั้นความดอยประสิทธิภาพจึงถูกกําหนดโดยปจจัยตัว

แปรท่ีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถควบคุมได ฉะนั้นเมื่อสหกรณฯสามารถควบคุมกํากับดูปจจัย

เหลานี้ใหอยูในระดับที่มีประสิทธิภาพ จะสงผลตอคาประสิทธิภาพตนทุนดังนี้  

 

จากตารางที่ 4.9 สามารถเขียนใหอยูในรูปของสมการความดอยประสิทธิภาพไดดังนี ้

 

 EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0u iiii −++−−=  

                             iii AGE001.0DEP917.0LLP956.0 −++      

 

             คูณดวย -1 ท้ังสองขาง 

 

EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0u iiii +−−+=−  

             iii AGE001.0DEP917.0LLP956.0 +−−  

           

 

Take Exponential เพื่อใหไดคาประสิทธิภาพ 

  

 

       exp(- iu )= ( )iue − = ( )iiiiii AGE001.0DEP917.0LLP956.0EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0e +−−+−−+      

 

 

จากสมการที่ 2.19 { }ii uexpCE −=  ท่ีแสดงประสิทธิภาพตนทุน ดังนั้น 

 

 

=iCE ( )iiiiii AGE001.0DEP917.0LLP956.0EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0e +−−+−−+  

 

 ดังนั้นสามารถหาคา Marginal Effect ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับปจจัย

ต างๆโดยแทนค า iASSE iMEM  iTCTA  iEQUITY  iLLP iDEP  iAGE ดวยค า เฉ ล่ียของตัวแปร 

iASSE iMEM  iTCTA  iEQUITY  iLLP iDEP  iAGE  
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i

i

ASSE
CE

∂
∂  =  iue− (0.002)  =  0.009  

i

i

MEM
CE

∂
∂  = iue− (-0.00001)  =  0.000  

i

i

TCTA
CE

∂
∂  = iue− (-18.771)  =  -8.256 

              
i

i

EQUITY
CE

∂
∂  = iue− (0.488)  =  0.222 

   
i

i

LLP
CE

∂
∂  =  iue− (-0.956)  = -0.434 

 
i

i

DEP
CE

∂
∂   = iue− (-0.917)  = -0.417 

 
i

i

AGE
CE

∂
∂  = iue− (0.001)  = -0.0005 

 

 คาประมาณสัมประสิทธ์ิของตัวแปรปริมาณสินทรัพยของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

เครื่องหมายเปนบวกและมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 (คา t-ratio -2.985) โดยคา Marginal Effect 

ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปรปริมาณสินทรัพยเทากับ 0.009 หมายความวา 

หากปริมาณสินทรัพยของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มขึ้น 1 หนวย จะทําใหประสิทธิภาพตนทุน

เพิ่มขึ้น 0.009 หนวย แสดงถึงสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีความสามารถในการบริหารจัดการสินทรัพย

หมุนเวียนและสิทรัพยถาวร  

 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม มีเครื่องหมายเปนลบ

และมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01(คา t-ratio 12.093) โดยคา Marginal Effect ของประสิทธิภาพ

ตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปร  อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวมเทากับ-8.256 

หมายความวาถาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดอัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวมลง 1 

หนวยจะทําใหประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 8.256 หนวย แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี 

ความสามารถในการควบคุมและลดคาใชจายของสหกรณได 

 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวมของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

เครื่องหมายเปนบวกและมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 (คา t-ratio -3.943) โดยคา Marginal Effect 

ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปร อัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวมเทากับ 0.222 

หมายความวาหากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถเพิ่มปริมาณอัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวมขึ้น 

1 หนวย จะทําใหประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 0.222 หนวย แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีความ

ม่ันคงทางดานการเงิน  
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 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวมของสหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนมีเครื่องหมายเปนลบและมีระดับนัยสําคัญ 0.01 (คา t-ratio 3.642) โดยคา Marginal Effect 

ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปรอัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม

เทากับ -0.434 หมายความวาหากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดอัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอ

สินเชื่อรวมลงได 1 หนวย จะทําใหประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 0.434 แสดงวา สหกรณฯมี

ความสามารถในการติดตามควบคุมเงินใหกูยืมจนลดความเส่ียงของการไมชําระหนี้คืนได 

 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวมของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

เครื่องหมายเปนลบและมีนัยสําคัญทางสถิต 0.01 (คา t-ratio 3.155) โดยคา Marginal Effect ของ

ประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปรอัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวมเทากับ -0.417 

หมายความวาหากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลดอัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวมลง 1 หนวย จะทําให

ประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 0.417 หนวย แสดงวาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดตนทุนดอกเบี้ย

จายเงินฝากลงได 


