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บทที่ 3 

ระเบียบวิธีการศึกษา 
 

การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความจําระยะยาว (hyperbolic (long) memory) 
และความไมสมมาตร (asymmetry) ของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยของไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนสและเพื่อประมาณคาและ
เปรียบเทียบผลการวิเคราะหของท้ัง 8 แบบจําลอง อันไดแกแบบจําลอง GARCH และ FIGARCH ท่ี
คาความคลาดเคล่ือนมีการแจกแจงแบบปกติ, student’s t และนอรมอลอินเวอรสเกาสเซียน 
(Normal Inverse Gaussian (NIG)) ท่ีคา b=0 และคา b≠ 0 

 
3.1 วิธีการวิจัย 
 

3.1.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

                    ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) ประเภทอนุกรมเลา (time 
series data) ใชขอมูลตัวอยาง (sample period) ของดัชนีราคาหลักทรัพยปดรายวันในตลาด
หลักทรัพยของประเทศไทย (SET) อินโดนีเซีย (JSX-Composite) ฟลิปปนส (PSE-Composite) 
ตั้งแตวันท่ี 31 เดือนมกราคม ป 1984 ถึง วันท่ี 30 เดือนมกราคม ป 2009 จํานวน 3,914 ขอมูล ขอมูล
ตัวอยาง (sample period) ของดัชนีราคาหลักทรัพยปดรายวันในตลาดหลักทรัพยของมาเลเซีย 
(KLSE-Composite) ต้ังแตวันท่ี 31 เดือนมกราคม ป 1982 ถึง วันท่ี 30 เดือนมกราคม ป 2009 
จํานวน 4,193 ขอมูล และใชขอมูลตัวอยาง (sample period) ของดัชนีราคาหลักทรัพยปดรายวันใน
ตลาดหลักทรัพยของสิงคโปร (Straits Times) ต้ังแตวันท่ี 31 เดือนสิงหาคม ป 1999 ถึง วันท่ี 30 
เดือนมกราคม ป 2009 จํานวน 2,365 ขอมูล  แลวทําการแปลงขอมูลใหอยูในรูปอัตราผลตอบแทน  

        โดยรวบรวมขอมูลจากฐานขอมูล Returns2007 จากศูนยการเงินและการลงทุน 
(Financial Investment Center: FIC) และคณะเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยเชียงใหม 
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               3.1.2 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 
                   1) ปรับขอมูลใหอยูในรูปอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแตละประเทศ ดังสูตรคํานวณตอไปนี้ 
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เม่ือ  ty  คือ อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพย ณ เวลา t  

   tP  คือ ดัชนีราคาปดของหลักทรัพยท่ีสนใจในคาบเวลาปจจุบัน 
   1−tP  คือ ดัชนีราคาปดของหลักทรัพยท่ีสนใจในคาบเวลาท่ีผานมา 

 
       2) ประมาณคาสถิติเบ้ืองตนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาด

หลักทรัพยของแตละประเทศ 
       3) ทดสอบการแจกแจงอัตราผลตอบแทนดัชนีราคาหลักทรัพยของแตละประเทศโดย

ใชคาสถิติ Jarque and Bera   
       4) ประมาณคาพารามิเตอรจากแบบจําลอง GARCH และ FIGARCH ท่ีความคลาด

เคล่ือนมีการแจกแจงแบบปกติ, student’s t และนอรมอลอินเวอรสเกาสเซียน (Normal Inverse 
Gaussian (NIG)) ดังนี้ 

           4.1) คํานวณคาสวนท่ีเหลือ (residual) จากแบบจําลอง GARCH และ FIGARCH 
    สําหรับแบบจําลอง GARCH และFIGARCH ท่ีความคลาดเคล่ือนมีการแจกแจก 

แบบนอรมอลอินเวอรสเกาสเซียน (Normal Inverse Gaussian (NIG)) ท่ีคา b=0 สวนท่ีเหลือ 
(residual) สามารถคํานวณไดดังนี้          
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               สําหรับแบบจําลอง GARCH และ FIGARCH ท่ีความคลาดเคล่ือนมีการแจก

แจงแบบนอรมอลอินเวอรสเกาสเซียน (Normal Inverse Gaussian (NIG)) ท่ีคา b ≠ 0 สวนท่ีเหลือ 
(residual) สามารถคํานวณไดดังนี้  
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    แบบจําลอง GARCH และ FIGARCH ท่ีความคลาดเคล่ือนมีการแจกแจงแบบ   

Student’s t   สวนท่ีเหลือ (residual) สามารถคํานวณไดดงันี้  
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        4.2) ประมาณคาพารามิเตอรไฮเปอรโบลิก เดคาย (hyperbolic decay, d̂ ) ใน
แบบจําลอง GARCH และ FIGARCH เพื่อแสดงถึงลักษณะของความจําระยะยาว (long memory) 
และการยึดติด (persistent) 
        4.3) ประมาณคาพารามิเตอรความผันผวนท่ีเคล่ือนท่ี (volatility dynamics parameter, 
α̂  and β̂ ) ในแบบจําลอง GARCH  
        4.4) ประมาณคาพารามิเตอรพารามิเตอรความผันผวนท่ีเคล่ือนท่ี (volatility dynamics 
parameter, α̂  and φ̂ ) ในแบบจําลอง FIGARCH 
        4.5) ประมาณคาพารามิเตอรองศาความอิสระ (degree of freedom parameter, ν̂ ) ใน
แบบจําลอง GARCH และ FIGARCH ท่ีความคลาดเคล่ือนมีการแจกแจงแบบ student’s t 
        4.6) ประมาณคาพารามิเตอรความชัน (steepness parameter, â ) และคาพารามิเตอร
สมมาตร (asymmetric parameter, b̂ )  ในแบบ GARCH และFIGARCH ท่ีคาความคลาดเคล่ือนมี
การแจกแจงแบบนอรมอลอินเวอรสเกาสเซียน (Normal Inverse Gaussian (NIG))   
       4.7) หาคา log-likelihood, Akaike Information criteria (AIC), Schwartz Information 
criteria (SIC), ความเบ (skewness), ความโดง (kurtosis) จาก standardized residuals และหาคา 
Lijung-Box statistic เพื่อหาแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด 
       4.8) หาคา Wald ในแบบจําลอง FIGARCH เพื่อตรวจสอบคา d 
       4.9)  คํานวณคา Quantile Predictions-Value-at-Risk จากแบบ GARCH และ
FIGARCH ท่ีคาความคลาดเคล่ือนมีการแจกแจงแบบปกติ, student’s t, นอรมอลอินเวอรสเกาส
เซียน (Normal Inverse Gaussian (NIG)) 




