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บทคัดยอ 
 
 

การศึกษาในคร้ังนี้เปนการประมาณคาแบบจําลอง GARCH และ FIGARCH ของอัตรา
แลกเปล่ียนของไทยกับตางประเทศซ่ึงประกอบดวย สหรัฐอเมริกา และ ญ่ีปุน ซ่ึงเก็บในลักษณะ
ขอมูลรายวัน โดยในการทดสอบจะใชการกระจายของคาความคลาดเคลื่อนโดยวิธีการกระจายแบบ
ปกติ student’s t และ Normal Inverse Gaussian (NIG) สําหรับแบบจําลอง FIGARCH ท่ีใชคาความ
คลาดเคล่ือนแบบ NIG นั้นเปนสวนขยายของแบบจําลอง GARCH–NIG เพื่อศึกษา hyperbolic 
memory และ time variation ในการวัดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ผลการศึกษาพบวา 
FIGARCH–NIG สามารถระบุลักษณะ hyperbolic memory ใน conditional volatility และพบการ
กระจายท่ีไมสมมาตรของผลตอบแทนรายวันในอัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร และการกระจาย
ท่ีสมมาตรของผลตอบแทนรายวันในอัตราแลกเปล่ียนเงินเยน 
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ABSTRACT 

 

 

This study has the objective to estimate GARCH and FIGARCH model for 

daily dollar-baht and yen-baht exchange rate return with Normal, Student’s-t and 

Normal Inverse Gaussian (NIG) error distributions. A model is constructed by 

extending GARCH-NIG model to FIGARCH-NIG model to study the hyperbolic 

memory and time variation in the conditional volatility of daily exchange rate returns. 

It is found that, FIGARCH-NIG model is efficiency in capturing hyperbolic memory 

and time variation in the conditional volatility and the result reveals asymmetric 

distribution in dollar exchange rate and symmetric distribution in yen exchange rate. 

 


