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บทที่ 1  
บทนํา 

 
1.1  หลักการและเหตุผล 
               ระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยมีการเจริญเติบโตตามลําดับมาโดยตลอดตามวัฏจักรของ
ระบบเศรษฐกิจโดยมีตัวขับเคล่ือนระบบเศรษฐกิจท่ีมีความสําคัญมากตัวหนึ่งคือ การลงทุนของ
ภาคเอกชน หรือภาคธุรกิจตางๆ โดยผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ( The Stock Exchange 
of Thailand) จัดไดวาเปนตลาดทุนท่ีมีความสําคัญอยางยิ่งในการระดมทุนของภาคธุรกิจท้ังการ
ระดมทุนภายในประเทศและจากตางประเทศ โดยเปนศูนยกลางระดมเงินจากผูมีเงินออมและ
จัดสรรเงินเงินทุนนั้นใหแกผูท่ีตองการเงินไปลงทุนในระยะยาว เพื่อนําเงินทุนไปลงทุนสราง
โรงงานใหม ซ้ือเคร่ืองจักร หรือขยายกิจการ ฯลฯ ซ่ึงการท่ีตลาดทุนมีสวนสําคัญในการชวย
สนับสนุนการลงทุนในระยะยาวของภาคธุรกิจตางๆ ตลาดทุนจึงมีความสําคัญอยางยิ่งตอการเพ่ิม
การจางงาน การเพิ่มชนิดและปริมาณสินคาตางๆ ตลอดจนถึงการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต การใช
ทรัพยากรของระบบเศรษฐกิจของประเทศ โดยในปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปน
ตลาดทุนท่ีเปนท่ีรูจักกันอยางแพรหลายในบรรดานักลงทุนท้ังนักลงทุนภายในประเทศและ
ตางประเทศ แมจะจัดวาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนตลาดหลักทรัพยในกลุมตลาด
หลักทรัพยเกิดใหม (Emerging Stock Markets) แตก็ไดรับการยกยองวาเปนตลาดท่ีนาลงทุนแหง
หนึ่งในภูมิภาคเอเชีย 

จะเห็นไดวาการระดมทุนในตลาดทุนรวมไปถึงการมีระบบการเงินท่ีมีประสิทธิภาพนั้น 
ยอมจะสงผลดีตอระบบเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม โดยการระดมทุนของภาคธุรกิจนั้น
กอใหเกิดผลทางตรง คือ การพัฒนาระบบเศรษฐกิจของประเทศ สรางความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจรวมถึงความม่ังค่ังทางเศรษฐกิจของประเทศ หรืออาจกลาวไดวาการระดมทุนจากตลาด
หลักทรัพยเปนปจจัยสําคัญในการสนับสนุนใหเกิดการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ 
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รูปท่ี 1.1 แสดงการเคล่ือนไหวของขอมูลอัตราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย(SET) และอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(GDP) รายเดอืนต้ังแตป พ.ศ. 2536-2550 (คศ.1993-2007) 
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โดยหากเราใชอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซ่ึง

เปนดัชนีเปรียบเทียบมูลคาตลาดของหลักทรัพยท่ีเปนหุนสามัญท้ังหมดท่ีเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในวันปจจุบัน กับมูลคาตลาดหลักทรัพยในวันฐาน เปนตัวแทนของการ
เติบโตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (Growth Rate of Gross Domestics Products) เปนตัวแทนของการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงจากขอมูลท่ีผานมาจะสังเกตเห็นไดวาท้ังสองตัวแปรนี้มีการเคล่ือนไหว
ข้ึนลงในทิศทางเดียวกัน เชน ในชวงป 2535 - 2536 ซ่ึงเปนชวงท่ีเศรษฐกิจของประเทศเจริญรุงเรือง
นั้น อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและอัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีตัวเลขท่ีสูงข้ึนท้ังคู และเปนไปในทางเดียวกัน
ในป 2540 ซ่ึงเปนชวงท่ีเกิดภาวะวิกฤติเศรษฐกิจตกตํ่า คือ มีตัวเลขท่ีลดตํ่าลงท้ังคูเชนกัน 
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ดังนั้นการศึกษาในคร้ังนี้จึงมีความสนใจวาอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจะมีความสัมพันธกับอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยหรือไม อยางไร และยังศึกษาความเปนเหตุเปนผลระหวางตัวแปร
ท้ังสองวาตัวแปรใดเปนตัวแปรเหตุและตัวแปรใดเปนตัวแปรผล เพื่อใชประโยชนกอใหเกิดความรู
ทางวิชาการสําหรับภาครัฐและเอกชน โดยการศึกษาจะใชวิธีการทางเศรษฐมิติมาชวยในการ
วิเคราะห 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
        เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยท้ังในระยะส้ันและระยะยาว 
 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
        1 )    ทราบความสัมพันธระหวางอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 
        2 ) เปนแนวทางใหกับหนวยงานท่ีเกี่ยวของในการสงเสริมการลงทุนในตลาดหลักทรัพยได
ทราบถึงความสัมพันธระหวางอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เพื่อกอใหเกิดความรูความเขาใจได
อยางถูกตองในการนําเอาผลการศึกษาไปเปนแนวทางในการวางนโยบายการสงเสริมการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพ  

  
1.4  ขอบเขตการศึกษา   
         ในการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย นั้น เราสามารถทําไดโดยใช
ขอมูลรายไตรมาสของอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  ต้ังแต ชวงป พ.ศ. 
2541-2550 

 
 


