
      
 

บทที่ 6 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 
 ปจจุบันการสงอออกสินคาของไทยไปยังตลาดตางประเทศทั้งในกลุมประเทศพัฒนาแลว 
เชน สหรัฐอเมริกา  แคนาดา  ญ่ีปุน  สหภาพยุโรป  และกลุมประเทศเพื่อนบานในอาเซียน คือ 
มาเลเซีย เปนตน  มูลคาการสงออกของไทยตอผลิตภัณฑมวลรวมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องและรวดเร็ว 
จากรอยละ 13.09  ในปพ.ศ. 2510 กลายเปนรอยละ 63.31 ในปพ.ศ. 2549  การสงออกสินคาจึงเปน
ปจจัยสําคัญอยางยิ่งตอการพัฒนาทางเศรษฐกิจของไทยในปจจุบันและแนวโนมตอไปในอนาคต  
ทั้งนี้เพราะประเทศไทยไดกาวไปสูการเปนประเทศอุตสาหกรรมใหมซ่ึง ผลของการเปนประเทศ
กําลังพัฒนาที่มีเปาหมายกาวไปสูการเปนประเทศอุตสาหกรรมใหม  ทําใหเกิดความตองการเงินทุน
โดยตรงจากตางประเทศ(FDI) มาสนับสนุนการขยายกําลังผลิต  ปรับปรุงและเสริมแตงฐานการผลิต  
กระจายผลผลิตสินคาใหมากมายหลายประเภท  ลดตนทุนการผลิตเพื่อกําหนดราคาผลผลิตให
สามารถเขาแขงขันในเวทีการคาโลกไดอยางทัดเทียมนานาอารยประเทศ  การลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศจึงเขามีบทบาทสําคัญยิ่งเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ  ตอการพัฒนาเศรษฐกิจของไทยในระยะยาว   
ดังนั้นการสรางมาตรการเพื่อใชในการตรวจสอบความเสี่ยง  ความผันผวน  จากปจจัยทางเศรษฐกิจ
มหภาคที่อาจมีผลกระทบตอมูลคาการสงออกสินคาของไทย และผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจ
มหภาคที่มีตอความผันผวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  จึงมีประโยชน อยางยิ่งตอ
การวางแผนและทิศทางเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจไทย  ใหกาวตอไปไดอยางมั่นคงยั่งยืน 

ในสวนของบทสรุปนี้จะอธิบายถึงปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคตางๆ ที่สงผลกระทบตอความ
ผันผวนของการสงออกสินคาของไทย  และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  ซ่ึงผลสรุปในการ
วิจัยโดยใชการประยุกตใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติที่ใชในการศึกษาความผันผวน Generalized  
Autoregressive  Conditional  Heteroscedasticity  (GARCH) ในการทดสอบไดเปนดังนี้ 
 
 
 
 



  
105 

6.1.1 สรุปผลการศึกษาแบบจําลองความผนัผวนของมูลคาการสงออกสิคา 
1) ประเทศสหรัฐอเมริกา 

 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
รายได และความผันผวนของระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบ มาทําการทดสอบผลกระทบ
ที่มีตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคา พบวาปจจัยทั้งหมดที่กลาวมามีผลกระทบตอความ
ผันผวนของมูลคาการสงออกสินคาของไทยไปประเทศสหรัฐอเมริกาทั้งสิ้น ซ่ึงถาหากปจจัยที่กลาว
มาเกิดความผันผวนจะทําใหมูลคาการสงออกสินคาจากไทยไปสหรัฐอเมริกาเกิดความผันผวนตาม 
 

2) ประเทศญี่ปุน 
 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
รายได และความผันผวนของระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบ มาทําการทดสอบผลกระทบ
ที่มีตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคา พบวาปจจัยทั้งหมดที่กลาวมามีเพียงความผันผวน
ของระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบเทานั้น ที่มีผลกระทบตอความผันผวนของมูลคาการ
สงออกสินคาของไทยไปญี่ปุน ซ่ึงถาหากระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบเกิดความผันผวน 
จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาจากไทยไปญี่ปุนเกิดความผันผวนตาม 
 

3) ประเทศมาเลเซีย 
 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
รายได และความผันผวนของระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบ มาทําการทดสอบผลกระทบ
ที่มีตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคา พบวาปจจัยทั้งหมดที่กลาวมามีเพียงความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนเทานั้น ที่มีผลกระทบตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคาของไทยไป
มาเลเซีย ซ่ึงถาหากอัตราแลกเปลี่ยนเกิดความผันผวน จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาจากไทยไป
มาเลเซียเกิดความผันผวนตาม 
 

4) ประเทศเดนมารก 
 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
รายได และความผันผวนของระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบ มาทําการทดสอบผลกระทบ
ที่มีตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคา พบวาปจจัยทั้งหมดที่กลาวมามีเพียงความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนเทานั้น ที่มีผลกระทบตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคาของไทยไป
เดนมารก ซ่ึงถาหากอัตราแลกเปลี่ยนเกิดความผันผวน จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาจากไทยไป
เดนมารกเกิดความผันผวนตาม 
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5) ประเทศแคนนาดา  
 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
รายได และความผันผวนของระดับราคาสินคาสงออกโดยเปรียบเทียบ มาทําการทดสอบผลกระทบ
ที่มีตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคา พบวาปจจัยทั้งหมดที่กลาวมามีเพียงความผันผวน
ของรายไดเทานั้น ที่มีผลกระทบตอความผันผวนของมูลคาการสงออกสินคาของไทยไปแคนนาดา 
ซ่ึงถาหากรายไดเกิดความผันผวน จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาจากไทยไปแคนนาดาเกิดความผนั
ผวนตาม 
 

6) สรุปผลการทดสอบแยกตามประเภทของตัวแปร 
ในการศึกษาผลกระทบที่เกิดขึ้นกับความผันผวนของการสงออกแยกเปนรายประเภทของ

ตัวแปรที่ทําการศึกษา สามารถสรุปไดวาตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนสงผลกระทบตอ
ความผันผวนของการสงออกในประเทศสหรัฐอเมริกา มาเลเซีย และเดนมารก ความผันผวนของ
รายไดของประเทศคูคาสงผลกระทบตอประเทศสหรัฐอเมริกา  ญ่ีปุน และแคนนาดา สวนความผัน
ผวนของระดับราคาสินคาออกโดยเปรียบเทียบสงผลกระทบเพียงกรณีของประเทศสหรัฐอเมริกา 
 

6.1.2 สรุปผลการศึกษาแบบจําลองความผนัผวนของมูลคาการสงออกสิคา 
1) ประเทศสหรัฐอเมริกา 

 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
อัตราเงินเฟอ ความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความผันผวนของสัดสวนมูลคาการ
สงออกสวนดวยผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย มาทําการ
ทดสอบผลกระทบที่มีตอความผันผวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากสหรัฐอเมริกา พบวาปจจัย
ทั้งหมดที่กลาวมา ยกเวนอัตราดอกเบี้ยในประเทศของสหรัฐอเมริกามีผลกระทบตอความผันผวน
ของมูลคามูลคาการลงทุนโดยตรงจากสหรัฐอเมริกา ทั้งสิ้น ซ่ึงถาหากปจจัยที่กลาวมาเกิดความผัน
ผวนจะทําใหมูลคามูลคาการลงทุนโดยตรงจากสหรัฐอเมริกา เกิดความผันผวนตาม 
 

2) ประเทศญี่ปุน 
 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
อัตราเงินเฟอ ความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความผันผวนของสัดสวนมูลคาการ
สงออกสวนดวยผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย มาทําการ
ทดสอบผลกระทบที่มีตอความผันผวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากญี่ปุน พบวาปจจัยทั้งหมดที่
กลาวมา ยกเวนอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ มีผลกระทบตอความผันผวนของมูลคามูลคาการ
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ลงทุนโดยตรงจากญี่ปุน ทั้งสิ้น ซ่ึงถาหากปจจัยที่กลาวมาเกิดความผันผวนจะทําใหมูลคามูลคาการ
ลงทุนโดยตรงจากญี่ปุนเกิดความผันผวนตาม 
 

3) ประเทศมาเลเซีย 
 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
อัตราเงินเฟอ ความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความผันผวนของสัดสวนมูลคาการ
สงออกสวนดวยผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย มาทําการ
ทดสอบผลกระทบที่มีตอความผันผวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากมาเลเซีย พบวาปจจัยทั้งหมด
ที่กลาวมามีเพียงอัตราแลกเปลี่ยน และอัตราเงินเฟอที่สงผลกระทบตอความผันผวนของมูลคามูลคา
การลงทุนโดยตรงจากมาเลเซีย ซ่ึงถาหากปจจัยทั้งสองตัวที่กลาวมาเกิดความผันผวนจะทําใหมูลคา
มูลคาการลงทุนโดยตรงจากมาเลเซียเกิดความผันผวนตาม 

 
4) ประเทศเดนมารก 

 จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ
อัตราเงินเฟอ ความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความผันผวนของสัดสวนมูลคาการ
สงออกสวนดวยผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย มาทําการ
ทดสอบผลกระทบที่มีตอความผันผวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากเดนมารก พบวาปจจัย
ทั้งหมดที่กลาวมา ยกเวนอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ และอัตราดอกเบี้ยในประเทศเดนมารก มี
ผลกระทบตอความผันผวนของมูลคามูลคาการลงทุนโดยตรงจากเดนมารก ซ่ึงถาหากปจจัยที่กลาว
มาเกิดความผันผวนจะทําใหมูลคามูลคาการลงทุนโดยตรงจากเดนมารกเกิดความผันผวนตาม 
 

5) ประเทศแคนนาดา 
จากผลการศึกษาพบวาเมื่อนําตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของ

อัตราเงินเฟอ ความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความผันผวนของสัดสวนมูลคาการ
สงออกสวนดวยผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย มาทําการ
ทดสอบผลกระทบที่มีตอความผันผวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากแคนนาดา พบวาปจจัย
ทั้งหมดที่กลาวมา ยกเวนอัตราแลกเปลี่ยน และอัตราดอกเบี้ยในประเทศแคนนาดา มีผลกระทบตอ
ความผันผวนของมูลคามูลคาการลงทุนโดยตรงจากแคนนาดา ซ่ึงถาหากปจจัยที่กลาวมาเกิดความ
ผันผวนจะทําใหมูลคามูลคาการลงทุนโดยตรงจากแคนนาดาเกิดความผันผวนตาม 

 
 



  
108 

6) สรุปผลการทดสอบแยกตามประเภทของตัวแปร 
ในการศึกษาผลกระทบของความผันผวนของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศพบวา ตัว

แปรที่ศึกษาทุกตัวมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความผันผวนของการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ โดยความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนสงผลกระทบในกรณีของประเทศสหรัฐอเมริกา  
ญ่ีปุน มาเลเซีย และเดนมารก ความผันผวนของอัตราเงินเฟอสงผลกระทบตอทุกประเทศที่ศึกษา 
ความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจสงผลกระทบในกรณีของประเทศสหรัฐอเมริกา และ
แคนนาดา ความผันผวนขอสัดสวนมูลคาการสงออกกับผลิตภัณมวลรวมภายในประเทศมีสง
ผลกระทบตอทุกประเทศที่ศึกษายกเวนประเทศมาเลเซีย สวนความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยใน
ตางประเทศสงผลกระทบเพียงกรณีของประเทศญี่ปุน 
 
6.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 1) การศึกษาครั้งนี้พบวา ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลตอความผันผวนของ
การสงออกและการลงทุนโดยตรงจากภายนอกในหลายๆ ประเทศ  การดําเนินนโยบายการเงินที่ทํา
ใหเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยน เกิดความเปลี่ยนแปลง จะควรมีการคํานึงถึงผลกระทบที่เกิดขึ้น
ตอการสงออกและการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศดวย 
 2) จากการที่ตัวแปรรายไดของประเทศคูคามีอิทธิพลตอความผันผวนของการสงออกใน
หลายๆ ประเทศ โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศสหรัฐอเมริกาและญี่ปุน ซ่ึงเปนประเทศที่เปนตลาดหลัก
ของสินคาสงออกสองอันดับแรกของประเทศไทย แสดงใหเห็นถึงสภาพเศรษฐกิจภายนอกมี
อิทธิพลตอความผันผวนของการสงออกสินคาของประเทศไทย ซ่ึงตัวแปรนี้เปนปจจัยที่รัฐบาลไม
สามารถควบคุมได จึงควรมีการศึกษาสภาพภายนอกใหมากขึ้น รวมถึงกระจายการสงออกไปใน
กลุมประเทศตางๆ เพื่อไมใหการสงออกซึ่งเปนรายไดหลักในระบบเศรษฐกิจผูกติดกับประเทศใด
ประเทศหนึ่งมากเกินไป 
 
6.3 ขอเสนอแนะเพื่อการศึกษาครั้งตอไป 
 1)ในการประมาณคาความผันผวนของตัวแปรปจจัยมหภาคนอกจาก GARCH แลวยังทําได
อีกหลายวิธีการ ซ่ึงหากใชการหาในหลายๆแบบ เพื่อใชเปรียบเทียบในแบบจําลองจะทําให
การศึกษาเกิดความนาเชื่อถือมากขึ้น 
 2) ในการศึกษาความผันผวนของการสงออก และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
นอกจากปจจัยที่กลาวมา ยังมีปจจัยภายนอกไมวาจะเปนสภาพแวดลอม มาตรการการกีดกัน รวมถึง
การเขารวมเปนสมาชิกของกลุมองคกรตางๆเขามาเกี่ยวของ โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนของการ
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ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ขอมูลขาวสาร ความนาเชื่อถือรวมถึงนโยบายของประเทศที่เขามา
ลงทุนมีผลอยางมากตอการตัดสินใจของนักลงทุน 
 3) ในการทดสอบความนิ่งของขอมูลยังเกิดปญหาระดับของความนิ่งของขอมูลที่แตกตาง
กันแมวาจะมีงานวิจัยที่นาเชื่อถือ เลือกที่จะไมทําการทดสอบระดับของความนิ่งขอมูลในการ
ทดสอบหาผลกระทบของความผันผวน แตอยางไรก็ตามในประเด็นนี้ควรมีการศึกษาเพิ่มเติมเพื่อให
เกิดประสิทธิภาพสูงสุดในการวิเคราะหขอมูล 


