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 จากสมการ Rit - Rft   =  αt + sit (SMB) + tε      145 
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5.20 แสดงผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์ s ของหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชย  
 โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุดและวิธีตัวประมาณคาเอ็มเอ็ม 

 จากสมการ Rit - Rft   =  αt + sit (SMB) + tε      148 
5.21  แสดงคามัธยฐานของคาคลาดเคลื่อนที่ไดจากวิธีกําลังสองนอยที่สุด    
 และวิธีตัวประมาณคาเอ็มเอ็ม กรณีปจจัยดานขนาดของธุรกิจ   151 
5.22    แสดงผลการทดสอบคาอัลฟา (α) ของหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชย   
 โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุดและวิธีตัวประมาณคาเอ็มเอ็ม 
 จากสมการ Rit - Rft   =  αt + hit (HML) + tε      159 
5.23    แสดงผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์ h ของหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชย  

 โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุดและวิธีตัวประมาณคาเอ็มเอ็ม 
 จากสมการ Rit - Rft   =  αt + hit (HML) + tε      162 
5.24    แสดงคามัธยฐานของคาคลาดเคลื่อนที่ไดจากวิธีกําลังสองนอยที่สุด    
 และวิธีตัวประมาณคาเอ็มเอ็ม กรณีปจจัยดานอัตราสวนมูลคาหลักทรัพย 

ตามบัญชีตอราคาตลาด        165   
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สารบาญภาพ 

 
รูป                        หนา 
1.1 แสดงความสัมพันธระหวางดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย     2
  กับดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชย ป พ.ศ. 2538-2546 
4.1   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BBL ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 54 
4.2   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BOA ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 57 
4.3   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BAY ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 61 
4.4   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BT ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 64 
4.5   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย KBANK ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 67 
4.6   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย KTB ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 70 
4.7   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย NBANK ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 73 
4.8   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย SCB ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 76 
4.9   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย SCIB ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 80 
4.10   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย TMB ในชวงป พ.ศ. 2539-2548 84 
4.11   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย UOBR ในชวงป พ.ศ. 2539-2541 87 
4.12   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย SCNB ในชวงป พ.ศ. 2539-2541 90 
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