
บทที่ 5 
ผลการศึกษาและวิเคราะหขอมูลอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหม 

 
 การศึกษาโครงสราง พฤติกรรม และผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรมทองเที่ยวใน
จังหวัดเชียงใหม ไดแยกผลการวิเคราะหออกเปน  2   สวน คือ การวิเคราะหโครงสรางอุตสาห
กรรม และการวิเคราะหผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรม โดยในสวนของการวิเคราะหผลการ
ดําเนินงานนั้นจะทําการวิเคราะหมูลคาเพิ่ม วิเคราะหงบการเงิน และวิเคราะหประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานโดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 
 
5.1 ผลการวิเคราะหโครงสรางของอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหม 
 ในการวิเคราะหโครงสรางของอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหมในสวนของกลุมตัว
อยางโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส จํานวน 114 ราย และในสวนของกลุมตัวอยางบริการนําเที่ยว 
จํานวน 86 รายไดใชดัชนีการกระจุกตัวในการวัดซ่ึงพิจารณาสวนแบงการครองตลาด 16 หนวย
ธุรกิจใหญแรก (CR16) โดยตัวแปรที่ใชในการคํานวณคือ รายไดที่ไดจากการดําเนินงาน ซ่ึงในสวน
ของโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสนั้น เมื่อพิจารณาคา CR16 พบวามีระดับการกระจุกตัวสูง นั่นคือ
มีการแขงขันในระดับต่ํา เพราะโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ที่มีรายไดจากการดําเนินงานสูงเปน
16 รายแรกหรือประมาณรอยละ 14  ของจํานวนตัวอยางทั้งหมด คิดเปนสวนแบงการครองตลาดสูง
ถึงรอยละ 81.85 ของทั้งกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้งหมด ในสวน
ของบริการนําเที่ยว เมื่อพิจารณาคา CR16 พบวามีระดับการกระจุกตัวสูงเชนกัน นั่นคือมีการแขงขัน
ในระดับต่ํา เนื่องจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีรายไดจากการดําเนินงานสูงเปน 
16 รายแรกหรือประมาณรอยละ 19  ของจํานวนตัวอยางทั้งหมด คิดเปนสวนแบงการครองตลาดสูง
รอยละ 84.23 ของทั้งกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวทั้งหมด ซ่ึงผลที่ไดสอดคลองกับงาน
ศึกษาของมิ่งสรรพ  ขาวสอาด; นุกูล  เครือฟู และอัครพงศ  อ้ันทอง (2548) ซ่ึงทําการศึกษามูลคา
เพิ่มในประเทศของอุตสาหกรรมทองเที่ยวของประเทศไทย โดยในการศึกษาโครงสรางของอุตสาห
กรรมนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม พบวา มีการกระจุกตัวคอนขางสูงมาก ซ่ึงคํานวณจากคา CR4ดัง
ตารางที่ 5.1 
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ตารางที่ 5.1 ผลการวิเคราะหโครงสรางของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ         
  เกสตเฮาส และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหม  
 ป พ.ศ.2545 
 

รายการ ดัชนีการกระจุกตัว  CR16 (รอยละ) ระดับการกระจุกตัว 
โรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส (114 ราย) 81.85 สูง 
บริการนําเที่ยว (86 ราย) 84.23 สูง 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
5.2 ผลการวิเคราะหผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหม 
      5.2.1 กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส 
  ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาส จะแบงการพิจารณาเปรียบเทียบเปน 2 ลักษณะ คือ 1) พิจารณาแบงตามขนาดของกลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรม คือ ขนาดเล็ก กลาง และใหญ 2) พิจารณาแบงตามลักษณะของการถือหุน 
โดยแบงเปน กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่ถือหุนโดยชาวไทย และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่มีชาว
ตางชาติเปนผูถือหุน ซ่ึงขอมูลที่ใชในการศึกษาและวิเคราะหผลการดําเนินงานกลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส สามารถแสดงไดดังตารางที่ 5.2 และ 5.3 โดยขอมูลในตาราง
ที่ 5.3 นั้นจะเห็นวา เปนการแสดงคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส ในจังหวัดเชียงใหม จํานวน 114 ราย และแสดงคามากที่สุดและนอยที่สุดของกลุมตัวอยาง พบ
วาบางรายการไมมีการใชจาย นั่นคือมีคานอยที่สุดเทากับศูนย จากคาเฉลี่ย จะเห็นวา สินทรัพยหมุน
เวียนมีคานอยกวาหนี้สินหมุนเวียน การใชจายในสินทรัพยถาวรมีคาเฉลี่ยสูงมาก สวนของผูถือหุน
มีคาเฉลี่ยติดลบ โดยคานอยที่สุดของกลุมตัวอยางมีคาติดลบเกือบ 2,000 ลานบาท นอกจากนี้ พบวา
กลุมอุตสาหกรรมนี้ มีคาเฉล่ียของกําไรติดลบ ตั้งแตกําไรจากการดําเนินงาน ทําใหกําไรสุทธิเฉลี่ย
ติดลบมาก โดยคานอยที่สุดของกลุมตัวอยางนี้ ติดลบถึง 370 ลานบาท 
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ตารางที่ 5.2 จํานวนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัด 
        เชียงใหม  ป พ.ศ.2545 
 

จํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด รายการ 
จํานวน (ราย) รอยละ 

แบงตามขนาด 
ขนาดใหญ 

 
24 

 
21 

ขนาดกลาง 40 35 
ขนาดเล็ก 50 44 
รวม 114 100 
แบงตามลักษณะการถือหุน 
ผูถือหุนชาวไทย 

 
96 

 
84 

มีผูถือหุนเปนชาวตางชาติ 18 16 
รวม 114 100 
ที่มา : สํานักงานพัฒนาธุรกิจการคาจังหวัดเชียงใหม (2545) 
 
ตารางที่ 5.3 คาเฉลี่ยของขอมูลท่ีใชในการศึกษากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต  
        และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
                  หนวย: บาท 

รายการ คาเฉลี่ย คามากที่สุด คานอยท่ีสุด 
เงินเดือนและคาจาง 6,397,203 104,480,000 0 
คาเสื่อมราคา 4,407,853 112,267,813 0 
ดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงาน 9,594,430 370,463,064 0 
ภาษีทางออม 130,360 4,830,906 0 
สินทรัพยหมุนเวียน 10,952,463 162,255,400 786 
หนี้สินหมุนเวียน 41,278,639 793,689,018 6,075 
หนี้สินรวม 41,278,639 793,689,018 6,075 
สินทรัพยถาวร 90,406,198 3,788,642,721 0 
สินทรัพยทั้งหมด 111,390,746 3,944,337,900 786 
สวนของผูถือหุน -38,983,087 565,045,266 -1,943,577,993 
ยอดขาย/ รายไดจากการดําเนินงาน 25,867,260 443,422,811 11,286 
รายไดอื่นๆ 5,106,141 158,338,370 0 

ที่มา: สํานักพัฒนาธุรกิจการคา (2545) 
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ตารางที่ 5.3 (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย คามากที่สุด คานอยท่ีสุด 

รายไดทั้งหมด 30,973,401 502,303,660 11,286 
กําไรจากการดําเนินงาน -1,374,634 139,520,947 -372,496,975 
กําไรสุทธิ -7,579,361 85,220,212 -373,541,495 
สินคาคงเหลือ 58,661 3,207,608 0 
ที่มา: สํานักพัฒนาธุรกิจการคา (2545) 
 

5.2.1.1 การวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ใน
จังหวัดเชียงใหม 
 มูลคาเพิ่มนั้นประกอบดวย เงินเดือนและคาจาง คาเสื่อมราคา ดอกเบี้ยจาย ภาษีทางออม และ
กําไร โดยจังหวัดเชียงใหมนั้นมีมูลคาเพิ่มของอุตสาหกรรมทองเที่ยวในสวนของกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส คิดเปนมูลคาประมาณ 1,949 ลานบาท ซ่ึงเปนสวนของ
ดอกเบี้ยจายมากที่สุดรอยละ 56.04 รองลงมาคือ สวนของเงินเดือนและคาจาง คาเสื่อมราคา ภาษี
ทางออม และกําไร ตามลําดับ โดยสวนของกําไรนั้นมีคาติดลบถึงรอยละ 19.77 ดังตารางที่ 5.4 เมื่อ
พิจารณามูลคาเพิ่มตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ซ่ึงแบง
ออกเปนขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ จะพบวามูลคาเพิ่มโดยสวนใหญถึงรอยละ 79.40 
ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด เปนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ 
หรือคิดเปนมูลคาประมาณ 1,548 ลานบาท โดยสวนของกําไรมีคาติดลบ ในขณะที่กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ขนาดเล็กสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 88 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 4.51 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด โดยมีเงินเดือนและคาจางเปนสวนที่สรางมูลคาเพิ่มใหมากที่
สุด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางนั้น หากคํานวณโดย
ใชกลุมตัวอยางทั้งหมด 40 ราย จะทําใหไดมูลคาเพิ่มที่ติดลบ จึงตัดรายที่มีปญหาออก 1 ตัวอยาง มูล
คาเพิ่มจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลาง 39 รายเทากับ 314 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.09 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนโดย
แบงออกเปน 2 ลักษณะคือ กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดย
ชาวไทย และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน 
พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยสามารถสราง
มูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผู
ถือหุน โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยสามารถ
สรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 1,220 ลานบาท หรือรอยละ62.59 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด (ทั้งนี้คํานวณโดย
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การตัดรายที่มีปญหาออก 1 ตัวอยาง) โดยมีสวนของดอกเบี้ยจายที่สรางมูลคาเพิ่มมากที่สุดถึงรอย
ละ 65.44 แตมีสวนของกําไรที่ติดลบมากถึงรอยละ 35 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน ซ่ึงมีเพียง 18 ราย สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดถึง 73 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 37.41 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด ดังตารางที่ 5.5 
 

ตารางที่ 5.4 มูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัด     
     เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
          

รายการ มูลคาเพิ่ม (บาท)* 
(113 ราย) 

รอยละ 
ของมูลคาเพิ่มท้ังหมด 

เงินเดือนและคาจาง 725,125,555.84 37.20 
คาเสื่อมราคา 502,493,404.20 25.78 
ดอกเบี้ยจาย 1,092,413,182.25 56.04 
ภาษีทางออม 14,641,253.40 0.75 
กําไร -385,333,072.58 -19.77 

รวม 1,949,340,323.11 100.00 
ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยาง 
      ทั้งหมดมีคาติดลบ 
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ตารางที่ 5.5 โครงสรางของมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม  
       จําแนกตามขนาดและลักษณะการถือหุน ป พ.ศ.2545 
 

ขนาดของโรงแรม การถือหุน โครงสรางของมูลคาเพิ่ม 

เล็ก (50 ราย) กลาง (39 ราย)* ใหญ (24 ราย) ชาวไทย (94 ราย)* ชาวตางชาติ (18 ราย) 
มูลคาเพิ่ม (บาท) 
(รอยละ) 

87,936,176.30 
(4.51) 

313,632,338.45 
(16.09) 

1,547,771,808.36 
(79.40) 

1,220,111,460.85 
(62.59) 

72,922,862.26 
(37.41) 

เงินเดือนและคาจางตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      49.57 48.58 34.13 40.04 32.44
คาเสื่อมราคาตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      29.17 20.83 26.59 28.39 21.41
ดอกเบี้ยจายตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      8.26 6.66 68.76 65.44 40.30
ภาษีทางออมตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      5.96 0.42 0.52 1.13 0.13
กําไรตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)    7.05 23.22 -30.00 -35.00 5.72

63 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ 
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 จากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีทั้ง
หมด 113 ราย (ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของ
กลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ) มีรายไดจากการขายประมาณ 2,935,409,423 บาท มูลคาสินทรัพย
ถาวรประมาณ 10,300,526,626  บาท มูลคาสินทรัพยทั้งหมดประมาณ 12,265,207,702  บาท และ
มูลคาเงินเดือนและคาจางแรงงานประมาณ  725,125,556 บาท  มีทั้งหมดมูลคาเพิ่มประมาณ  
1,949,340,323 บาท สามารถใชดัชนีเพื่อวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม เพื่อพิจารณาวารายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สิน
ทรัพยทั้งหมด เงินเดือนและคาจาง 100 บาท หรือ 1 บาท สรางมูลคาเพิ่มเทาไร จากดัชนี ดังตารางที่ 
5.6  พบวาเงินเดือนและคาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส 
ในจังหวัดเชียงใหมทุกๆ 100 บาท สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดถึง 268.83 บาท หรือทุกๆ 1 บาท 
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดประมาณ 2.68 บาท ขณะที่รายไดจากการขายของกลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมสามารถสรางมูลคาเพิ่มได 66.41 บาท 
สวนสินทรัพยถาวรและสินทรัพยทั้งหมดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 18.92 บาท และ 15.89 
บาท ตามลําดับ เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส พบวา เงินเดือนและคาจางจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มี
ขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 201.74 บาท 204.60 บาท 
และ 293 บาท ตามลําดับ โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลาง
ไดคํานวณโดยตัดรายที่มีปญหามูลคาเพิ่มติดลบออก 1 ตัวอยาง เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือ
หุน พบวา สวนที่สรางมูลคาเพิ่ม อันไดแก รายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สินทรัพยทั้งหมด 
และเงินเดือนและคาจาง ที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาว
ตางชาติเปนผูถือหุน สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย ซ่ึงจะเห็นวาคาดัชนีมีคามากกวาในทุกๆ คา โดยเงินเดือนและ
คาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากถึง 308.25 บาท ขณะที่เงินเดือนและคาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 
249.74 บาท โดยสวนที่สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดนอยในกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสที่ถือหุนทั้งสองลักษณะคือ สินทรัพยทั้งหมด  
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ตารางที่ 5.6 ดัชนีวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ      
  เกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

ขนาด การถือหุน 
ดัชนีวิเคราะหมูลคาเพิ่ม 

รวมท้ังกลุมตัว
อยาง* 

(113 ราย) 
เล็ก 

(50 ราย) 
กลาง* 

(40 ราย) 
ใหญ 

(24 ราย) 
ชาวไทย* 
(95 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(18 ราย) 

มูลคาเพิ่มตอรายไดจากการขาย (รอยละ) 66.41 32.29 50.45 75.82 60.83 78.46 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยถาวร (รอยละ) 18.92 21.16 28.13 17.65 15.39 30.77 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยทั้งหมด (รอยละ) 15.89 11.81 22.84 15.25 13.36 23.27 
มูลคาเพิ่มตอเงินเดือนและคาจาง (รอยละ) 268.83 201.74 204.60 293.00 249.74 308.25 
ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีมีคาลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ 
 
 5.2.1.2 การวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส ในจังหวัดเชียงใหม 
 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสจังหวัดเชียงใหม จะพิจารณาใน 5 ดัชนี คือ 1) ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง 2) ดัชนี
วิเคราะหทางดานรายได 3) ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 4) ดัชนีวิเคราะห
ทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และ 5) ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน ดังตา
รางที่ 5.7  
 1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง  
 ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลองมี 3 ตัว คืออัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย มีคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดคอน
ขางต่ํา มีคาเทากับ 0.27 เทา 0.27 เทา และรอยละ –114.09 ตามลําดับ นั่นคือมีสภาพคลองนอย เนื่อง
จากกลุมตัวอยางทั้งหมดมีหนี้สินหมุนเวียนรวมทั้งสินมากเกินไปซึ่งมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน 
ซ่ึงแยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อใชอัตราสวนสภาพคลองในการวิเคราะห ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนกับหนี้สินหมุนเวียนโดยพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม 
รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาด
ใหญมีสภาพคลองที่ต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กมีสภาพคลองที่สูงที่สุดถึง 1.26 เทา เมื่อ
พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนพบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส
ที่ถือหุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองที่ดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส
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ที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของทั้งอุตสาหกรรมดวย สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีสภาพคลองต่ํากวาคาเฉล่ีย
ของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ซ่ึงคํานวณไดจากสินทรัพย
หมุนเวียนหักสินคาคงเหลือแลวหารดวยหนี้สินหมุนเวียน เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสที่มีขนาดใหญมีสภาพคลองหมุนเร็วต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กมีสภาพคลอง
หมุนเร็วสูงที่สุดคือ 1.23 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองหมุนเร็วที่ดีกวากลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่
มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีสภาพคลองหมุนเร็วต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนที่หักสวนของหนี้สินหมุนเวียนตอยอดขายทั้งหมด พิจารณาตามขนาดของกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสขนาดเล็กและขนาดกลางมีอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขายสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม
ตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญมีคา
ดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสขนาดเล็กมีคาดัชนีที่ไมติดลบเพียงอุตสาหกรรมเดียวคือ รอยละ 0.13 และเมื่อพิจารณา
ตามลักษณะของการถือหุนจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือ
หุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองตอยอดขายดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน มีสภาพคลองตอยอด
ขายต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได 
 การวิเคราะหอัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมด โดยรายไดหลกัของ
โรงแรม  รีสอรต และเกสตเฮาส ไดแก รายไดจากการขายหองพัก รายไดจากการขายอาหารและ
เคร่ืองดื่ม เปนตน เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดกลางมีอัตราสวน
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รายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือมีคา
รอยละ 98.38 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กและ
ขนาดใหญมีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กมีคาดัชนีต่ําที่สุด เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุน
จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีอัตรา
สวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวน
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํา
กวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนรายไดอ่ืนๆ ตอรายไดทั้งหมด ซ่ึงรายไดอ่ืนๆของโรงแรม  
รีสอรต และเกสตเฮาส ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการปรับโครงสราง
หนี้ รายไดจากการปรับและเงินชดเชย รายไดจากการปรับลดหนี้สิน เปนตน พิจารณาตามขนาด
ของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางที่มีคา
อัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงที่สุด กลับมีคานอยที่สุดในอัตราสวนรายไดอ่ืน
ตอรายไดทั้งหมด และมีคาต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กและขนาดใหญมีคาดัชนีที่สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กมีคาสูงที่สุด
คือ รอยละ 27.93 เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนกลับพบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมดต่ํากวากลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาต่ํากวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่
มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ รอยละ 20.48 
 3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไรมี 2 ตัว คืออัตรากําไรสุทธิมี
คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเทากับ รอยละ -13.47 ซ่ึงสามารถสรางกําไรไดต่ํา เนื่องจากกําไร
ของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาลบ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน สวนของผูถือหุนมีคาลบเชนกัน ทํา
ใหคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดอธิบายคาไมได แยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 การวิเคราะหอัตรากําไรสุทธิ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอรายไดทั้ง
หมด เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดกลางมีอัตรากําไรสุทธิสูงที่สุด
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ในกลุม นั่นคือมีคาเทากับรอยละ 8.92 และเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้หมด พบ
วา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กและขนาดกลางมีคาดัชนีสูง
กวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาสขนาดใหญมีคาดัชนีต่ํากวา เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีอัตรากําไรสุทธิสูงกวากลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ย
ของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือ
หุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอ
สวนของผูถือหุน พิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีการทํากําไรใหแกผูถือหุนดีที่สุด นั่นคือผูถือหุนมีผลตอบแทน
รอยละ 24.98 รองลงมาคือขนาดใหญและขนาดเล็กรอยละ  11.30 และ 0.68 ตามลําดับ เมื่อพิจารณา
ตามลักษณะของการถือหุนพบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุน
โดยชาวไทยใหผลตอบแทนแกผูถือหุนรอยละ 16.05  
 4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงานมี 4 ตัว คืออัตราหมุน
เวียนของสินทรัพย อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผล
ตอบแทนจากสินทรัพยถาวร คาดัชนีของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาต่ํามากและมีคาลบ คือเทากับ 
0.29 เทา รอยละ -13.95   รอยละ -4.00 และรอยละ 0.01 ตามลําดับ นั่นคือมีประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานคอนขางต่ํา เนื่องจากมากการลงทุนสินทรัพยมากเกินไป แตสามารถสรางยอดขายและ
ทํากําไรไดนอย ซ่ึงแยกการวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อวิเคราะหอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางยอดขายกับ
สินทรัพยทั้งหมด โดยพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก และขนาดกลาง มีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ จะมีคาดัชนีที่ต่ํากวา
คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก มีคา
ดัชนีสูงที่สุดคือ 0.51 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน มีอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย 0.37 เทา 
ซ่ึงมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
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 จากอัตราผลตอบแทนตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอยอด
ขายทั้งหมด หากพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีสูงที่สุด สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมีคา
เปนบวกคือ รอยละ 9.06 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ 
มีอัตราผลตอบแทนตอยอดขายติดลบ และต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตาม
ลักษณะการถือหุน จะเห็นวาดัชนีมีคาติดลบในทั้ง 2 กลุม โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีติดลบรอยละ 3.16 ซ่ึงสูงกวาคาเฉลี่ยของ
กลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดย
ชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมีคาติดลบถึงรอยละ 22.99 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
สุทธิตอสินทรัพยทั้งหมด พิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก และขนาดกลางมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด
โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีสูงที่สุดคือ รอย
ละ 4.10 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญมีคาดัชนีต่ํากวา
คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน จะเห็นวาดัชนีมีคาติดลบใน
ทั้ง 2 กลุม โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนมีคาดัชนีติดลบรอยละ 0.94 ซ่ึงสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมด และมีคาติดลบรอยละ 5.05 
 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ซ่ึงคํานวณจากกําไรสุทธิบวก
คาเสื่อมราคาแลวหารดวยสินทรัพยถาวร พิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวา กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก และขนาดกลางมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม
ตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนี
สูงที่สุดคือ รอยละ 0.11 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญมี
คาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน จะเห็นวา กลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีเปนบวก
คือ รอยละ 0.05 ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม 
รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมี
คาติดลบรอยละ 0.01 
 5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน 
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 ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงินมี 2 คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุนและอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ มีคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาคอน
ขางต่ํา คือเทากับ -1.05 เทา และ 0.20 เทา ตามลําดับ ซ่ึงมีสวนของผูถือหุนมีคาลบ เนื่องการลงทุน
จากแหลงเงินทุนโดยการกอหนี้ภายนอกมากกวาแหลงเงินทุนภายใน แตยังมีกําไรเพื่อจายดอกเบี้ย
ซ่ึงยังอยูในระดับต่ํา ซ่ึงแยกการวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางหนี้สินทั้ง
หมดกับสวนของผูเปนเจาของ เมื่อพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรมจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้งขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญมีคาดัชนีที่สูง
กวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดทุกขนาด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีสูงที่สุด คือ 1.60 เทา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสขนาดใหญมีคาดัชนีติดลบ 0.84 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน พบวา กลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้ง 2 กลุม มีคาดัชนีติดลบ โดยกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย มีคาสูงกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 
สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนี
ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนความสามารถชําระหนี้ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
จากการดําเนินงานกับดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงานและลงทุน พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
โรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กมีคาติดลบ และมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีเปนบวก 
และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 5.02 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน 
จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน มีคา
ดัชนีเปนบวกและมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 0.70 เทา สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีเปนลบ และต่ํากวาคาเฉลี่ย
ของกลุมตัวอยางทั้งหมด  
 
 
 
 
ตารางที่ 5.7 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ         
 เกสตเฮาส ในจังหวัด เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
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ขนาดของโรงแรม การถือหุน 

รายการ 

คาเฉลี่ยของ
กลุมตัวอยาง
ท้ังหมด*  
(113 ราย) 

เล็ก 
(50 ราย) 

กลาง* 
(40 ราย)  

ใหญ  
(24 ราย) 

ไทย* 
(95 ราย) 

ตางชาติ 
(18 ราย) 

1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง       
   1.1 อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.27 1.26 0.59 0.21 0.30 0.20 
   1.2 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.27 1.23 0.59 0.21 0.30 0.20 
   1.3 อัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย (รอยละ) -114.09 0.13 -23.81 -158.59 -100.39 -143.66 
2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได       
    2.1 อัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายได 
          ทั้งหมด  (รอยละ) 83.46 72.07 98.38 81.41 85.42 79.52 

    2.2 อัตราสวนรายไดอื่นตอรายไดทั้งหมด(รอยละ) 16.54 27.93 1.62 18.59 14.58 20.48 
3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร       
   3.1 อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) -13.47 0.46 8.92 -21.88 -19.64 -2.52 
   3.2 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) 11.22** 0.68 24.98 11.30 16.05 1.96** 

4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการ   
    ดําเนินงาน       

   4.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 0.29 0.51 0.46 0.25 0.26 0.37 
   4.2 อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย (รอยละ) -13.95 0.64 9.06 -26.87 -22.99 -3.16 
   4.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) -4.00 0.23 4.10 -5.41 -5.05 -0.94 
   4.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(รอยละ) 0.01 0.07 0.11 -0.02 -0.01 0.05 
5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน       
   5.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) -1.05 0.56 1.60 -0.84 -1.02 -1.12 
   5.2 อัตราสวนความสามารถชําระหนี้ (เทา) 0.20 -12.09 5.02 0.19 0.01 0.70 
ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ 
 ** ไมสามารถอธิบายคาได เนื่องจากทั้งกําไรสุทธิและสวนของผูถือหุนมีคาเปนลบ 
 
  จากการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหม เมื่อพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม ทําใหทราบวา กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กจะประสบปญหาในเรื่องความสามารถใน
การทํากําไร โดยมีผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา และมีปญหาหนี้สินมาก และมีความ
สามารถในการชําระหนี้ต่ํา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาด
กลาง พบวา เมื่อวิเคราะหโดยตัดรายที่มีปญหากําไรติดลบมากออก 1 ตัวอยาง ทําใหคาดัชนีตางๆมี
คาที่ดีเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด ยกเวนในเรื่องรายไดอ่ืนที่ไดรับมีคาต่ํา
เกินไป เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดทั้งหมด และพบวามีหนี้สินมากเกินไป ซ่ึงจะเปนปญหาในเรื่อง
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ของการชําระหนี้ สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดใหญนั้น 
พบวามีปญหาเกี่ยวกับสภาพคลอง ความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเกิดจากมีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา 
นอกจากนี้พบวามีประสิทธิภาพในการดําเนินงานคอนขางต่ํา นั่นคือ มีปญหาเกี่ยวกับการลงทุนใน
สินทรัพยที่มากเกินไป ไมเหมาะสมกับรายไดที่ไดรับ ไมมีประสิทธิภาพในการบริหารคาใชจาย ซ่ึง
จะเห็นวามีผลตอบแทนตอยอดขายต่ํา และยังพบวาสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนินงาน และใน
สวนของสินทรัพยถาวรนั้น ไมสามารถสรางกําไรกลับคืนมาได นอกจากนี้ยังพบปญหามีหนี้สิน
มาก และความสามารถในการชําระหนี้ต่ํา  
  เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุน ทําใหทราบวา กลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยประสบปญหาในเรื่องของความสามารถ
ในการทํากําไร นั่นคือมีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา และอุตสาหกรรมยังมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
ต่ําดวย นั่นคือมีปญหาเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพยที่มากเกินไป ไมมีประสิทธิภาพในการบริหาร
คาใชจาย และพบวาสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนินงาน และในสวนของสินทรัพยถาวร ไม
สามารถสรางกําไรกลับคืนมาได นอกจากนี้ยังพบปญหามีหนี้สินมากเกินไป และความสามารถใน
การชําระหนี้ต่ํา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผู
ถือหุน จะมีปญหาในดานสภาพคลอง และมีปญหาวาผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา   
   
   5.2.1.3 การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม    
รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม โดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 
   ในการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานโดยใชรูปแบบการวิเคราะหเสนหอ
หุม จะเปนการพิจารณาเปรียบเทียบแตละหนวยธุรกิจกับหนวยธุรกิจที่ดีที่สุด ซ่ึงหนวยธุรกิจที่มี
ประสิทธิภาพจะอยูบนเสนหอหุม ซ่ึงก็คือเสนที่แสดงประสิทธิภาพ มีคาเทากับ 100% สวนหนวย
ธุรกิจที่ไมมีประสิทธิภาพ จะอยูต่ํากวาเสน หรือมีคาต่ํากวา 100% 
   จากการประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมดวยวิธี DEA ดังตารางที่ 5.8 พบวาโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานทั้งหมด 33 ราย คิดเปนรอยละ 
28.95 ของจํานวนโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้งหมดที่พิจารณา โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
โรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอย
ละ 73.40 ซ่ึงเมื่อคํานวณคาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยเฉพาะกลุมที่ไมมีประสิทธิภาพ 81 
ราย จะไดคาประสิทธิภาพรอยละ 62.58 ต่ําจากกลุมที่มีประสิทธิภาพอยูรอยละ 37.42 เมื่อพิจารณา
ตามขนาดของอุตสาหกรรมพบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มี
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ขนาดเล็กมีจํานวนโรงแรมที่มีประสิทธิภาพเมื่อคิดเปนคารอยละสูงที่สุด รองลงมาคือ กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ และขนาดกลาง ตามลําดับ โดยกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
เฉล่ียสูงที่สุดคือ รอยละ 81.16 รองลงมาคือ กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาสขนาดกลาง และขนาดใหญ ตามลําดับ เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาห
กรรม จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนมีจํานวนโรงแรมที่มีประสิทธิภาพเมื่อคิดเปนคารอยละสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม 
รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย และมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอยละ 
82.34 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีระดับ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอยละ 71.74 
 

ตารางที่ 5.8 ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม     
  รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหมโดยใชวิธี DEA ป พ.ศ.2545 
 

ขนาด การถือหุน 
รายการ 

รวมกลุมตัว
อยางท้ังหมด 

(114 ราย) 
เล็ก  

(50 ราย) 
กลาง  

(40 ราย) 
ใหญ  

(24 ราย) 
ชาวไทย  
(95 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(18 ราย) 

จํานวนโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ที่มีประ
สิทธิภาพ 33 20 8 5 25 8 

 รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 28.95 40.00 20.00 20.83 26.04 44.44 
จํานวนโรงแรมที่ไมมีประสิทธิภาพ 81 30 32 19 71 10 
รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 71.05 60.00 80.00 79.17 73.96 55.56 
คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยของโรง
แรมที่ไมมีประสิทธิภาพ (รอยละ) 62.58 68.60 59.64 58.03 61.79 68.22 

คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ย 114 ราย
(รอยละ) 

73.40 81.16 67.72 66.78 71.74 82.34 

ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 
 
 
 5.2.2 กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียว 
  ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว จะแบง
การพิจารณาเปรียบเทียบเปน 2 ลักษณะ คือ 1) พิจารณาแบงตามลักษณะของการถือหุน โดยแบง
เปน กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่ถือหุนโดยชาวไทย และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่ถือหุนโดยชาว
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ตางชาติ 2) พิจารณาแบงตามรูปแบบของการจัดตั้ง แบงเปนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่จัดตั้งแบบ
บริษัทจํากัด และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด ซ่ึงขอมูลที่ใชในการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว สามารถแสดงไดดังตารางที่ 
5.9 และ 5.10 โดยขอมูลในตารางที่ 5.3 นั้นจะเห็นวา เปนการแสดงคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม จํานวน 86 ราย และแสดงคามากที่สุดและนอยท่ีสุดของ
กลุมตัวอยาง พบวาบางรายการไมมีการใชจาย นั่นคือมีคานอยที่สุดเทากับศูนย จากคาเฉลี่ย จะเห็น
วา สินทรัพยหมุนเวียนมีคามากกวาหนี้สินหมุนเวียน สวนของผูถือหุนมีคาเฉลี่ยเปนบวก แตมีรายที่
มีคานอยที่สุดของกลุมตัวอยางมีคาติดลบถึง 48 ลานบาท นอกจากนี้ พบวากลุมอุตสาหกรรมนี้ มีคา
เฉล่ียของกําไรเปนบวก ทั้งกําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิ ซ่ึงคานอยที่สุดของกลุมตัวอยาง
นี้ ติดลบถึง 1,200 ลานบาท และ 1,700 ลานบาท 
 

ตารางที่ 5.9 จํานวนกลุมตัวอยางของอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

จํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด รายการ 
จํานวน (ราย) รอยละ 

แบงตามการจัดต้ัง 
บริษัทจํากัด 

 
43 

 
50 

หางหุนสวนจํากัด 43 50 
รวม 86 100 
แบงตามลักษณะการถือหุน 
ผูถือหุนชาวไทย 

 
62 

 
72 

มีผูถือหุนเปนชาวตางชาติ 24 28 
รวม 86 100 
ที่มา: สํานักงานพัฒนาธุรกิจการคาจังหวัดเชียงใหม (2545) 
 
 
 
 
ตารางที่ 5.10 คาเฉลี่ยของขอมูลท่ีใชในการศึกษากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวใน 
           จังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
                   หนวย: บาท 

รายการ คาเฉลี่ย คามากที่สุด คานอยท่ีสุด 
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เงินเดือนและคาจาง 931,075 32,820,000 0 
คาเสื่อมราคา 167,543 4,993,741 0 
ดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงาน 31,158 1,724,398 0 
ภาษีทางออม 824 29,133 0 
สินทรัพยหมุนเวียน 2,372,738 45,878,815 5,068 
หนี้สินหมุนเวียน 1,711,670 42,707,594 4,198 
หนี้สินรวม 1,711,670 42,707,594 4,198 
สินทรัพยถาวร 1,494,245 31,505,076 0 
สินทรัพยทั้งหมด 4,221,407 81,911,366 27,702 
สวนของผูถือหุน 1,884,878 50,058,680 -48,402,550 
ยอดขาย/ รายไดจากการดําเนินงาน 5,991,824 125,304,835 13,400 
รายไดอื่นๆ 89,369 2,651,860 0 
รายไดทั้งหมด 6,081,192 127,956,695 13,400 
กําไรจากการดําเนินงาน 199,756 5,019,500 -1,174,349 
กําไรสุทธิ 132,134 4,864,056 -1,689,183 

ที่มา: สํานักพัฒนาธุรกิจการคา (2545) 
 

  5.2.2.1 การวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
เชียงใหม 
  จังหวัดเชียงใหมมีมูลคาเพิ่มของอุตสาหกรรมทองเที่ยวในสวนของกลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวคิดเปนมูลคาประมาณ 118 ลานบาท เปนสวนของเงินเดือนและคาจาง
มากที่สุดรอยละ 67.85 รองลงมาคือ สวนของกําไร คาเสื่อมราคา ดอกเบี้ยจาย และภาษีทางออม 
ตามลําดับ โดยสวนของภาษีทางออมนั้นมีคาเพียงรอยละ 0.06 ดังตารางที่ 5.11 เมื่อพิจารณามูลคา
เพิ่มตามลักษณะการถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวซ่ึงแบงออกเปนการถือหุน
โดยชาวไทยและที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน จะพบวามูลคาเพิ่มโดยสวนใหญถึงรอยละ 83.58 ของ
มูลคาเพิ่มทั้งหมด เปนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทย หรือคิด
เปนมูลคาประมาณ 99 ลานบาท โดยมีสวนของเงินเดือนและคาจางมากที่สุด ในขณะที่กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน จํานวนตัวอยาง 24 ราย สามารถสรางมูลคา
เพิ่มไดเทากับ 19 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.42 โดยมีเงินเดือนและคาจางเปนสวนที่สรางมูลคาเพิ่ม
ใหมากที่สุดเชนกัน เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้งโดยแบงออกเปน 2 ลักษณะคือ กลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด(ห.จ.ก.) พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้ง
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แบบบริษัทจํากัดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวทีจ่ดัตัง้
แบบหางหุนสวนจํากัด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 89 ลานบาท หรือรอยละ 75.72 โดยมีสวนของเงินเดือนและคาจาง
ที่สรางมูลคาเพิ่มมากที่สุดรอยละ 64.67 และมีสวนของภาษีทางออมเพียงรอยละ 0.05 สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดสรางมูลคาเพิ่มไดประมาณ 3 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 24.28 ดังตารางที่ 5.12 
 

ตารางที่ 5.11 มูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหม  
      ป พ.ศ.2545 
 

รายการ มูลคาเพิ่ม (บาท) 
(86 ราย) รอยละของมูลคาเพิ่มท้ังหมด 

เงินเดือนและคาจาง 80,072,409.64 67.85 
คาเสื่อมราคา 14,408,672.03 12.21 
ดอกเบี้ยจาย 2,679,593.97 2.27 
ภาษีทางออม 70,851.43 0.06 
กําไร 20,785,515.72 17.61 

รวม 118,017,042.79 100.00 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 
 
 
 
 
 
ตารางที่ 5.12 โครงสรางของมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด 
          เชียงใหม จําแนกตามลักษณะการถือหุนและรูปแบบการจัดตั้ง ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 
โครงสรางมูลคาเพิ่ม ชาวไทย 

(62 ราย) 
ชาวตางชาติ 

(24 ราย) 
บริษัทจํากัด 

(43 ราย) 
ห.จ.ก. 

(43 ราย) 
มูลคาเพิ่ม (บาท) 98,637,452.54 19,379,590.34 89,359,793.19 2,8657,249.60 
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(รอยละ) (83.58) (16.42) (75.72) (24.28) 
เงินเดือนและคาจางตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 70.84 52.63 64.67 77.77 
คาเสื่อมราคาตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 12.77 9.37 11.85 13.34 
ดอกเบี้ยจายตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 0.90 9.22 2.84 0.50 
ภาษีทางออมตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 0.07 0.00 0.05 0.10 
กําไรตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 15.42 28.78 20.60 8.28 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 จากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม 
ซ่ึงมีทั้งหมด 86 ราย  มีรายไดจากการขายประมาณ 515,296,832 บาท มูลคาสินทรัพยถาวรประมาณ 
128,505,050  บาท มูลคาสินทรัพยทั้งหมดประมาณ 363,041,024  บาท และมูลคาเงินเดือนและคา
จางแรงงานประมาณ 80,072,410 บาท ทั้งหมดมีมูลคาเพิ่มประมาณ 118,017,043  บาท สามารถใช
ดัชนีเพื่อวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ใน
จังหวัดเชียงใหม เพื่อพิจารณาวารายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สินทรัพยทั้งหมด เงินเดือนและ
คาจาง 100 บาท หรือ 1 บาท สรางมูลคาเพิ่มเทาไร จากดัชนี ดังตารางที่ 5.13  พบวา เงินเดือนและ
คาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหมทุกๆ 100 บาทสามารถ
สรางมูลคาเพิ่มได 147.39 บาท หรือ ทุกๆ 1 บาท สามารถสรางมูลคาเพิ่มได 1.47 บาท ขณะที่รายได
จากการขายของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหมสามารถสรางมูลคา
เพิ่มได 24.14 บาท สวนสินทรัพยถาวรและสินทรัพยทั้งหมดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 
91.84 บาท และ 32.51 บาท ตามลําดับ เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา เงินเดือนและคาจางจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่
ถือหุนโดยชาวไทย และชาวตางชาติสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 141.17 บาท และ 190.02 บาท 
ตามลําดับ โดยจะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวา แตในสวนอ่ืน ไดแก รายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สิน
ทรัพยทั้งหมด นั้นพบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดนอยกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทย 
เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบ
บริษัทจํากัด สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้ง
แบบหางหุนสวนจํากัด ซ่ึงจะเห็นวาคาดัชนีมีคามากกวาในทุกๆ คา โดยเงินเดือนและคาจางที่เกิด
จากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมาก
เทากับ 154.64 บาท ขณะที่เงินเดือนและคาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่
จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 128.59 บาท โดยสวนที่สามารถสราง
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มูลคาเพิ่มไดนอยในกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบทั้งสองลักษณะคือ รายได
จากการขาย 
 

ตารางที่ 5.13 ดัชนีวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
        เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 
ดัชนีวิเคราะหมูลคาเพิ่ม 

รวมกลุมตัว
อยางท้ังหมด 

(86 ราย) 
ชาวไทย 
(62 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(24 ราย) 

บริษัทจํากัด 
(43 ราย) 

ห.จ.ก. 
(43 ราย) 

มูลคาเพิ่มตอรายไดจากการขาย (รอยละ) 24.14 26.30 17.02 24.64 22.70 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยถาวร (รอยละ) 91.84 94.75 79.43 114.26 56.95 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยทั้งหมด (รอยละ) 32.51 38.34 18.32 33.71 29.27 
มูลคาเพิ่มตอเงินเดือนและคาจาง (รอยละ) 147.39 141.17 190.02 154.64 128.59 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 

 5.2.2.2 การวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
เชียงใหม 
 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัด
เชียงใหม จะพิจารณาใน 5 ดัชนี คือ 1) ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง 2) ดัชนีวิเคราะหทางดาน
รายได 3) ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 4) ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิ
ภาพในการดําเนินงาน และ 5) ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน ดังตารางที่ 5.14  
 
 1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลองมี 2 ตัว คืออัตราสวนสภาพคลอง และอัตรา
สวนสภาพคลองตอยอดขาย มีคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดคอนขางต่ํา หมุนเวียนเปน 1.39 เทา
ของหนี้สินหมุนเวียน และมีสินทรัพยหมุนเวียนหลังหักหนี้สินหมุนเวียนเปนรอยละ 14.03 ของ
ยอดขายตามลําดับ ซ่ึงแยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อใชอัตราสวนสภาพคลองในการวิเคราะห ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนกับหนี้สินหมุนเวียน โดยพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนมีสภาพคลองที่ต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองที่สูง 1.61 เทา เมื่อพิจารณาตามรูปแบบ
ของการจัดตั้ง พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีสภาพ
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คลองที่ดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และมีคาสูงกวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัท
จํากัดมีสภาพคลองต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนที่หักสวนของหนี้สินหมุนเวียนตอยอดขายทั้งหมด พิจารณาตามลักษณะของการ
ถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขายสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํากวาคา
เฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมี
คาดัชนีเทากับรอยละ 12.79 และเมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้งจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีสภาพคลองตอยอดขายดีกวากลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีสภาพคลองตอ
ยอดขายต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได 
 การวิเคราะหอัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมด โดยรายไดหลกัของ
บริการนําเท่ียว ไดแก รายไดจากการบริการนําเท่ียว เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของ
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุน
โดยชาวไทยมีอัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุม
ตัวอยางทั้งหมด คือมีคารอยละ 98.53 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตาง
ชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดเมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการ
จัดตั้ง จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีอัตราสวน
รายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบ
บริษัทจํากัด และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมด ซ่ึงรายไดอ่ืนๆของบริการนํา
เที่ยว ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดสวนลดรับจากการชําระเจาหนี้ กําไรจาก
การขายสินทรัพย รายไดจากคาขนสงยกเวนภาษี เปนตน พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของ
อุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยที่มีคาอัตราสวน
รายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูง จะมีคานอยในอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมด และมี
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คาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มี
ชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีที่สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดโดยมีคารอยละ 3.05 เมื่อ
พิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหาง
หุนสวนจํากัดมีอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมดต่ํากวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยาง
ทั้งหมด คือ รอยละ 8.46 
 3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไรมี 2 ตัว คืออัตรากําไรสุทธิมี
คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเทากับ สามารถสรางกําไรไดต่ํา คือมีกําไรเพียงรอยละ 2.75 ของ
รายไดทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ผูถือหุนไดรับกําไรที่สูงกวาเล็กนอย คือรอยละ7.01 
ของสวนของผูถือหุน ซ่ึงแยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 การวิเคราะหอัตรากําไรสุทธิ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอรายไดทั้ง
หมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีอัตรากําไรสุทธิสูงเทากับรอย
ละ 2.44 และเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวา เมื่อพิจารณาตามรูป
แบบของการจัดตั้งจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมี
อัตรากําไรสุทธิสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด และ
มีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัด
ตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอ
สวนของผูถือหุน พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมีคาดัชนี
รอยละ 5.74 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวท่ีมีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนี
สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยมีคารอยละ 20.15 เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัด
ตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีอัตราสวนสูงกวากลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม
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ตัวอยางทั้งหมด โดยมีคาดัชนีเทากับรอยละ 10.83 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่
จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ รอยละ 0.08 
 4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงานมี 4 ตัว คืออัตราหมุน
เวียนของสินทรัพย อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผล
ตอบแทนจากสินทรัพยถาวร คาดัชนีของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาเทากับ 1.44 เทา รอยละ 2.21   
รอยละ 2.12 และรอยละ 0.20 ตามลําดับ นั่นคือมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานยังไมสูงมาก การ
ลงทุนในสินทรัพยสามารถสรางผลตอบแทนจากการดําเนินงานคืนมาได แตการลงทุนสินทรัพย
ถาวรสามารถสรางกําไรไดนอย ซ่ึงแยกการวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อวิเคราะหอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางยอดขายกับ
สินทรัพยทั้งหมด โดยพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม จะเห็นวากลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด
โดยมีคาเทากับ 1.58 เทา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน 
จะมีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง พบวา
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวท่ีจัดตั้งแบบบริษัทจํากัด มีอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย 
1.49 เทา ซ่ึงมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 จากอัตราผลตอบแทนตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอยอด
ขายทั้งหมด หากพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด
และมีคารอยละ 2.52 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทย มีอัตราผล
ตอบแทนตอยอดขายต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง 
จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีรอยละ 2.91 ซ่ึง
สูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบ
หางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
สุทธิตอสินทรัพยทั้งหมด ตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีรอยละ 3.30 สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้ง
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หมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเทีย่วทีจ่ดั
ตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีรอยละ 4.27 ซ่ึงสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัว
อยางทั้งหมด 
 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ซ่ึงคํานวณจากกําไรสุทธิบวก
คาเสื่อมราคาแลวหารดวยสินทรัพยถาวร พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบ
วา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาเทากับคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมดโดยมีคาดัชนีรอยละ 0.20 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตาง
ชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการ
จัดตั้ง จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีรอยละ 
0.28 ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัด
ตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงินมี 2 คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุน มีคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเทากับ 1.26 เทา และอัตราสวนความสามารถในการ
ชําระหนี้ เทากับ 6.41 เทา ตามลําดับ เนื่องการลงทุนจากแหลงเงินทุนภายใน ซ่ึงยังมีหนี้สินมากกวา
สวนของผูถือหุน แตอยางไรก็ตามมียังมีกําไรเพื่อจายดอกเบี้ยซ่ึงยังอยูในระดับพอใช ซ่ึงแยกการ
วิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางหนี้สินทั้ง
หมดกับสวนของผูเปนเจาของ เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรมจะเห็นวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงคือ 4.46 เทา และมี
คาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุน
โดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัด
ตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวทั้ง 2 กลุม มีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีสูงกวา
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนความสามารถชําระหนี้ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
จากการดําเนินงานกับดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงานและลงทุน พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคามีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 14.43 เทา 
สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของ
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กลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด มีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 
13.38 เทา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตารางที่ 5.14 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
         เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 

รายการ 
คาเฉลี่ยของ
กลุมตัวอยาง
ท้ังหมด 
(86 ราย) 

ชาวไทย 
(62 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(24 ราย) 

บจ. 
(43 ราย) 

หจก. 
(43 ราย) 

1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง      
   1.1 อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.39 1.61 1.09 1.31 1.91 
   1.2 อัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย (รอยละ) 11.03 12.79 4.84 10.15 13.77 
2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได      
    2.1 อัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมด   
          (รอยละ) 98.53 98.97 96.95 98.18 99.57 

    2.2 อัตราสวนรายไดอื่นตอรายไดทั้งหมด (รอยละ) 1.47 1.03 3.05 1.82 0.43 
3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร      
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   3.1 อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) 2.17 2.09 2.44 2.86 0.04 
   3.2 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) 7.01 5.74 20.15 10.83 0.08 
4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน      
   4.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 1.44 1.58 1.11 1.49 1.29 
   4.2 อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย (รอยละ) 2.21 2.12 2.52 2.91 0.04 
   4.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 3.13 3.30 2.71 4.27 0.05 
   4.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(รอยละ) 0.20 0.20 0.19 0.28 0.08 
5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน      
    5.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 1.26 0.57 4.46 1.23 0.33 
    5.2 อัตราสวนความสามารถชําระหนี้ (เทา) 6.41 14.43 2.39 6.00 13.38 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
  จากการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวในจังหวัด
เชียงใหม เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรม ทําใหทราบวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยจะประสบปญหาในเรื่องความสามารถใน
การทํากําไร นั่นคือมีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา และผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา แตมี
สภาพคลองและการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่มีชาวตาง
ชาติถือหุน ซ ึ่งกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติถือหุน มีการลงทุนในสินทรัพยที่
มากเกินไป พบวาสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนินงาน และในสวนของสินทรัพยถาวร ไม
สามารถสรางกําไรกลับคืนมาได และยังพบวามีหนี้สินมากเกินไป และมีความสามารถในการชําระ
หนี้ต่ํา แตมีความสามารถในการทํากําไรไดสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่ถือหุนโดย
ชาวไทย  
  เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง ทําใหทราบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
นําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดประสบปญหาทางดานสภาพคลอง และพบวามีความสามารถใน
การชําระหนี้ต่ํา แตมีความสามารถในการทํากําไร มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานสูงกวากลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด ซ่ึงมีปญหาในเกือบทุกดาน แตมีสภาพ
คลองดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัท เนื่องจากเปนการบริหารโดยกลุม
คนไมมากจึงทําใหมีความคลองตัว มีเงินสดมาก สวนเรื่องของความสามารถในการทํากําไร กลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด มีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา และผลตอบแทน
จากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา และอุตสาหกรรมยังมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานต่ําดวย เนือ่งจาก
ลงทุนในสินทรัพยมากเกินไป ไมมีประสิทธิภาพในการบริหารคาใชจาย และพบวาสินทรัพยทั้ง

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 85

หมดที่ใชในการดําเนินงาน และในสวนของสินทรัพยถาวร ไมสามารถสรางกําไรกลับคืนมายังอุต
สาหกรรมได  
  
 5.2.2.3 การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เท่ียวในจังหวัดเชียงใหมโดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 

   จากการประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการ
นําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหมดวยวิธีการวิเคราะหเสนหอหุม ดังตารางที่ 5.15 พบวาบริการนําเที่ยวใน
จังหวัดเชียงใหมมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานทั้งหมด 21 ราย คิดเปนรอยละ 24.42 ของจํานวน
บริการนําเที่ยวทั้งหมดที่พิจารณา โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม
มีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอยละ 80.90 ซ่ึงเมื่อคํานวณคาประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานเฉลี่ยเฉพาะกลุมที่ไมมีประสิทธิภาพ 65 ราย จะไดคาประสิทธิภาพรอยละ 74.77 ต่ําจาก
กลุมที่มีประสิทธิภาพอยูรอยละ 25.23 เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรมพบ
วากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีจํานวนโรงแรมที่มีประสิทธิภาพ
เมื่อคิดเปนคารอยละสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวตางชาติ แต
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนิน
งานเฉลี่ยสูงกวาคือ รอยละ 83.48 เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีจํานวนบริการนําเที่ยวที่มีประสิทธิภาพเมื่อคิด
เปนคารอยละสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด แต
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีระดับประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานเฉลี่ยสูงกวาคือ รอยละ 82.63 
 

ตารางที่ 5.15 ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการ  
    นําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหมโดยใชวิธี DEA ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 
รายการ 

รวมกลุมตัว
อยางท้ังหมด 

(86 ราย) 
ชาวไทย 
(62 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(24 ราย) 

บริษัทจํากัด 
(43 ราย) 

ห.จ.ก. 
(43 ราย) 

จํานวนบริการนําเที่ยวที่มีประสิทธิภาพ 21 16 5 11 10 
รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 24.42 25.81 20.83 25.58 23.26 
จํานวนบริการนําเที่ยวที่ไมมีประสิทธิภาพ 65 46 19 32 33 
รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 75.58 74.19 79.17 74.42 76.74 
คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยของโรง
แรมที่ไมมีประสิทธิภาพ (รอยละ) 74.77 72.97 79.14 72.09 77.37 
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คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ย 86 ราย 
(รอยละ) 

80.90 79.94 83.48 79.23 82.63 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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