
บทที่  4
ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน

4.1     ภาพรวมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

           ภาวะการซื้อขายหลักทรัพย  ณ ส้ินป พ.ศ.2547  ดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยปดที่ระดับ 668.10 จุด ปรับตัวลดลง 13 %  เมื่อเทียบกับระดับ 772.15 จุด ณ ส้ินป พ.ศ. 
2546 ขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยใหม (MAI) ปดที่ระดับ 187.75 จุด ปรับตัวลด
ลง 45 % จากระดับ 343.70 จุด ณ ส้ินป พ.ศ.2546 โดยมีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 20,647 
ลานบาท (รวมตลาดหลักทรัพยใหม) เทียบกับ 19,030 ลานบาท ในป พ.ศ.2546 หรือปรับตัวเพิ่มขึ้น 
8% จากปกอนหนา สําหรับมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (market capitalization) ณ ส้ินป พ.ศ.
2547 มีมูลคาเทากับ 4,534 พันลานบาท (รวมตลาดหลักทรัพยใหม) โดยปรับตัวลดลง 6% เมื่อเทียบ
กับมูลคา 4,804 พันลานบาท ณ ส้ินป พ.ศ.2546  (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2547)  โดย
ปจจัยที่มีผลกระทบตอตลาดหลักทรัพยในป 2547 อาจเนื่องมาจาก การปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน
ดิบในตลาดโลก

    โดยราคาน้ํามันดิบไดปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ซ่ึงเปนปจจัยที่กดดันภาวะการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยทั่วโลก รวมถึงตลาดหลักทรัพยของไทยเปนอยางมาก เนื่องจากสงผลกระทบตอ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงประเทศไทยมีการนําเขาน้ํามันดิบในสัดสวนที่สูงถึงรอย
ละ 11 ของมูลคาการนําเขาทั้งหมด เปนผลใหในระหวางป 2547 หนวยงานทางเศรษฐกิจของ
ประเทศตองปรับลดคาดการณอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจลงอยางตอเนื่อง ดังเชน สํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) ประมาณการเศรษฐกิจป 2547 ทั้งป ได
ปรับลดลงจากรอยละ 7-8 เหลือรอยละ 6-7 เนื่องจากเศรษฐกิจยังมีปจจัยที่สงผลกระทบเปนปจจัย
เสี่ยงหลายดาน โดยเฉพาะความไมแนนอนในการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก อันเนื่องมาจากความไม
ชัดเจนแนวทางดําเนินนโยบายแกไขปญหาดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลงบประมาณของสหรัฐ ขณะที่
ยังคงมีปจจัยภายในประเทศ เชน การตอบโตการทุมตลาดของสหรัฐ แนวโนมราคาที่สูงขึ้นจากการ
เพิ่มคาแรงเงินเดือนและคาจางและปญหาราคาน้ํามัน แตเศรษฐกิจก็มีปจจัยสนับสนุนคือสัญญาณ
การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกมีความชัดเจนขึ้น คาดวาเศรษฐกิจโลกจะเติบโตรอยละ 4.4  สวน
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เงื่อนไขการลงทุนมีแนวโนมที่ดีตอเนื่อง เพราะอัตราดอกเบี้ยต่ํา ผลประกอบการเกิดขึ้นเพิ่มขึ้นตอ
เนื่อง การใชกําลังการผลิตที่เกือบเต็มและเต็มกําลังการผลิตในหลายอุตสาหกรรม เงินลงทุนของ
โครงการที่ไดรับการอนุมัติสงเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 75.8 ในป 2546 และเพิ่มขึ้นอีกรอยละ 
110.2 ใน 4 เดือนแรกของป 2547 แนวโนมรายไดของประชากรดีขึ้น และการเบิกจายงบประมาณที่
คาดวาจะเพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ สศช.ไดประเมินวาแนวโนมราคาน้ํามันจะเปนปจจัยสําคัญตอผลกระทบ
เศรษฐกิจ โดยคาดวาราคาน้ํามันดิบโอมานโดยเฉลี่ยทั้งปจะเพิ่มขึ้นที่ 32 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 21.6 จากราคาเฉลี่ย 21.13 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ในป 2546 และสูงกวา
สมมติฐานเดิมที่ สศช.คาดวาจะอยูที่ 28.5 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล (สํานักงานคณะกรรมการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 2547)

       สวนทิศทางการลงทุนของนักลงทุนตางประเทศก็เปนอีกปจจัยหนึ่งที่สงผลกระทบตอภาวะ
การลงทุนในตลาดหลักทรัพย เนื่องจากทําใหเกิดผลกระทบตอจิตวิทยาการลงทุนของนักลงทุน ที่มี
พฤติกรรมการลงทุนตามกลุมนักลงทุนตางประเทศ  สวนปจจัยดานการแพรระบาดของโรคไขหวัด
นก เปนปจจัยหนึ่งที่สงผลกระทบตอภาวะการลงทุนเชนเดียวกัน โดยสงผลกระทบตอภาคการสง
ออกของประเทศลดลง  โดยเฉพาะอยางยิ่งอุตสาหกรรมสัตวปกและอุตสาหกรรมการทองเที่ยว 
เปนตน สวนปจจัยอ่ืนๆ ไดแก  เหตุการณความไมสงบในพื้นที่จังหวัดชายแดนภาคใต ที่สงผล
กระทบตอความมั่นคงและเศรษฐกิจของประเทศ และเหตุการณธรณีพิบัติภัยในพื้นที่ชายฝงทะเล 6 
จังหวัดภาคใต หรือเหตุการณคล่ืนยักษสึนามิ (tsunami) ทําใหเกิดความเสียหายตอชีวิตและทรัพยสิน
เปนอยางมาก  ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งที่กดดันภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เนื่องจากสงผลกระทบ
ตอภาคการทองเที่ยวของประเทศ อาจสงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ระยะตอไปได

4.2   ภาพรวมของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน

   หลักทรัพยกลุมพลังงานเปนหลักทรัพยที่มีศักยภาพที่โดดเดนมากกลุมหนึ่งที่นักลงทุนให
ความสนใจ เพราะพลังงานจัดเปนปจจัยพื้นฐานที่สําคัญตอการผลิตของภาคธุรกิจและภาคอุตสาห
กรรมของประเทศและการดํารงชีวิตของประชาชน โดยหลักทรัพยกลุมพลังงาน ในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย สามารถแบงประเภทธุรกิจของหลักทรัพยกลุมพลังงานเปน 5 ประเภทใหญ ไดแก 
ธุรกิจประเภทน้ํามัน กาซธรรมชาติและปโตรเลียม ถานหิน ไฟฟาและทรัพยากรน้ํา      พลังงานที่
ประเทศไทยผลิตไดในปจจุบัน ไดแก กาซธรรมชาติ ถานหิน น้ํามันดิบ คอนเดนเสทและไฟฟาพลัง
งานน้ํา เปนตน สําหรับการใชงานกาซธรรมชาติ ถานหินและไฟฟาพลังงานน้ํา ถูกใชเปนเชื้อเพลิง
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หลักในการผลิตกระแสไฟฟา ซ่ึงธุรกิจดานถานหินนั้น ไดรับประโยชนจากราคาถานหินที่สูงขึ้น
อยางมีนัยสําคัญ 40-50% จากป พ.ศ.2546 ตามปริมาณความตองการใชถานหินในเอเชียและยุโรปที่
สูงขึ้น และปริมาณการสงออกถานหินของประเทศจีนลดลง รวมทั้ง อุปทานถานหินจาก
ประเทศออสเตรเลีย ที่ปอนสูตลาดไมทันหลังจากเคยหยุดผลิตชวงที่ราคาถานหินตกต่ํา ในชวงครึ่ง
แรกของป พ.ศ.2546 จึงทําใหราคาถานหินทรงตัวในระดับสูงตอไปอีกประมาณ 18 เดือน การพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศอยางตอเนื่องและยั่งยืนได จําเปนตองมีการจัดหาพลังงานที่เพียงพอ มั่นคง มี
คุณภาพและราคาที่เหมาะสม ขณะเดียวกัน กิจกรรมการผลิตตองมีการใชพลังงานอยางมีประสิทธิ
ภาพ ประหยัด รวมทั้งเปนมิตรตอส่ิงแวดลอม โดยควรหาพลังงานทดแทนเพื่อลดการนําเขาจากตาง
ประเทศ ทั้งนี้เพื่อเสริมสรางศักยภาพในการแขงขันของประเทศไดดียิ่งขึ้น ซ่ึงจะเกิดผลดีตอการ
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศทั้งในระยะสั้นและระยะยาว
      จากการปรับประมาณการของธนาคารแหงประเทศไทย ตัวเลขการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ป พ.ศ. 2547 ยังคงอยูในระดับสูงถึง  5.5 – 6.0 เปอรเซ็นต อัตราการเติบโตของการใชพลัง
งานในประเทศไทย ยังคงตองเติบโตไปตามอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศ ดังนั้นการที่
ราคาน้ํามันในตลาดโลกจะปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงเชนไร หลักทรัพยกลุมพลังงานนี้ก็ยังคงเปน
หลักทรัพยกลุมที่นาสนใจสําหรับการลงทุนอยู  โดยเฉพาะการประเมินหรือทบทวนตัวเลขเศรษฐกิจ
แตละครั้งกอนหนานี้ แตละหนวยงานลวนใชราคาน้ํามันในตลาดโลกเปนเกณฑเฉลี่ยในการนํามา
ประเมินเพียงแคประมาณ 35 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ซ่ึงความเปนจริงราคาน้ํามันไดขึ้นไปในชวง
กอนหนาถึง 55 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ดังนั้น ถึงแมราคาน้ํามันโลกในชวงหลังจากป พ.ศ. 2547 
จะปรับตัวลงมาเหลือเพียง 35 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล จะยังไมทําใหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย
กลุมพลังงานนี้เปล่ียนแปลงไปไดงาย

บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน ไดวิเคราะหหลักทรัพยกลุมพลังงานในป พ.ศ. 2547 วายังมีแนว
โนมเติบโตตอเนื่องตามทิศทางเศรษฐกิจของประเทศที่กําลังขยายตัว ทําใหการมองภาพรวมหลัก
ทรัพยกลุมพลังงานยังเปนแนวโนมขาขึ้นตอไป ทั้งนี้คาดวาอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิจะเพิ่มขึ้น 
ซ่ึงไดรับปจจัยเกื้อหนุนจากปริมาณความตองการใชกาซธรรมชาติที่คาดวาจะเพิ่มสูงสุดเฉลี่ย 8.7%
ในป พ.ศ. 2546 - 2549 และมีอัตราเติบโตเฉลี่ย 6.7% ในชวงป พ.ศ. 2546-2560 ขณะเดียวกัน 
ปริมาณความตองการใชผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่สูงขึ้นตามการขยายตัวของประเทศจะผลักดันให
คาการกลั่นมีแนวโนมสูทิศทางขาขึ้น ซึ่งจะเกิดผลดีตอธุรกิจโรงกล่ันในอนาคต
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บริษัทหลักทรัพย  แอสเซท พลัส วิเคราะหวา การลดกําลังผลิตน้ํามันดิบไตรมาส 2 ป 2547
ของกลุมโอเปค จะทําใหราคาน้ํามันสูงขึ้นจากปจจุบันที่ซ้ือขาย 28-30 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล สง
ผลโดยตรงตอหลักทรัพยกลุมพลังงานที่เกี่ยวของ เพราะราคาขายผลิตภัณฑของบริษัทเหลานี้จะขึ้น
ตาม สินทรัพยสุทธิของบริษัทมีแนวโนมเพิ่ม เพราะสินทรัพยสวนใหญของบริษัทเหลานี้คือ น้ํามัน 
จะไดรับประโยชนจากราคาน้ํามันโลกที่เพิ่ม หลักทรัพยกลุมพลังงานจะไดรับผลดีจากปจจัยนี้คือ 
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน)  เปนตน

 บริษัทหลักทรัพย นครหลวงไทย ไดวิเคราะหวา บริษัทจดทะเบียนหลักทรัพยในกลุมพลัง
งานจะไดรับผลบวกจากปจจัยราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นมาก ทําใหคาดวาผลการ
ดําเนินงานทั้งปของหลักทรัพยกลุมพลังงานจะยังคงโดดเดน ทั้งนี้ ประเมินวาในป พ.ศ.2547
บริษัทปตท. จํากัด (มหาชน)  จะมีกําไรสุทธิประมาณ 4.2 หมื่นลานบาท เพิ่มขึ้นประมาณ 3 พันลาน
บาท จากปกอน โดยมีรายไดรวมมากกวา 5 แสนลานบาท ขณะที่บริษัทบานปู จํากัด (มหาชน)  คาด
วาจะมีกําไรสุทธิ 2,216 ลานบาท จากปกอน 2,046 ลานบาท บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม
จํากัด (มหาชน)  คาดวาจะมีกําไรสุทธิประมาณ 1.4 หมื่นลานบาท จากปกอนที่มีกําไรสุทธิ 1.2 หมื่น
ลานบาท เปนตน สําหรับบริษัทจดทะเบียนในอุตสาหกรรมอื่นๆ คาดวาจะไดรับผลกระทบจากราคา
น้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้นไมมาก เนื่องจากรัฐบาลจะมีการประกันราคา ยกเวนธุรกิจเดินเรือ แตคาดวาจะ
ไดรับผลกระทบไมมากเชนกัน ดังนั้นจึงประเมินวาผลการดําเนินงานของทั้งระบบจะไมไดรับผล
กระทบและยังแสดงผลการดําเนินงานที่ดี

โดยภาพรวมของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความ
นาสนใจในการลงทุน เนื่องจากพลังงานมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ประกอบกับ
หลักทรัพยในกลุมพลังงานมีปจจัยพื้นฐานที่ดี มีแนวโนมการจายปนผลสูง เหมาะแกการลงทุนใน
ระยะยาว ดังนั้น เมื่อเกิดการระดมทุนในหลักทรัพยกลุมพลังงานมากขึ้น จึงสงผลดีตอการกระจาย
การถือครองหลักทรัพยแกประชาชนหรือผูที่ถือครองหลักทรัพย ที่มีสวนรวมในฐานะเปนเจาของกิจ
การ และยังทําใหเกิดการกระจายรายได การเพิ่มขึ้นของระดับการจางงาน และสงผลดีตอการเจริญ
เติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศตอไป

4.3        ลักษณะการดําเนินงานและขอมูลทางการเงินของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน
ผลประกอบการงบรวมของบริษัทของหลักทรัพยกลุมพลังงาน จํานวน 11 หลักทรัพยที่ทํา

การศึกษา ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2547 จากตารางที่  4.1 พบวา หลักทรัพยของบริษัท ปตท. จํากัด 
มหาชน  (PTT)  มีสินทรัพยและหนี้สินมากที่สุดจากหลักทรัพยกลุมพลังงานทั้งหมดที่ทําการศึกษา
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คือ มีสินทรัพย 432,483.15 ลานบาทและมีหนี้สิน 268,782.37 ลานบาท และมีสวนของผูถือหลัก
ทรัพยมากที่สุดเชนเดียวกันคือ 144,114.61 ลานบาท  รองลงมาไดแก หลักทรัพยของบริษัท ปตท.
สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด มหาชน  (PTTEP) มีสินทรัพย 105,123.67 ลานบาทและมีหนี้สิน 
52,869.63 ลานบาท และมีสวนของผูถือหลักทรัพยเทากับ 52,254.04 ลานบาท สวนหลักทรัพยของ
บริษัทสยามสหบริการ จํากัด มหาชน  (SUSCO)  มีสินทรัพยและหนี้สินนอยที่สุดจากหลักทรัพย
กลุมพลังงานทั้งหมดที่ทําการศึกษาคือ มีสินทรัพย 1,894.94 ลานบาทและมีหนี้สิน 536.62 ลานบาท 
และมีสวนของผูถือหลักทรัพยนอยที่สุดเชนเดียวกันคือ มีคาเทากับ 1,358.32 ลานบาท แตอัตรากําไร
สุทธิของงบรวมของบริษัทบริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพฯ จํากัด มหาชน(BAFS) มีคามากที่สุด 
คือ 38.03%  รองลงมา ไดแก หลักทรัพยของบริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด มหาชน  
(PTTEP) มีอัตรากําไรสุทธิเทากับ 30.94% โดยอัตรากําไรสุทธิของงบรวมของบริษัทที่มีคานอยที่สุด
ไดแก บริษัทสยามสหบริการ จํากัด มหาชน  (SUSCO) มีอัตรากําไรสุทธิเทากับ 1.19%

ตารางที่ 4.1  ผลประกอบการงบรวมของบริษัทของหลักทรัพยกลุมพลังงาน จํานวน 11 หลักทรัพย
                    ท่ีทําการศึกษา ณ วันท่ี 30 กันยาน พ.ศ. 2547
ชื่อหลักทรัพย สินทรัพย

(ลานบาท)
หนี้สิน

(ลานบาท)
สวนของผูถือ
หลักทรัพย
(ลานบาท)

รายได
(ลานบาท)

อัตรากําไร
สุทธิ (%)

1.  BAFS 4,176.47 2,132.28 1,815.54 810.03 38.03
2.  BANPU 35,631.58 14,848.14 20,656.81 13,949.14 17.91
3.  BCP 35,044.43 26,333.58 8,710.31 58,263.82 4.29
4.  EASTW 7,095.45 3,502.22 3,550.52 1,899.35 23.46
5.  EGCOMP 56,209.60 27,851.41 27,391.81 12,606.42 30.15
6.  LANNA 2,412.88 682.89 1,504.06 1,431.08 7.23
7.  PICNI 8,823.87 6,269.88 2,553.99 4,418.72 12.33
8.  PTT 432,483.15 268,782.37 144,114.61 482,426.11 8.74
9.  PTTEP 105,123.67 52,869.63 52,254.04 34,797.43 30.94
10. RATCH 70,365.57 43,425.11 26,940.46 30,245.43 16.40
11.  SUSCO 1,894.94 536.62 1,358.32 5,156.33 1.19
ที่มา  : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2547)
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   รายละเอียดและขอมูลพื้นฐานของแตละหลักทรัพยในกลุมพลังงานในบทนี้ไดรวบรวมมา
จากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) จากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (กลต.)  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (stock exchange of Thailand) และเวบไซต
ของแตละบริษัท โดยแสดงรายละเอียดของหลักทรัพยในกลุมพลังงานทั้ง 11 หลักทรัพยที่นํามาใช
ในการศึกษา ดังนี้

4.3.1 บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพฯ จํากัด (มหาชน)
   BANGKOK AVIATION FUEL SERVICES PCL. ชื่อยอ BAFS
   วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  4 เมษายน 2545
   4.3.1.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

                       บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) หรือ “บาฟส”  เปน
บริษัทที่ใหบริการเติมน้ํามันเชื้อเพลิงอากาศยาน ณ ทาอากาศยานกรุงเทพฯ โดยดําเนินธุรกิจทาง
ดานบริหารการจัดเก็บน้ํามันเชื้อเพลิงอากาศยานและใหบริการเติมน้ํามันเชื้อเพลิงแกอากาศยาน โดย
ไดรับการจัดตั้งขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรี ประกอบดวยผูถือหลักทรัพยทั้งภาครัฐและเอกชน ไดแก  
บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท น้ํามันคาลเท็กซ (ไทย) จํากัด  บริษัท เอสโซ (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  บริษัท เชลลแหงประเทศไทย จํากัด  บริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน)  บริษัท ทา
อากาศยานไทย จํากัด (มหาชน)  Exxon mobil aviation Inc. และบริษัท แอร โททาล (ประเทศไทย) 
จํากัด ซ่ึงเพิ่มขีดความสามารถในการใหบริการน้ํามันเชื้อเพลิงแกอากาศยาน ทําใหบาฟสเปนบริษัท
ที่มีรากฐานมั่นคงและดีที่สุดแหงหนึ่งในประเทศไทย และในปจจุบันยังเพิ่มการใหบริการไปยังสวน
ภูมิภาคอีก 2 แหง คือ สนามบินสุโขทัย จังหวัดสุโขทัยและสนามบินสมุย อําเภอเกาะสมุย จังหวัด
สุราษฎรธานี

           4.3.1.2   ขอมูลทางการเงิน
            สินทรัพย
            ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม จํานวน

4,176.47 ลานบาท เพิ่มขึ้น 400.60 ลานบาท หรือรอยละ 10.61 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2547 โดย
สินทรัพย ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ป 2547 ประกอบดวยรายการสําคัญ ดังนี้    

1.1 บริษัทฯและบริษัทยอยมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดและเงินลง
ทุนระยะสั้นเพิ่มขึ้นจาก 380.66 ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 ป 254 7 เปน 472.66 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น
92.01 ลานบาท โดยมีรายการไดมาและใชไปของเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นที่สําคัญดังนี้
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     -  บริษัทฯและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน
54.19 ลานบาท เนื่องมาจากกําไรสุทธิของไตรมาสที่ 3 จํานวน 100.72 ลานบาท คาเสื่อมราคา 20.23 
ลานบาท และหนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง 66.86 ลานบาท เนื่องจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึกรายการ
เงินประกันผลงานจากหนี้สินหมุนเวียนอื่นไปเปนรายการเงินประกันผลงานภายใตหนี้สินไมหมุน
เวียนจํานวน 130.52 ลานบาท

               -  กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 225.66 ลานบาท โดย
ใชเปนเงินลงทุนในโครงการคลังน้ํามัน 144.14 ลานบาท เงินลงทุนในโครงการเติมน้ํามันอากาศยาน
จํานวน 24.31 ลานบาท เงินลงทุนในโครงการระบบทอสงน้ํามันอากาศยานใตลานจอดของ 
TARCO จํานวน 39.16 ลานบาท เงินลงทุนในโครงการทอสงน้ํามันเสนทางมักกะสัน - สุวรรณภูมิ
ของ JP - one จํานวน 100.03 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯและบริษัทยอยไดรับเงินเพิ่มทุนจากผูถือ
หุนสวนของ JP - one จํานวน 105 ลานบาท และจายเงินสดตามสัญญาซื้อสิทธิเรียกรอง 17.30 บาท

     -  กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 263.48 ลานบาท โดย
บริษัทฯมีเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 120 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 232 ลานบาท เพื่อใชใน
การลงทุนโครงการคลังน้ํามันและเติมน้ํามันอากาศยาน ในขณะที่ TARCO มีเงินกูยืมระยะยาวเพิ่ม
ขึ้น 15.03 ลานบาท โดยเปนการเบิกเงินกูในสวนของเงินดอลลารสหรัฐจํานวน 0.32 ลานดอลลาร
สหรัฐ เมื่อวันที่ 28 กันยายน 2547 และจายเปนเงินปนผลใหแกผูถือหลักทรัพยจํานวน 102 ลานบาท 
เมื่อวันที่ 6 กันยายน 2547

1.2 ที่ดิน ส่ิงปรับปรุงสินทรัพยเชาและอุปกรณสุทธิ ในไตรมาสที่ 3 ป
2547 มีจํานวน 2,583.67 ลานบาท ประกอบดวยที่ดิน ส่ิงปรับปรุงสินทรัพยเชาและอุปกรณของ
บริษัทฯ จํานวน 1,556.50 ลานบาท งานระหวางกอสรางของ TARCO จํานวน 902.22 ลานบาทและ
งานระหวางกอสรางของ JP-One จํานวน 124.95 ลานบาท

1.3 คาความนิยม ซ่ึงเกิดจากการที่บริษัทฯซื้อหลักทรัพยของ TARCO ใน
ราคาที่สูงกวาราคาทุน ทําใหบริษัทฯตองบันทึกรายการดังกลาวเปนคาความนิยม จํานวน 768.01 
ลานบาท โดยคาความนิยมนี้จะตัดจําหนายตามอายุสัมปทาน เปนระยะเวลา 30 ป ซ่ึงจะเริ่มตัด
จําหนายเมื่อ TARCO เปดใหบริการที่สนามบินสุวรรณภูมิ

          หนี้สิน
          ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน

2,132.28 ลานบาท เพิ่มขึ้น 297.79 ลานบาท หรือรอยละ 16.23 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2547 คิด
เปนอัตราสวนหนี้สินตอทุนประมาณ 1.04 ตอ 1 เทา โดยแบงเปนรายการ ไดดังนี้
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1.1 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 200 ลานบาท ซ่ึงเปนเงิน
กูยืมจากธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ทั้งจํานวน อัตราดอกเบี้ยรอยละ    2.125 เปนการกูมาใช
เปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อชําระคากอสราง เนื่องจากเปนแหลงเงินทุนที่มีตนทุนต่ําที่สุด

1.2 หนี้สินภายใตสัญญาซื้อสิทธิเรียกรองที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป
จํานวน 34.59 ลานบาท เนื่องจากในป 2544 บริษัทฯ มีการบันทึกสํารองคาใชจายคางจายจากการค้ํา
ประกัน FPT จํานวน 415.11 ลานบาทเปนหนี้สินของบริษัทฯ ซ่ึงตอมาในป 2545 บริษัทฯไดปลด
ภาระค้ําประกันดังกลาวโดยการซื้อสิทธิเรียกรองจากเจาหนี้กลุมที่สอง ของ FPT และรับภาระหนี้
แทนทั้งจํานวน โดยบันทึกเปนหนี้สินของบริษัทฯภายใตชื่อบัญชี “ภาระหนี้สินภายใตสัญญาซื้อ
สิทธิเรียกรอง” โดยบริษัทฯไดชําระเงินงวดแรกใหแกเจาหนี้กลุมที่สอง ไปเปนจํานวน 207.55 ลาน
บาทในวันที่ทําสัญญา และสวนที่เหลือจํานวน 207.55 ลานบาทนั้น บริษัทฯตองผอนชําระทุกไตร
มาส ไตรมาสละ 17.30 ลานบาทเปนระยะเวลา 12 ไตรมาส เร่ิมตั้งแตเดือนมิถุนายน 2545 ถึงเดือน
มีนาคม 2548 โดยในปจจุบันยังคงเหลือยอดผอนชําระอีก 2 ไตรมาส

1.3 หนี้สินหมุนเวียนอื่นจํานวน 143.59 ลานบาท ประกอบดวยรายการ
สําคัญไดแก ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายจํานวน 22.81 ลานบาท และเจาหนี้อ่ืนจํานวน 99.66 ลาน
บาท โดยเจาหนี้อ่ืนลดลงจากไตรมาสที่ผานมา 161.98 ลานบาท เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการ
บันทึกบัญชีเงินประกันผลงานจากที่เคยบันทึกเปนรายการหนี้สินอ่ืนภายใตหัวขอหนี้สินหมุนเวียน
ไปบันทึกเปนรายการเงินประกันผลงานภายใตหัวขอหนี้สินไมหมุนเวียน

          1.4  เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 1,567.93 ลานบาท ประกอบดวย
-  เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) อายุ 7 ป

นับจากป 2547 อัตราดอกเบี้ย 3 เดือน + 0.90% ระยะเวลาปลอดหนี้ 3 ป จํานวน 800 ลานบาท
-  เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) จํานวน 307

ลานบาท จากวงเงินกูรวม 2,000 ลานบาท ระยะเวลาคืนเงินกู 10 ป นับจากป 2547 อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา 3 เดือน + 1.25% ระยะเวลาปลอดหนี้ 3 ป

-  เงินกูยืมระยะยาวของ TARCO เพื่อใชในการลงทุนสราง hydrant
จํานวน 460.93 ลานบาท ซ่ึงเปนเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) วงเงิน 8 ลาน
เหรียญสหรัฐ อัตราดอกเบี้ย 2.75% และ 700 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย MLR อายุสัญญา 10 ป นับจาก
ป 2545 ระยะเวลาปลอดหนี้ 5 ป

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



64

                  สวนของผูถือหลักทรัพย
         ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯมีสวนของผูถือหลักทรัพยจํานวน

2,044.19 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 2 ป 2547 จํานวน 102.81 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมี
กําไรจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯสําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2547 จํานวน 100.72 ลานบาท ซ่ึงจาย
เปนเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานครึ่งป 2547 จํานวน 102 ลานบาท นอกจากนี้เปนรายการ
สวนของผูที่หุนสวนนอยใน JP - one จํานวน 105 ลานบาท จากการเรียกชําระเงินเพิ่มทุนทั้งสิ้น 210 
ลานบาท เมื่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2547 ที่เหลือเปนการรับรูผลขาดทุนจากการดําเนินงานในไตรมาส
ที่ 3 ของบริษัทยอย

4.3.1.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QBAFS.BK

3/22/2002 - 2/14/2005 (GMT)[Standard]

May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan
2002 2003 2004

Price
THB

7.5

8.5

9.5

10.5

11.5

12.5

13.5

14.5

8

9

10

11

12

13

14

รูปท่ี  4.1  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BAFS  ในชวงป ค.ศ. 2002 - 2004

        4.3.2           บริษัท  บานปู  จํากัด (มหาชน)
      BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED ชื่อยอ BANPU

             วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  16  มิถุนายน  2532
4.3.2.1 ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท  บานปู  จํากัด จดทะเบียนกอตั้งบริษัท เมื่อวันที่ 16 พฤษภาคม
2526 ในนามบริษัทเหมืองบานปู จํากัด ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 25 ลานบาท มีวัตถุประสงคเพื่อ
เขาทําสัญญาเชาชวงการทําเหมืองถานหินที่แหลงบานปู (BP-1) อําเภอลี้ จังหวัดลําพูน จากกรม
พัฒนาและสงเสริมพลังงานหรือสํานักงานพลังงานแหงชาติ (ขณะนั้น) ถานหินที่บริษัทฯผลิตไดใน
ขณะนั้นไดนําไปใชในอุตสาหกรรมบมใบยาสูบและอุตสาหกรรมทั่วไป ตอมาบริษัทฯไดขยายการ
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ทําเหมืองถานหินเพิ่มเติมทั้งในประเทศ คือที่จังหวัดลําปางและในตางประเทศ คือเกาะกาลิมันตัน 
ประเทศอินโดนีเซีย  ตอมาเมื่อวันที่ 29 กรกฎาคม 2536 บริษัทฯไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 
จํากัดและเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) ประกอบกิจการหลักคือการทําเหมืองถานหิน
เพื่อจําหนายเปนเชื้อเพลิง ลักษณะการดําเนินงานเปนการสํารวจหาและพัฒนาเอาถานหินมาใชเปน
เชื้อเพลิงในภาคอุตสาหกรรมซีเมนต และอุตสาหกรรมที่ใชหมอตมไอน้ํา เปนตน นอกจากธุรกิจ
ผลิตและจําหนายถานหิน บริษัทฯยังไดทําการขยายธุรกิจเขาไปในการผลิตและจําหนายแรอุตสาห
กรรม การรับเหมาขุดขนดินและถานหินใหแกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย การผลิตและ
จําหนายกระแสไฟฟาและไอน้ําและการใหบริการทาเรือ เปนตน

4.3.2.2 ขอมูลทางการเงิน
   ผลการดําเนินงานประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2547 

เปรียบเทียบกับงวดประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2546 และงบดุล ณ วันที่ 30 
กันยายน พ.ศ. 2547 เปรียบเทียบกับงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546

    1.  งบกําไรขาดทุนรวมประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ.
2547 เปรียบเทียบกับงวดประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2546
            1.1 รายไดจากการขายรวมจํานวน 4,785 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียว
กันของปกอน 1,319 ลานบาท คิดเปนรอยละ 38 จากราคาขายและปริมาณขายถานหินเพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน สัดสวนรายไดมีดังนี้
                     - รายไดจากการจําหนายถานหินจํานวน 4,737 ลานบาท คิดเปนสัด
สวนรอยละ 99 ของรายไดจากการขายรวม เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,315 ลานบาท หรือ
รอยละ 38 โดยแยกเปน
                      - รายไดจากการขายถานหินจากแหลงผลิตในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย
4,314 ลานบาท
                      - รายไดจากการขายถานหินจากแหลงผลิตในประเทศไทย  423 ลาน
บาท
                    - รายไดจากการจําหนายแรอุตสาหกรรมและบริการอื่นจํานวน 48
ลานบาท คิดเปนรอยละ 1 ของรายไดจากการขายไดรวม
                   - ปริมาณขายถานหินในไตรมาส 3 จํานวน 4.1 ลานตัน เพิ่มขึ้นจาก
งวดเดียวกันของปกอนรอยละ 6
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                    - ราคาขายเฉลี่ยในไตรมาสนี้เทากับ 26.3 ดอลลารสหรัฐตอตัน เพิ่ม
ขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 31 (อัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินดอลลารสหรัฐตอเงินบาทเฉลี่ย
สําหรับป พ.ศ. 2547 และ ป พ.ศ. 2546 เทากับ 41.50 และ  41.06  ตามลําดับ)
        1.2   ตนทุนขายรวม 2,860 ลานบาท เพิ่มขึ้น 382 ลานบาท คิดเปนรอยละ
15 ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณขายที่สูงกวางวด เดียวกันของปกอน
         1.3   กําไรขั้นตนรวมจํานวน 1,925 ลานบาท เพิ่มขึ้น 937 ลานบาท อัตรา
สวนการทํากําไรขั้นตนตอยอดขาย (gross profit margin) ในไตรมาสนี้คิดเปนรอยละ 40 สูงกวาไตร
มาสเดียวกันของปกอนซึ่งมีกําไรขั้นตนรอยละ 29
       1.4   คาใชจายในการขายและบริหารรวม 528 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอน 93 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22  จากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายสํานักงานและคา 
commission   ซ่ึงเพิ่มขึ้น 66 ลานบาท และ 23 ลานบาท ตามลําดับ
        1.5   คาภาคหลวงรวม 480 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 
117 ลานบาท คิดเปนรอยละ 32 เปนผลมาจากปริมาณขายและราคาขายที่เพิ่มขึ้น
      1.6    กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายจํานวน 695 ลาน
บาท เพิ่มขึ้น 655 ลานบาท เทียบกับงวดเดียวกันของ ปกอนซึ่งมีกําไรจํานวน 41 ลานบาท
            1.7  ไมมีการบันทึกรายไดที่ยังไมเกิดขึ้นจากหลักทรัพย ในขณะที่ในไตร
มาสเดียวกันของปกอนมีการบันทึกรายการนี้จํานวน 115 ลานบาท
          1.8  เงินปนผลรับจํานวน 203 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอนจํานวน  38 ลานบาท โดยเปนเงินปนผลรับจากบริษัทซึ่งดําเนินธุรกิจไฟฟาแหงหนึ่ง
           1.9  การรับรูผลขาดทุนของบริษัทรวมจํานวน 22 ลานบาท ลดลง 256
ลานบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน ซ่ึงมีสวนแบงกําไรของบริษัทรวมจํานวน 278 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทไดปรับโครงสรางการถือหลักทรัพยในบริษัท ไตร เอนเนอจี  จํากัด ซ่ึงเคยรับรู
ผลกําไรขาดทุนไวเปนบริษัทรวม
         1.10   ดอกเบี้ยจายรวม 107 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 24
ลานบาท หรือรอยละ 18 จากการบริหารตนทุนเงินกูใหต่ําลง

      1.11   ภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 456 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียว
กันของปกอนจํานวน 401 ลานบาท จากกําไรของบริษัทยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซียที่สูงขึ้นและ
จากกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยซ่ึงไมไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
         1.12   กําไรสุทธิรวมสําหรับไตรมาสนี้ จํานวน 1,193 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอน 708 ลานบาท

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



67

1.13 กําไร(ขาดทุน) ตอหลักทรัพยขั้นพื้นฐาน (EPS) สําหรับไตรมาส
นี้เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เทากับ 4.39 บาทตอหลักทรัพย และ  1.85 บาทตอหลักทรัพย ตาม
ลําดับ

2. งบดุลรวม  ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2547 เปรียบเทียบกับงบดุลรวม ณ
วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546
        2.1   สินทรัพยรวมจํานวน 35,632 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,639 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 5 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึ้นและลด
ลงที่มีสาระสําคัญดังนี้
                  - เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 5,124 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,913 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 60 จากการออกหุนกูในประเทศเพิ่มจํานวน 2,000 ลานบาท เมื่อเดือน
กุมภาพันธ พ.ศ. 2547 และเงินสดรับจากการดําเนินงาน ในขณะที่มีการจายคืนเงินกูบางสวน
                     - เงินลงทุนอื่นจํานวน 13,832 ลานบาท ลดลง  2,605 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 16 จากการจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยออกไปบางสวน นอกจากนี้มีการรับรูผลการ
ดําเนินงานของบริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสียและปรับมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดที่ลดลง
         2.2   หนี้สินรวมจํานวน 14,848 ลานบาท เพิ่มขึ้น 3,211 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 28 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม   พ.ศ. 2546 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึ้นและลดลง
ที่มีสาระสําคัญดังนี้
                      -  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคารจํานวน 903 ลานบาท
ลดลง 231 ลานบาท คิดเปนรอยละ 20
                      -  สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปและหุนกูที่
ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปจํานวน 1,118 ลานบาท   ลดลง 70 ลานบาท จากการจายชําระคืนเงินกูยืม
ในปนี้
                       -  คาเปดหนาดินและขนถานหินคางจายจํานวน 1,173 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้น 470 ลานบาท   สวนใหญมาจากคาเปดหนาดินและคาขนสงถานหินของบริษัทยอยในสาธารณ
รัฐอินโดนีเซีย
                     -  เงินกูยืมระยะยาวจํานวน 858 ลานบาท ลดลง 112 ลานบาท จาก
การชําระคืนเงินกูในปนี้
                       -  หุนกูจํานวน 8,013 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,865 ลานบาท จากการออก
หุนกูในประเทศเพิ่มจํานวน 2,000 ลานบาทและโอนยายหนี้ที่มีกําหนดชําระในปนี้ไปเปนหุนกูที่ถึง
กําหนดชําระในหนึ่งป
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2.3 สวนของผูถือหลักทรัพยจํานวน 20,783 ลานบาท ลดลง 1,572 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 7 เปนผลจากการจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยออกไปบางสวนและจากการ
ปรับมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดที่ลดลงรวม 2,713 ลานบาท ในขณะที่มี 1) การเพิ่มทุนจากการ
ใชสิทธิแปลงสภาพหุนสามัญจํานวนเงิน 15 ลานบาท ในไตรมาส 1/2547 2) สวนเกินมูลคาหลัก
ทรัพยจํานวน 38 ลานบาท 3) ผลกําไรสุทธิสําหรับงวด  9 เดือนในปนี้จํานวน 2,498 ลานบาท 4) 
สวนตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยที่แสดงเปนเงินตราตางประเทศ 74 ลานบาท
5)  จายเงินปนผลจํานวน 1,291 ลานบาท
            2.4   อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน (net  debt  to equity) ของบริษัท ณ
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2547 สําหรับงบการเงินรวม   เทากับ 0.28 เทา และสําหรับงบการเงินเฉพาะ
บริษัทเทากับ 0.34 เทา สวน ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546    มีงบการเงินรวมเทากับ 0.28 เทา และ
สําหรับงบการเงินเฉพาะบริษัทอยูที่ระดับ 0.32 เทา

  3. งบกระแสเงินสด สําหรับรอบระยะเวลา 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 
พ.ศ. 2547 เปรียบเทียบกับรอบระยะเวลาเดียวกัน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2546
                  งบกระแสเงินสดสําหรับรอบระยะเวลา 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 
พ.ศ. 2547 บริษัทมีเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้นรวม  1,839 ลานบาท โดยแยกเปนเงินสดรับจากการดําเนิน
งาน 2,418 ลานบาท เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวนเงิน 757 ลานบาท   เปนยอดสุทธิจาก
การลงทุนเพิ่มในบริษัทหนึ่งในกลุมเซ็นทรัลลิงคจํานวน 497 ลานบาท  มีการลงทุนในเครื่องจักร
และอุปกรณ การลงทุนในโครงการระหวางดําเนินการ รวมทั้งเปดหนาดินเพิ่มขึ้นจํานวนเงิน 2,725 
ลานบาท  สวนกิจกรรมจัดหาเงินมีเงินสดสุทธิไดมาจํานวน 178 ลานบาท จากการออกหุนกูและกูยืม
ธนาคารจํานวน 2,000 ลานบาท และ  2,522 ลานบาทตามลําดับ และมีการชําระคืนเงินกูยืมธนาคาร
จํานวน 2,931 ลานบาทและจายเงินปนผล จํานวน 1,291   ลานบาท
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 4.3.2.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QBANP.BK 

1/18/1997 - 3/27/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.2  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  BANPU  ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

  4.3.3    บริษัท  บางจากปโตรเลียม  จํากัด (มหาชน)
THE BANGCHAK PETROLEUM PUBLIC COMPANY LIMITED ชื่อยอ BCP
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  2  สิงหาคม  2537
4.3.3.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

      บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) จัดตั้งขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรี ใน
สมัย ฯพณฯ พลเอกเปรม ติณสูลานนท เพื่อเขาดําเนินงานกิจการโรงกลั่นบางจากเดิมที่ประสบภาวะ
ขาดทุนสะสมและมอบหมายภาระกิจสําคัญในการดูแลความมั่นคงดานการพลังงานเปนเครื่องมือ
ทํางานเพื่อประโยชนของคนไทย โดยบริษัทฯ ไดกําหนดความมุงหมายไว คือ เปนบริษัทไทยที่มั่น
คงในการดําเนินธุรกิจปโตรเลียมสอดคลองกับประโยชนสวนรวม และเปนบริษัทที่มีสวนรวมใน
การพัฒนาความเปนอยูที่ดีขึ้นของสังคมไทย

      พัฒนาการที่เกิดจากการเรียนรู เชื่อมโยงบางจากฯ สูวงจรความสัมพันธที่เปน
รากฐานจริงของสังคม เมื่อรวมกับสหกรณการเกษตรศรีประจันต จังหวัดสุพรรณบุรี จัดตั้งปม
สหกรณ ขึ้นเปนแหงแรกและขยายไปสูการสนับสนุนใหองคกรเกษตรกรในชุมชนเปนเจาของปม
น้ํามันบางจาก รานคา รถขนสงน้ํามันและตัดเย็บเสื้อผา ใหเรียนรูการจัดการและบริหารธุรกิจที่ชุม
ชนมีสวนรวมเปนเจาของ ในขณะเดียวกันบริษัทฯก็สามารถขยายตลาดคาปลีกไดอยางมีประสิทธิ
ภาพและพัฒนาคุณภาพผลิตภัณฑควบคูไปกับการมีสวนรวมสรางสรรคสังคม เพื่อใหประชาชนคน
ไทยมีโอกาสรวมเปนเจาของกิจการ คณะรัฐมนตรีจึงมีมติใหแปรสภาพบริษัทฯ เปนบริษัทบางจากฯ 
(มหาชน) จนถึงทุกวันนี้ มีองคกรชุมชนมากกวา 500 แหง ดําเนินกิจการเปนอันหนึ่งอันเดียวและ
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เติบโตรวมไปกับบางจากเพิ่มความแข็งแรงทางเศรษฐกิจ เพิ่มศักยภาพสะสมและเอื้อประโยชนแก
สมาชิกเกษตรกรกวา 1 ลานครัวเรือนทั่วประเทศ

     บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจกล่ันน้ํามัน นําเขาน้ํามัน
สําเร็จรูปและจําหนายผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิงและไมใชเชื้อเพลิง (ผลิตภัณฑพลอยได) อ่ืนๆที่ได
จากการกลั่นน้ํามันทั้งในระบบขายสงและขายปลีก ผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิง ไดแก น้ํามันเบนซิน
ไรสารตะกั่ว พิเศษและธรรมดา น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบินไอพน น้ํามันกาด น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํา
มันเตา สําหรับผลิตภัณฑที่ไมใชเชื้อเพลิง (ผลิตภัณฑพลอยได) ไดแก สารละลายเคมีภัณฑ น้ํามัน
หลอล่ืนและสารกํามะถัน เปนตน

4.3.3.2 ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.2 งบรวมของบริษัทบางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 28,591.07 29,190.46 29,972.63 35,044.43
หนี้สิน (ลานบาท) 25,533.76 22,616.90 22,808.60 26,333.58
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

3,056.77 6,573.02 7,163.49 8,710.31

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

522.04 753.04 753.04 591.53

รายได  (ลานบาท) 62,069.10 18,725.02 37,202.15 58,263.82
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) -1,299.06 647.34 1,295.32 2,497.79
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) - - - -
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

- - - -

อัตรากําไรสุทธิ (%) -2.09 3.46 3.48 4.29
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  (2547)
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4.3.3.3   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q BCP.BK 

4/21/1997 - 3 /25 /2005 (G MT )[Standard] 
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รูปท่ี  4.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BCP ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

     4.3.4           บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ํา ฯ จํากัด (มหาชน)
    EASTERN WATER RESOURCES DEVELOPMENT AND
    MANAGEMENT  PLC.  ชื่อยอ EASTW

          4.3.4.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน
            บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ํา ฯ จํากัด (มหาชน) เปนผูนําดาน

บริหารจัดการทรัพยากรน้ําอยางครบวงจร เพื่อสรางความพึงพอใจสูงสุดแกลูกคาดวยคุณภาพ ตาม
มาตรฐานสากลภายใตการกํากับดูแลกิจการที่ดี โดยพันธกิจของบริษัทฯ มีดังนี้

           ธุรกิจหลัก :  มุงสูความเปนผูนําในดานการบริหารจัดการและพัฒนา
ทรัพยากรน้ํา โดยเนนการพัฒนาบุคลากรและการใชเทคโนโลยีอันทันสมัย เพื่อสรางความพึงพอใจ
สูงสุดแกลูกคา

           ธุรกิจเกี่ยวเนื่อง :  มุงขยายธุรกิจเกี่ยวเนื่องดานน้ําอยางครบวงจร ทั้งกิจ
การประปาและบริหารจัดการระบบบําบัดน้ําเสีย เทคโนโลยีการบริหารจัดการน้ําและการผลิตทอ
อุปกรณ เพื่อสรางการบริหารที่มีประสิทธิภาพและสามารถแขงขันไดในระดับสากล การบริหาร
จัดการ มุงพัฒนาระบบการจัดการที่มีคุณภาพมาตรฐานสากลและโปรงใสภายใตการกํากับดูแลกิจ
การที่ดีและมีบุคลากรที่ชํานาญโดยเฉพาะ
                                      สังคมและสิ่งแวดลอม :  ดําเนินธุรกิจที่ไมสงผลกระทบดานลบตอส่ิงแวด
ลอม และมุงเนนการสงเสริมกิจกรรมคุณภาพชีวิตและสิ่งแวดลอม เพื่อสรางการมีสวนรวมในชุมชน
ในระดับพื้นที่และเปนแบบอยางของธุรกิจเพื่อสังคมในระดับประเทศ
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          4.3.4.2   ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.3  งบรวมของบริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ํา ฯ จํากัด (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 6,800.12 6,570.69 6,688.70 7,095.45
หนี้สิน (ลานบาท) 3,241.56 3,166.85 3,197.00 3,502.22
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

3,501.31 3,352.53 3,445.00 3,550.52

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

รายได  (ลานบาท) 411.10 940.45 1,380.05 1,899.35
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 98.62 252.25 345.17 445.56
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 2.81 6.87 9.62 12.05
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

2.91 7.71 10.22 12.92

อัตรากําไรสุทธิ (%) 23.99 26.82 25.01 23.46
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)

4.3.4.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q EASW .BK 

12 /1 8 /1997  -  3 /1 8 /200 5  (G MT )[Stand ard ] 
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รูปท่ี  4.4  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย EASTW  ในชวงป ค.ศ. 1998 - 2004
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     4.3.5       บริษัท  ผลิตไฟฟา  จํากัด (มหาชน)
                     ELECTRICITY GENERATING PUBLIC COMPANY LIMITED

       ชื่อยอ   EGCOMP
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  16  มกราคม  2538
4.3.5.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน
             บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) หรือ เอ็กโก เปนผูผลิตไฟฟาเอกชนราย

ใหญแหงแรกในประเทศไทย (ไอพีพี) จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 2535 ตามนโยบายการแปร
รูปรัฐวิสาหกิจของรัฐบาล โดยแปรรูปจากสวนการผลิตไฟฟาบางสวนของการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย (กฟผ.) เพื่อลดภาระทางการเงินของภาครัฐโดย สนับสนุนใหภาคเอกชนเขามามีสวน
รวมในการผลิตกระแสไฟฟาและเพิ่มประสิทธิภาพในการจัดการ

      บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจในรูปบริษัทโฮลดิ้งโดยการลง
ทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมทุนตาง ๆ และไดเปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไปวารูปแบบดังกลาวเอื้อ
ตอการบริหารงานอยางคลองตัวและมีประสิทธิภาพ โดยประกอบธุรกิจหลักในการผลิตกระแสไฟ
ฟาและจําหนายให กฟผ. ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาว นอกจากนั้นยังไดแสวงหาลูทางการลง
ทุนที่เกี่ยวเนื่องและเกื้อกูลกับธุรกิจหลักทางดานพลังงาน เพื่อรักษาความเปนบริษัทชั้นนําในธุรกิจ
ผลิตไฟฟา โดยคํานึงถึงผลตอบแทนที่มั่นคงและการเพิ่มมูลคาสูงสุดแกผูถือหลักทรัพย

   4.3.5.2  ขอมูลทางการเงิน
             รายได

                ผลการดําเนินงาน 9 เดือนแรก ป 2547 รายไดรวมของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด 
(มหาชน) (บผฟ.) และสวนแบงกําไรในเงินลงทุนในบริษัทรวมและสวนไดเสียในกิจการรวมคา มี
จํานวนทั้งสิ้น 12,604 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2546 เพิ่มขึ้นจํานวน 887 
ลานบาท หรือรอยละ 8

1.1  รายไดของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) จํานวน 439 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้นจากปกอน จํานวน 29 ลานบาท หรือรอยละ 7 สวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยรับจํานวน 
30 ลานบาท เงินปนผลรับจากการลงทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 10 ลานบาท ในขณะที่รายไดอ่ืนลดลง 
12 ลานบาท
              ทั้งนี้รายไดหลักสวนใหญของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) ยังคงมา
จากเงินปนผลรับจากกองทุนเปดกรุงไทยหลักทรัพยผสมตราสารหนี้ปนผล (KTSF) จํานวน 334 
ลานบาท เพิ่มขึ้น 5 ลานบาท เงินปนผลรับจากหลักทรัพยในความตองการตลาด จํานวน 40 ลานบาท 
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เพิ่มขึ้น 4 ลานบาท สวนรายไดจากดอกเบี้ยรับจํานวน 58 ลานบาท เพิ่มขึ้น 30 ลานบาท มาจากการ
ใหกูยืมแก จีอีซี จํานวน 14 ลานบาท โครงการน้ําเทิน 2 จํานวน 11 ลานบาท ดอกเบี้ยรับจากธนาคาร
และอ่ืนๆ จํานวน 33 ลานบาท ในขณะที่รายไดอ่ืนๆ จํานวน 7 ลานบาท ลดลง 12 ลานบาท
       1.2 รายไดจากกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายใหญ (IPP) คือ บริษัท ผลิตไฟฟา
ระยอง (บฟร.) และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอม (บฟข.) จํานวน 7,664 ลานบาท แบงเปน
             - รายไดคาไฟฟา จํานวน 7,537 ลานบาท ลดลงจากปกอน จํานวน 84 
ลานบาท หรือรอยละ 1 โดยแบงเปนการลดลงจากรายไดคาไฟฟาของบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง 421 
ลานบาท เนื่องจากอัตราคาไฟฟา (capacity rate) ที่ลดลง ในขณะที่บริษัท ผลิตไฟฟาขนอม มีรายได
คาไฟฟาเพิ่มขึ้น 505 ลานบาท เนื่องจากอัตราคาไฟ (base availability credit) ที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงเปนไป
ตามที่กําหนดไวในสูตรคาพลังไฟฟา ในลักษณะ “cost plus” หรือตนทุนบวกกําไรสวนเพิ่มที่ใหแก
ผูประกอบการภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟา (PPA) และเปนไปตามที่ไดประมาณการไวแลว
               - รายไดจากดอกเบี้ยรับและรายไดอ่ืนๆ จํานวน 127 ลานบาท ลดลง 47 
ลานบาท หรือรอยละ 27 สาเหตุหลักคือ ผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง 
และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอม ลดลง 39 ลานบาท เนื่องจากเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยลดลง

1.3  รายไดจากกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายเล็ก (SPP) จํานวน 3,539 ลานบาท
เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน จํานวน 308 ลานบาท หรือ รอยละ 10 สําหรับกลุมธุรกิจโรง
ไฟฟารายเล็ก (SPP) ประกอบดวย 5 บริษัท คือ บริษัทกัลฟ อิเล็คตริก จํากัด (มหาชน) (GEC), บริษัท 
อมตะเอ็กโกเพาเวอร จํากัด (AEP), บริษัท อมตะ เพาเวอร (บางปะกง) จํากัด (APBP), บริษัท ทีแอล
พี โคเจเนอเรชั่น จํากัด (ทีแอลพี โคเจน) และ บริษัท รอยเอ็ดกรีน จํากัด (รอยเอ็ดกรีน)
  1.4  รายไดจากกลุมธุรกิจโรงไฟฟาตางประเทศ จํานวน 573 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 411 ลานบาท สําหรับกลุมธุรกิจโรงไฟฟาตางประเทศประกอบ
ดวย    บริษัท โคแนล โฮลดิ้ง คอรปอเรชั่น (โคแนล) และโครงการน้ําเทิน 2 (Nam Theun 2 power 
Co., Ltd. หรือ NTPC)
        1.5  รายไดจากกลุมธุรกิจอื่นๆ จํานวน 388 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกัน
ของปกอน จํานวน 102 ลานบาท หรือ รอยละ 36 สําหรับกลุมธุรกิจอื่นๆประกอบดวย 2 บริษัทยอย
คือ บริษัท เอ็กโก เอ็นจิเนียร่ิง แอนด เซอรวิส จํากัด (เอสโก) และ บริษัท เอ็กคอมธารา จํากัด (เอ็ก
คอมธารา)
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รายจาย
        คาใชจายรวมของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) บริษัทยอย บริษัทรวม
และกิจการรวมคา ใน 9 เดือนแรก ป 2547 จํานวน 8,292 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอน 1,287 ลานบาท หรือ รอยละ 18  แบงตามกลุมธุรกิจ
        1.1  คาใชจายของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) จํานวน 282 ลานบาท  
แบงเปน คาใชจายในการบริหารทั่วไป 239 ลานบาท และดอกเบี้ยจาย 43 ลานบาท ซ่ึงคาใชจายของ 
บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) จํานวน 282 ลานบาทนั้นลดลงจากปกอนรวมทั้งสิ้น 83 ลานบาท
สาเหตุหลักจากดอกเบี้ยจายซ่ึงลดลง 54 ลานบาท หรือ รอยละ 55 เนื่องจากจํานวนเงินตนลดลง 
สวนคาใชจายในการบริหารทั่วไปลดลง 29 ลานบาท หรือ รอยละ 11
        1.2   คาใชจายของกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายใหญ (IPP) จํานวน 4,094 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 1,169 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากผลกระทบจากการ
เปล่ียนนโยบายบัญชี รายละเอียดดังตอไปนี้
                - ตนทุนขาย จํานวน 2,251 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 
จํานวน 1,036 ลานบาท หรือ รอยละ 85 สาเหตุหลักมาจากผลกระทบที่เกิดขึ้นยอนหลังกอนป 2546 
จากการเปลี่ยนนโยบายบัญชีใหมดังกลาว ทําใหบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง มีตนทุนเพิ่มขึ้นจํานวน 
549 ลานบาท และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอมมีตนทุนเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 487 ลานบาท หากไมรวมผล
กระทบที่เกิดขึ้นยอนหลังกอนป 2546 จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง 
และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอมมีตนทุนเพิ่มขึ้น 20 ลานบาทและ 44 ลานบาทตามลําดับ เนื่องจากงาน
ซอมบํารุงรักษาหลัก

     - คาใชจายในการบริหารและอื่นๆ จํานวน 459 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป
กอน จํานวน 321 ลานบาท หรือ รอยละ 232 สาเหตุหลักจากภาษีของบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง  
จํานวน 300 ลานบาท เนื่องจากตั้งแต วันที่ 20 เมษายน 2546 บริษัท ผลิตไฟฟาระยองจะไดรับลด
หยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการลงทุนในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติ 
เปนเวลา 5 ป ซ่ึงจะสิ้นสุด ณ วันที่ 19 เมษายน 2551 โดยระยะเวลาที่บริษัท ผลิตไฟฟาระยอง ไดรับ
ยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลที่มีกําหนด 8 ปนับจากวันที่เร่ิมมีรายไดจากการประกอบกิจการนั้นไดส้ิน
สุดลงเมื่อวันที่ 19 เมษายน 2546
                  -  ดอกเบี้ยจาย จํานวน 1,384 ลานบาท ลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของ
ปกอน จํานวน 188 ลานบาท หรือ รอยละ 12 แบงเปนการลดลงจากบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง และ
บริษัท ผลิตไฟฟาขนอม จํานวน 104 ลานบาท และ 84 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากเงินตนของเงิน
กูลดลง
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        1.3  คาใชจายของกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายเล็ก (SPP) จํานวน 3,243 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากปกอน จํานวน 75 ลานบาท หรือ รอยละ 2 รายละเอียดดังตอไปนี้

- ตนทุนขาย จํานวน 2,787 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอน จํานวน 289 ลานบาท หรือ รอยละ 12 สาเหตุหลักจากตนทุนขายของทีแอลพี โคเจน เพิ่มขึ้น 
138 ลานบาท ซ่ึงสอดคลองกับรายไดที่เพิ่มขึ้นและตนทุนขายของ GEC ซ่ึงเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 125 ลาน
บาท เนื่องจากการบํารุงรักษาหลักและผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี  นอกจากนี้ยังมี
ตนทุนขาย รอยเอ็ดกรีน เพิ่มขึ้น  22 ลานบาท และ APBP เพิ่มขึ้น 3 ลานบาท

 4.3.5.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q EG CO .BK 

3/30/1997 - 3 /26/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.5  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย EGCOMP ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

      4.3.6             บริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํากัด  (มหาชน)
THE LANNA RESOURCES PUBLIC COMPANY LIMITED
ชื่อยอ  LANNA
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  2  สิงหาคม 2537

      4.3.6.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน
 บริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํากัด  (มหาชน) ประกอบกิจการทําเหมือง

ถานหินลิกไนตแบบเหมืองเปด (open pit mine) จากแหลงบานปาคา อําเภอลี้ จังหวัดลําพูน บนพื้นที่
ประมาณ 3,000 ไร ซ่ึงเปนการประมูลงานตอจากกรมพัฒนาและสงเสริมพลังงาน มีกําหนดระยะ
เวลา 20 ป (พ.ศ.2528 - 2548)
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     แหลงถานหินลิกไนตบานปาคามีปริมาณสํารองทางธรณีวิทยา (geological 
reserve) 25 ลานตัน ลักษณะการสะสมตัวของถานหินลิกไนตแบงเปน 2 ช้ัน คือ ถานลิกไนตชั้นบน
และถานลิกไนตชั้นลาง มีปริมาณสํารอง 7 และ 18 ลานตัน ตามลําดับ คิดเปนสัดสวน 28 : 72 ซ่ึง
ถานลิกไนตชั้นลางจะมีคุณภาพสูงกวาถานลิกไนตชั้นบนและจากการสํารวจของบริษัททางดานทิศ
ตะวันตกของพื้นที่สํารวจเดิม พบชั้นถานลิกไนตแผกระจายครอบคลุมพื้นที่ประมาณ 1,000 ไร 
ประเมินปริมาณสํารองเพิ่มขึ้นไดมากกวา 11 ลานตัน ทําใหปริมาณสํารองรวมทั้งสิ้น 36 ลานตัน

4.3.6.2  ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.4  งบรวมของบริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํากัด  (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 1,952.56 2,012.63 2,121.61 2,412.88
หนี้สิน (ลานบาท) 254.16 252.99 364.80 682.89
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

1,490.58 1,546.13 1,539.03 1,504.06

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

350.00 350.00 350.00 350.00

รายได  (ลานบาท) 1,747.39 523.66 910.05 1,431.08
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 58.05 56.08 72.64 103.51
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 3.12 3.63 4.21 7.02
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

3.82 3.60 4.75 6.86

อัตรากําไรสุทธิ (%) 3.32 10.71 7.98 7.23
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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 4.3.6.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QLANN.BK 

12/4/1996 - 3/27/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.6  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  LANNA  ในชวงป ค.ศ. 1997 – 2004

       4.3.7            บริษัท  ปกนิก แกส แอนด  เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน)
PICNIC GAS & ENGINEERING PUBLIC COMPANY LIMITED
ชื่อยอ  PICNI
4.3.7.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท  ปกนิก แกส แอนด  เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจ
หลัก ไดแก ธุรกิจกาซปโตรเลียมเหลว โดยกลุมลูกคา ไดแก โรงบรรจุกาซ สถานีบริการ โรงงานอุต
สาหกรรมตางๆ ดวยสวนแบงตลาด 8% อยูในอันดับ 5 ของตลาดโดยรวมและธุรกิจวิศวกรรมที่เนน
งานที่ใชความชํานาญเฉพาะดานและสวนใหญเนนงานในภาคเอกชน โดยมีโครงการทํางานกอสราง
สถานีไฟฟายอยใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค ซ่ึงรายไดธุรกิจนี้คิดเปน 25% ของรายไดรวม

4.3.7.2   ขอมูลทางการเงิน
บริษัท  ปกนิก แกส แอนด  เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนิน

งานสําหรับงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 ของบริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 
544.72 ลานบาท เพิ่มขึ้น  405.40 ลานบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน หรือคิดเปนการเพิ่ม
ขึ้นรอยละ  291 โดยกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นดังกลาวมีรายละเอียดดังนี้

              1.  รายไดจากธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลว
                               มีรายไดจากการขายเทากับ 3,133.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 1,836.58 ลานบาท เนื่องจากในป 2546 บริษัทเริ่มดําเนินธุรกิจคากาซปโตรเลียม
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เหลวในไตรมาสที่ 2 ดังที่ไดช้ีแจงตอตลาดหลักทรัพยแลวเมื่อไตรมาสที่ 2 และนอกจากนั้นในป 
2547 บริษัทเริ่มรับรูรายไดจากธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลวจากบริษัทยอยในประเทศเวียดนาม สง
ผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนจากธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลวเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันเมื่อปที่แลว 
249.82 ลานบาท

2.  รายไดจากธุรกิจวิศวกรรม
      มีการรับรูรายไดจากงานติดตั้งและบริการ 1,049.27 ลานบาทเพิ่มขึ้น

จากงวดเดียวกันของปกอน 941.47 ลานบาท เนื่องจากมีจํานวนโครงการรับติดตั้งและบริการเพิ่มขึ้น 
ซ่ึงสงผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนจากการดําเนินธุรกิจวิศวกรรมเพิ่มขึ้นจากปที่แลว 258.26 ลานบาท

3. รายไดอ่ืน
       รายไดอ่ืนเพิ่มขึ้น จํานวน 159.67 ลานบาทเมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน

ของปกอน โดยสาเหตุสําคัญเกิดจากการรายไดคาเชาถังบรรจุกาซ 120.35 ลานบาท
4.    คาใชจาย ดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล
       ขณะที่บริษัทมีคาใชจายในการขาย การบริหาร และดอกเบี้ยจายเพิ่ม

ขึ้น จํานวน 83.13 ลานบาท 72.92 ลานบาท และ 106.30 ลานบาทตามลําดับ เมื่อเทียบกับงวดเดียว
กันของปกอน โดยสาเหตุของการเพิ่มเนื่องจากการขยายตัวของธุรกิจและความตองการเงินลงทุนที่
เพิ่มขึ้น

  4.3.7.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QPICN.BK 

9/30/1997 - 3/20/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.7  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  PICNI  ในชวงป ค.ศ. 1998 – 2004
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       4.3.8           บริษัท  ปตท.  จํากัด  (มหาชน)
      PTT PUBLIC COMPANY LIMITED  ชื่อยอ PTT

            วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  : 6  ธันวาคม  2544
4.3.8.1 ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) หรือ บมจ.ปตท. จดทะเบียนจัดตั้งขึ้นเมื่อวัน
ที่ 1 ตุลาคม 2544 หลังการแปลงสภาพตามพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 โดยรับโอนกิจ
การ สิทธิ หนี้สิน ความรับผิด สินทรัพย และพนักงานทั้งหมดจากการปโตรเลียมแหงประเทศไทย 
(ปตท.) (กอตั้งขึ้นในป พ.ศ.2521) โดยมีทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 20,000 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ
จํานวน 2,000 ลานหลักทรัพย  มูลคาหลักทรัพย ละ 10 บาท ทั้งนี้ หลักทรัพย ของบริษัท ปตท. จํากัด 
(มหาชน) ไดทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยวันแรก ในวันที่ 6 ธันวาคม พ.ศ. 
2544 และมีกระทรวงการคลังเปนผูถือหุนรายใหญ  ปตท. เปนบริษัทที่ประกอบกิจการกาซธรรม
ชาติแบบครบวงจร มีบทบาทสําคัญในธุรกิจการจัดจําหนายและการคาสากลผลิตภัณฑน้ํามันและป
โตรเคมี รวมทั้งมีการลงทุนในธุรกิจการกลั่นและปโตรเคมีในประเทศไทย โดยมีธุรกิจครอบคลุม 
ดังนี้

- การขุดเจาะ สํารวจปโตรเลียมทั้งน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติ คอนเดนเสท
ทั้งในและตางประเทศผานบริษัท  ปตท.  สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด  (มหาชน)

- การจัดหา การขนสงกาซธรรมชาติทางทอ การแยกกาซธรรมชาติ ตลอด
จนการจัดจําหนายกาซธรรมชาติ การจัดจําหนายผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปผานการตลาดคาปลีก 
ตลาดพาณิชยและตลาดตางประเทศและการคาสากล ไดแก การนําเขาและสงออกน้ํามันดิบ คอนเดน
เสท ผลิตภัณฑปโตรเลียม รวมถึงวัตถุดิบและผลิตภัณฑปโตรเคมี  กลุมธุรกิจการดําเนินธุรกิจของ
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) คือ กลุมธุรกิจกาซธรรมชาติ ประกอบธุรกิจกาซธรรมชาติอยางครบวง
จร ครอบคลุมตั้งแตธุรกิจสํารวจและผลิต การจัดหา ขนสงและจัดจําหนาย โดยการสํารวจและผลิต
กาซธรรมชาติดําเนินการโดยบริษัทยอย คือ ปตท.สผ. สวนโครงขายระบบทอสงกาซธรรมชาตินั้น 
ปจจุบันบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) เปนผูดําเนินการเพียงรายเดียวในประเทศไทย

นอกจากนี้ยังเปนผูดําเนินการจัดหากาซธรรมชาติจากแหลงผลิตทั้งในและ
ตางประเทศ ขนสงกาซธรรมชาติทางทอ จัดจําหนายกาซธรรมชาติ เพื่อสนองความตองการใชของ
ประเทศและดําเนินธุรกิจแยกกาซธรรมชาติรายใหญที่สุดในประเทศไทย นอกจากกลุมธุรกิจกาซ
ธรรมชาติแลวยังมีกลุมธุรกิจน้ํามัน อันประกอบดวย
  -  ธุรกิจการจัดจําหนาย (marketing) จัดจําหนายผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิง 
น้ํามันหลอล่ืนและผลิตภัณฑปโตรเคมี ผานการตลาดทั้งในและตางประเทศ โดยในสวนของการจัด
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จําหนายในประเทศนั้นบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ครองอันดับ 1 ทั้งในดานจํานวนสถานีบริการ
น้ํามันภายใตชื่อ ปตท. ซ่ึงมีอยูถึง 1,500 แหงและสวนแบงการตลาดสูงที่สุดในประเทศ

-  ธุรกิจการคาระหวางประเทศ (international trading) ประกอบดวยการคา
สากล การนําเขา สงออก น้ํามันดิบและคอนเดนเสท จากแหลงทั้งในและตางประเทศ อีกทั้งการซื้อ
ขาย และสงออกน้ํามันสําเร็จรูป ผลิตภัณฑปโตรเคมีและผลิตภัณฑพลอยไดจากโรงงานปโตรเคมี
ไปยังประเทศเพื่อนบานและในภูมิภาคเอเซียตะวันออกเฉียงใต
            ปจจุบัน ปตท.จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมตางๆ ไดแก น้ํามันเชื้อเพลิง น้ํา
มันหลอล่ืน กาซหุงตม กาซธรรมชาติ ผลิตภัณฑกาซ ซ่ึงเปนวัตถุดิบสําหรับอุตสาหกรรมปโตรเคมี 
ผลพลอยไดจากการแยกกาซธรรมชาติ เพื่อตอบสนองความตองการในทุกธุรกรรม ทั้งในภาคครัว
เรือน การขนสง พาณิชยกรรมและอุตสาหกรรม ตลอดระยะเวลาของการดําเนินธุรกิจ ปตท.ไดครอง
บทบาทของการเปนผูนําในการนําผลิตภัณฑเพื่อส่ิงแวดลอม ออกสูตลาดเปนรายแรกเสมอมา อาทิ
เชน น้ํามันเบนซินมีคาออกเทนสูง น้ํามันเบนซินไรสารตะกั่ว น้ํามันดีเซลกํามะถันต่ํา ฯลฯ จน
สามารถกาวสูความเปนผูนําการตลาดของผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิงตั้งแตป 2536 เปนตนมา

4.3.8.2 ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.5  งบรวมของบริษัทปตท. จํากัด (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 324,605.37 360,472.74 364,943.55 432,483.15
หนี้สิน (ลานบาท) 195,676.18 217,156.98 218,689.54 268,782.37
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

112,309.91 125,282.78 128,321.34 144,114.61

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

27,972.46 27,972.46 27,972.46 27,972.46

รายได  (ลานบาท) 512,743.18 143,622.31 300,720.14 482,426.11
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 39,400.98 12,274.40 26,357.30 42,167.04
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 21.47 5.78 12.46 17.78
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

40.73 11.32 24.09 34.42

อัตรากําไรสุทธิ (%) 7.68 8.55 8.76 8.74
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)
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4.3.8.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QPTT.BK 

11/17/2001 - 2/14/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.8  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย PTT ในชวงป ค.ศ. 2002 – 2004

        4.3.9           บริษัท  ปตท.  สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด  (มหาชน)
PTT EXPLORATION AND PRODUCTION PUBLIC COMPANY
ชื่อยอ PTTEP
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  : 10 มิถุนายน 2536
4.3.9.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท  ปตท.  สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด  (มหาชน) หรือ ปตท.สผ.
กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 20 มิถุนายน 2528 โดยเปนไปตามเจตนารมณของคณะรัฐมนตรีที่ตองการเสริม
สรางความมั่นคงดานพลังงานใหกับประเทศ รวมทั้งลดการพึ่งพาการนําเขาปโตรเลียมจากตาง
ประเทศ คณะรัฐมนตรีจึงไดมอบหมายใหการปโตรเลียมแหงประเทศไทยจัดตั้งบริษัท ปตท.สํารวจ
และผลิตปโตรเลียม จํากัด หรือ ปตท.สผ. ขึ้นเพื่อดําเนินธุรกิจหลัก คือ สํารวจ พัฒนาและผลิต
ปโตรเลียมใหเกิดประโยชนสูงสุดตอประเทศ ตอมาเพื่อเปนการรองรับการขยายบทบาททางธุรกิจ
สํารวจและผลิตปโตรเลียมทั้งภายในและตางประเทศและลดภาระของรัฐ ปตท.สผ. จึงไดระดมทุน
จากภาคเอกชนดวยการนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนในป 2535 ปจจุบัน ปตท.สผ. 
มีทุนจดทะเบียน 3,322 ลานบาท โดยมีผูถือหลักทรัพยหลัก คือ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) นอก
จากธุรกิจหลักดานการสํารวจและผลิตปโตรเลียมแลว ปตท.สผ.ไดขยายการลงทุนไปสูธุรกิจแปรรูป
พลังงาน โดยไดลงทุนในธุรกิจไฟฟา เพื่อตอบสนองนโยบายของรัฐบาลซึ่งเปดตลาดเสรีใหกับ       
ผูผลิตกาซธรรมชาติ นอกจากนี้ การขยายธุรกิจไปสูธุรกิจไฟฟายังเปนการสงเสริมการดําเนินงาน
ของธุรกิจหลักดวย
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4.3.9.2 ขอมูลทางการเงิน
                สําหรับผลการดําเนินงานไตรมาสที่ 3 ป 2547 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน
2547 ของบริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดรวมทั้งสิ้น12,757 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,834 ลานบาท หรือ
รอยละ 29 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงมีรายไดรวม 9,923 ลานบาท ในสวนของคาใชจาย
นั้น มีคาใชจายรวมทั้งสิ้น 5,152 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,560 ลานบาทหรือรอยละ 43 เมื่อเทียบกับไตร
มาสเดียวกันของปกอน ซ่ึงมีคาใชจายรวม 3,592 ลานบาท เทียบกับไตรมาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงมีกําไร
สุทธิ 3,891 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย 5.97 บาท สําหรับผลการดําเนินงานงวด 9
เดือน ป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดรวมทั้งสิ้น 34,797 ลานบาท มีคาใชจายรวมทั้งสิ้น
15,062 ลานบาท และมีกําไรสุทธิ 10,766 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย 16.50 บาท เมื่อ
เทียบกับงวด 9 เดือน ป 2546 ซ่ึงมีกําไรสุทธิ 10,035 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย
15.39 บาท  สําหรับฐานะการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 มีสินทรัพย
รวมทั้งสิ้น 105,124 ลานบาท มีหนี้สินรวม 52,870 ลานบาท และมีสวนของผูถือหลักทรัพย รวม
52,254 ลานบาท

  4.3.9.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q PTT E.BK 

1/9/1997 - 3 /26/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.9  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย PTTEP ในชวงป ค.ศ. 1997 – 2004
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       4.3.10          บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด  (มหาชน)      
          RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING HOLDING PUBLIC
         CO.,LTD.ชื่อยอ RATCH

             วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  2  พฤศจิกายน  2543
     4.3.10.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

 บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด  (มหาชน) เปนบริษัทลงทุนใน
ธุรกิจผลิตไฟฟารายใหญของประเทศ ตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2542 การไฟฟา
ฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) ไดจัดตั้งบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด ขึ้นเมื่อวันที่ 7 
มีนาคม 2543 ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มตน 300 ลานบาท โดยบริษัทฯมีลักษณะการประกอบธุรกิจใน
รูปของบริษัทโฮลดิ้ง มีรายไดจากเงินปนผลของบริษัทยอยเปนผลตอบแทนการลงทุน ตอมาในวันที่ 
18 สิงหาคม 2543 บริษัทฯไดดําเนินการจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนและเพิ่มทุนจด
ทะเบียนเปน 14,500 ลานบาท

บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรี เปนบริษัทเอกชนที่มีโรงไฟฟาขนาดใหญที่สุด
ในประเทศไทย มีกําลังผลิตติดตั้งรวมทั้งหมดประมาณ 3,645 เมกะวัตตและมีรายไดหลังจากการ
ผลิตไฟฟาขายใหกับ กฟผ. ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา (power purchase agreement: PPA) ระยะยาว 25 
ป ระหวาง กฟผ.กับบริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรี ประกอบดวย 2 สวน คือ 1) รายไดจากคาความพรอม
จายพลังไฟฟา (availability payment) ครอบคลุมคาใชจายคงที่ทั้งหมด การชําระคืนเงินกู ดอกเบี้ย
และผลตอบแทนผูถือหุน 2) รายไดจากคาพลังงานไฟฟา (energy payment) ครอบคลุมคาใชจายดาน
เชื้อเพลิงและคาใชจายผันแปรในการปฎิบัติการและบํารุงรักษาโรงไฟฟา โดยมี กฟผ.เปนผูดําเนิน
การปฏิบัติการและบํารุงรักษาโรงไฟฟา
                        4.3.10.2   ขอมูลทางการเงิน

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยไตรมาสที่ 3 ป 2547  ส้ินสุด
วันที่ 30 กันยายน 2547  มีกําไรสุทธิ 1,897.52 ลานบาท (คิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย เทากับ 
1.31 บาทตอหุน) เมื่อเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานงวดเดียวกันของป 2546  ซ่ึงมีกําไรสุทธิ 
1,585.83 ลานบาทปรากฏวากําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 311.69 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 19.65  สาเหตุ
หลักเนื่องจาก

             1.  รายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาราชบุรี
   รายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาราชบุรี (availability payment : 

AP) ไตรมาสที่ 3 ป 2547 จํานวน 3,113 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 3 ป 2546 ที่มีรายไดคา AP 
จํานวน  3,282.12 ลานบาท ลดลงเปนจํานวน 169.12 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.15  สาเหตุหลัก
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เนื่องจากอัตราคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพลังความรอนในไตรมาสที่ 3 ป 2547 ต่ํากวาไตร
มาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงเปนไปตามที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา

2.  คาซอมแซมบํารุงรักษาเครื่องจักร ไตรมาสที่ 3 ป 2547 ต่ํากวางวดเดียว
กันของปกอน จํานวน 346.80  สาเหตุหลักเนื่องจาก ในไตรมาสที่ 3 ป 2546  มีคาใชจายในการซอม
อุปกรณของโรงไฟฟาพลังความรอนรวม ชุดที่ 1 ถึง 3 เปนเงินจํานวน 363.38 ลานบาท แตในไตร
มาสที่ 3 ป 2547 ไมมีการหยุดซอมโรงไฟฟา

   3.   ดอกเบี้ยเงินกู   ไตรมาสที่ 3 ป 2547 มีดอกเบี้ยจาย 305.20 ลานบาท ต่ํา
กวาไตรมาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงมีดอกเบี้ยจาย 341.59 ลานบาท เปนจํานวน 36.39 ลานบาท  หรือคิดเปน
รอยละ 10.65 โดยอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวตามสัญญาเงินกูฉบับแกไขครั้งที่สอง เทากับ MLR-
2.5% ซ่ึงในไตรมาสที่ 3  ป 2547  อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยเทากับ 5.75%  ต่ํากวาไตรมาสที่ 3 ป 
2546  ซ่ึงเทากับ 5.90%    นอกจากนี้ไดมีการชําระคืนเงินตนทุกสิ้นไตรมาส

4.  สวนแบงกําไรในกิจการรวมคา ไตรมาสที่ 3 ป 2547  บริษัทฯไดรับรู
สวนแบงกําไรในกิจการรวมคา  จํานวน 66.25   ลานบาท ประกอบดวย

4.1 รับรูสวนแบงกําไรจาก บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด จํานวน 84.55
ลานบาท

4.2 รับรูสวนแบงขาดทุนจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด จํานวน
18.30 ลานบาทเนื่องจากอยูในระหวางดําเนินการโครงการ

  4.3.10.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QRATC.BK 

10/6/2000 - 2/23/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.10  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  RATCH  ในชวงป ค.ศ. 2000 - 2004

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



86

      4.3.11           บริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน)
SIAM UNITED SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED
ชื่อยอ  SUSCO
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  31  สิงหาคม 2533
4.3.11.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

 บริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน) เปนผูจําหนายน้ํามันเชื้อเพลิง
เบนซิน ดีเซลและน้ํามันหลอล่ืนภายใตเครื่องหมายการคารูปหยดน้ํามันและเครื่องหมาย “SUSCO” 
ในลักษณะการคาปลีกผานสถานีบริการและคาสงผานตัวแทนจําหนายน้ํามัน (jobber) และผูใชน้ํา
มันโดยตรง (end user) โดยการนําเขาน้ํามันจากตางประเทศและสั่งซื้อในประเทศ

 บริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน) ไดกอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 21 
กันยายน 2520 ดวยทุนจดทะเบียน 5 ลานบาท เพื่อดําเนินธุรกิจการขนสงทางน้ําที่ใหบริการขนสง
น้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเลียมใหกับบริษัทผูคาน้ํามันรายใหญภายในประเทศ เชน เอสโซ เชลล 
คาลเทกซและการปโตรเลียมแหงประเทศไทย ในป พ.ศ.2529 บริษัทฯไดเร่ิมกอสรางสถานีบริการ
น้ํามันและจําหนายน้ํามันภายใตเครื่องหมายการคา “โมบิล” ซ่ึงเปดบริการในภาคใตของประเทศ
รวม 32 แหง จากนั้นไดขยายสถานีบริการน้ํามันกระจายไปทั่วทุกภาค ตอมาเนื่องจากรัฐบาลไดใช
นโยบายการคาเสรีซ่ึงทําใหเกิดภาวะราคาน้ํามันลอยตัวและเกิดการแขงขันที่สูง ทําใหบริษัทฯและ
บริษัท โมบิลออยล (ประเทศไทย) จํากัด ตกลงที่จะทําการตลาดภายใตเครื่องหมายการคาของตนเอง 
โดยบริษัทฯไดใชเครื่องหมายการคา “ซัสโก” หรือ “SUSCO” เพื่อดําเนินธุรกิจคาน้ํามันของบริษัทฯ
จนถึงปจจุบัน

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



87

4.3.11.2  ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.6  งบรวมของบริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 1,928.45 1,999.74 1,925.62 1,894.94
หนี้สิน (ลานบาท) 582.39 632.84 591.68 536.62
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

1,346.06 1,366.90 1,333.94 1,358.32

ทุนที่เรียกชําระแลว (ลานบาท) 1,185.00 1,185.00 1,190.00 1,190.00
รายได  (ลานบาท) 4,968.16 2,052.56 3,875.53 5,156.33
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 92.38 20.84 37.03 61.40
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 4.14 1.26 2.33 3.88
ผลกําไรตอสวนของผูถือหลัก
ทรัพย (%)

8.18 1.81 3.26 5.05

อัตรากําไรสุทธิ (%) 1.86 1.02 0.96 1.19
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)

4.3.11.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QSUSC.BK 

1/16/1997 - 3/26/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.11  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  SUSCO  ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d


	4.3.1.1  »ÃÐàÀ·¡Ô¨¡ÒÃáÅÐÅÑ¡É³Ð¡ÒÃ´
	
	
	4.3.1.2   ¢éÍÁÙÅ·Ò§¡ÒÃà§Ô¹
	
	
	ÊèÇ¹¢Í§¼Ùé¶×ÍËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì






	THE BANGCHAK PETROLEUM PUBLIC COMPANY LIMITED ª×
	ÇÑ¹·Õèà¢éÒ¨´·ÐàºÕÂ¹ã¹µÅÒ´ËÅÑ¡·�
	
	
	¢éÍÁÙÅ·Ò§¡ÒÃà§Ô¹
	
	
	ÊèÇ¹¢Í§¼Ùé¶×ÍËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì
	ÊèÇ¹¢Í§¼Ùé¶×ÍËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì






	4.3.5       ºÃÔÉÑ·  ¼ÅÔµä¿¿éÒ  ¨Ó¡Ñ´ 
	ELECTRICITY GENERATING PUBLIC COMPANY LIMITED
	ª×èÍÂèÍ   EGCOMP
	4.3.5.1  »ÃÐàÀ·¡Ô¨¡ÒÃáÅÐÅÑ¡É³Ð¡ÒÃ´
	
	
	
	
	
	ÊèÇ¹¢Í§¼Ùé¶×ÍËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì






	»ÃÐàÀ·¡Ô¨¡ÒÃáÅÐÅÑ¡É³Ð¡ÒÃ´Óà¹Ô¹�
	
	
	
	
	
	ÊèÇ¹¢Í§¼Ùé¶×ÍËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì






	4.3.9.1  »ÃÐàÀ·¡Ô¨¡ÒÃáÅÐÅÑ¡É³Ð¡ÒÃ´
	
	
	
	
	
	
	
	ÊÓËÃÑº¼Å¡ÒÃ´Óà¹Ô¹§Ò¹äµÃÁÒÊ·Õè 3�
	2547 ¢Í§ºÃÔÉÑ·ÏáÅÐºÃÔÉÑ·ÂèÍÂ ÁÕÃÒ


	ÊèÇ¹¢Í§¼Ùé¶×ÍËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì







