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บทที่  1  บทนํา

1.1 ที่มาและความสําคัญ
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา
1.3 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ
1.4 ขอบเขตการศึกษา
1.5 นิยามศัพท

บทที่  2  สรุปสาระสําคัญจากเอกสารที่เกี่ยวของ
บทที่  3  แนวความคิดและระเบียบวิธีการศึกษา

3.1 กรอบแนวคิดทฤษฎีในการศึกษา
3.1.1   ทฤษฎีเกี่ยวกับการลงทุน (Inv

              3.1.2   ทฤษฎีตะกราหลักทรัพยของม
3.1.3   การวิเคราะหอนุกรมเวลา (Tim
3.1.4   แบบจําลองฟารมาและเฟรนช
           pricing  model)
3.1.5   วิธีการถดถอยแบบสลับเปลี่ยน

   3.2  ระเบียบวิธีวิจัย
       3.2.1    วิธีการคํานวณคาตัวแปรที่ใช

                     3.2.2    แบบจําลองในการศึกษา
        3.2.3    ขั้นตอนการศึกษา
        3.2.4    การทดสอบสมมติฐาน
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บทที่  4  ขอมูลทั่วไปของหลักทรัพยกลุมพลังงา
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                     (Autocorrelation)  ของหล
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         5.2.5    การวิเคราะหคาสัมประสิท
                     รายเดือน

                       5.2.6   การวิเคราะหคาสัมประสิท

ฌ

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·Â
Copyright  by Chi
A l l  r i g h t s

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·Â
Copyright  by Chi
A l l  r i g h t s
  
น
ประเทศไทย    56
ังงาน    57
างการเงินของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน    59

บแทนของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน    88

องหลักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห                  88
รวนของตัวแปรคลาดเคลื่อนไมคงที่                95
ักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห
คลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกัน               98
ักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห
 ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห          99
ธิ์เบตา (β) ของหลักทรัพยกลุมพลังงานราย  102

ธิ์ s ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห  105
ธิ์ h ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห  107
ักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห                 109
บแทนของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน  111

องหลักทรัพยกลุมพลังงานรายเดือน         111
รวนของตัวแปรคลาดเคลื่อนไมคงที่         118
ลักทรัพยกลุมพลังงานรายเดือน
มคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกัน                  121
ักทรัพยกลุมพลังงานรายเดือน

) ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายเดือน        122
ธิ์เบตา (β) ของหลักทรัพยกลุมพลังงาน  125

ธิ์ s ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายเดือน     128

ÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
ang Mai University
 r e s e r v e d

ÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
ang Mai University
 r e s e r v e d



5.2.7   การวิเคราะหคาสัมประส
5.2.8   การวิเคราะหคา R2 ของห

     5.3    ผลการศึกษาความเสี่ยงและผลต
              รายไตรมาส

5.3.1   ผลการทดสอบ Unit root
5.3.2   ผลการทดสอบความแปร

                         (Heteroscedasticity) ของ
5.3.3   ผลการทดสอบตัวแปรคว

            (Autocorrelation)  ของห
5.3.4    การวิเคราะหคาอัลฟา (α
5.3.5    การวิเคราะหคาสัมประส
            รายไตรมาส
5.3.6    การวิเคราะหคาสัมประส
             ไตรมาส
5.3.7     การวิเคราะหคาสัมประ

                                        ไตรมาส
5.3.8     การวิเคราะหคา R2 ของ

    5.4    การเปรียบเทียบหาชวงเวลาที่เห
             ผลตอบแทนโดยใชแบบจําลองฟ

5.5   ผลการทดสอบวิธีการถดถอยแบ
         (Switching regression  method)โ
         ของหลักทรัพยกลุมพลังงานราย
5.6   การเปรียบเทียบคาความเสี่ยงขอ

 และการแบงเปนภาวะตลาดหลัก
 วิธีการถดถอยแบบสลับเปลี่ยน
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บทที่  6  สรุปและขอเสนอแนะ
    6.1  สรุปผลการศึกษา
    6.2  ขอเสนอแนะ

เอกสารอางอิง
ภาคผนวก

ภาคผนวก  ก    การทดสอบ  t - test ของ
                                      วิธีกําลังสองนอยที่สุด ( t

ภาคผนวก  ข    การทดสอบความแปรปร
                         (Heteroscedasticity)
ภาคผนวก  ค    การทดสอบอัตสหสัมพัน

                                       (Autocorrelation)
ภาคผนวก   ง    ตารางที่ 1.1 อัตราผลตอบ

            ของหลักทรัพยกลุมพลัง
            วันที่ 31 ธันวาคม 2547 

                       ตารางที่ 1.2 อัตราผลตอ
            ของหลักทรัพยกลุมพลัง
            วันที่ 31 ธันวาคม 2547 

              ตารางที่ 1.3 อัตราผลตอ
            ของหลักทรัพยกลุมพลัง
            วันที่ 31 ธันวาคม 2547 

ภาคผนวก   จ    ผลการศึกษาโดยคํานวณ
ประวัติผูเขียน
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สารบ

ตาราง
1.1   กลุมหลักทรัพยที่มีมูลคาการซื้อขายสูงสุด 
         แหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2547
1.2    ขอมูลทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลวข
         หลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเท
1.3    ขอมูลของมูลคาการซื้อขายในตลาดหลักท
         ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป
1.4    รายช่ือหลักทรัพยกลุมพลังงาน  ในตลาดห
1.5     ชวงเวลาของขอมูลหลักทรัพยในกลุมพลัง
4.1     ผลประกอบการงบรวมของบริษัทของหล
          ที่ทําการศึกษา ณ วันที่ 30 กันยาน พ.ศ. 25
4.2     งบรวมของบริษัทบางจากปโตรเลียม จําก
4.3     งบรวมของบริษัท จัดการและพัฒนาทรัพย
4.4     งบรวมของบริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํา
4.5     งบรวมของบริษัท  ปตท.  จํากัด  (มหาชน
4.6     งบรวมของบริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด
5.1     ผลการทดสอบ Unit root  (ADF  test  at l
5.2     ผลการทดสอบ Unit root (Phillip – Perron
5.3     ผลการทดสอบ Heteroscedasticity ของหล
5.4     ผลการทดสอบ Heteroscedasticity หลังจา
          square ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายสัป
5.5     ผลการทดสอบ Autocorrelation ของหลัก
5.6     ผลการทดสอบคาอัลฟา  (α) ของหลักทร
5.7     ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์เบตา  (β) ข
5.8     ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์ s  ของหลัก
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5.9      ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์  h  ของหล
5.10    ผลคา R2  ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายส
5.11    ผลการทดสอบ Unit root (ADF  test  at le
5.12    ผลการทดสอบ Unit root (Phillips - Perro
5.13    ผลการทดสอบ Heteroscedasticity ของหล
5.14    ผลการทดสอบ Heteroscedasticity หลังจา
           square ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายเดือ
5.15    ผลการทดสอบ Autocorrelation ของหลักท
5.16    ผลการทดสอบคาอัลฟา  (α) ของหลักทร
5.17    ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์เบตา  (β) ข
5.18    ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์ s  ของหลัก
5.19    ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์  h  ของหล
5.20    ผลคา R2  ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายเ
5.21    ผลการทดสอบ Unit root (ADF  test  at le
5.22    ผลการทดสอบ Unit root (Phillips - Perro
5.23    ผลการทดสอบ Heteroscedasticity ของหล
5.24    ผลการทดสอบ Heteroscedasticity หลังจา
           square ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายไต
5.25    ผลการทดสอบ Autocorrelation ของหลักท
5.26    ผลการทดสอบคาอัลฟา  (α) ของหลักทร
5.27    ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์เบตา  (β) ข
5.28    ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์ s  ของหลัก
5.29    ผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์  h  ของหล
5.30    ผลคา R2  ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายไ
5.31    สรุปรวมการวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอ
           ของหลักทรัพยกลุมพลังงานรายสัปดาห  ร
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